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投资要点： 

◼ 行情回顾： 

机械设备本周涨跌幅：申万机械设备行业本周下跌4.94%，跑输沪深300

指数0.72个百分点，在申万31个行业中排名第21名；申万机械设备板块

本月至今下跌6.63%，跑输沪深300指数0.63个百分点，在申万31个行业

中排名第23名；申万机械设备板块年初至今下降15.25%，跑输沪深300

指数2.42个百分点，在申万31个行业中排名第25名。 

机械设备二级板块本周涨跌幅：截至3月11日，申万机械设备行业的5

个二级板块中，从本周表现来看，轨交设备板块跌幅最小，为3.20%。

其他板块表现如下，专用设备板块下跌3.99%，通用设备板块下跌4.51%，

工程机械板块下跌5.72%，自动化设备板块下跌6.55%。 

机械设备个股涨跌情况：截至3月11日，机械设备板块本周涨幅前三个

股分别为，文一科技、银龙股份、迪威尔，涨幅分别为26.10%、21.05%、

12.75%。机械设备板块本周跌幅前三个股分别为宏英智能、日发精机、

如通股份，跌幅分别为21.07%、19.90%、19.52%。 

机械设备本周估值：截至3月11日，申万机械设备板块PE TTM为21.25倍。

通用设备、专用设备、轨交设备、工程机械、自动化设备PE TTM分别为

20.97倍、30.24倍、15.35倍、12.09倍、39.60倍。 

◼ 机械设备行业周观点： 

自动化设备：全国人大代表建议出台政策规划加快机器替代人进程，将

促使我国机器人现有技术的提高，加快攻克瓶颈技术，机器人行业将受

益。此外，国内老龄化问题严重，对守护、陪伴机器人的需求将逐渐增

加，服务机器人行业将加快发展，产业链细分领域将受益。建议关注：

汇川技术（300124）、埃斯顿（002747）、雷赛智能（002979）、英威

腾（002334）、天准科技（688003）、矩子科技（300802）、奥普特（688686）。 

工程机械：2022年2月，挖掘机国内销量同比降幅收窄，环比从负转正。

2月挖机开工小时数较2021年和2019年同期均有增长，同时挖机各吨位

销量数据环比均有所改善，我们认为下游景气度将复苏。在政府工作报

告中，定调稳增长的同时积极扩大有效投资，适当超前基础设施投资，

叠加新增专项债持平去年较高的发行额度，将有效支撑下游基建项目的

启动，有望拉动工程机械设备需求。建议关注工程机械行业龙头：三一

重工（600031）、中联重科（000157）、徐工机械（000425）、柳工（000528）。 

◼ 风险提示：宏观经济下滑风险；海外需求减弱风险；基建/房地产投资

不及预期风险；专项债发行不及预期风险等。 
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一、行情回顾 

截至 2022 年 3 月 11 日，申万机械设备行业本周下跌 4.94%，跑输沪深 300 指数 0.72 个

百分点，在申万 31 个行业中排名第 21 名；申万机械设备板块本月至今下跌 6.63%，跑

输沪深 300 指数 0.63 个百分点，在申万 31 个行业中排名第 23 名；申万机械设备板块年

初至今下跌 15.25%，跑输沪深 300 指数 2.42 个百分点，在申万 31 个行业中排名第 25

名。 

图  1：申万机械设备行业年初至今行情走势（截至 2022 年 3 月 11 日） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

表 1： 申万 31 个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2022 年 3 月 11 日） 

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801950.SL 煤炭(申万） -3.10 4.50 15.65 

2 801230.SL 综合(申万） -0.08 0.97 2.32 

3 801010.SL 农林牧渔(申万） -3.95 -0.58 -4.43 

4 801720.SL 建筑装饰(申万） -2.54 -2.07 -1.06 

5 801150.SL 医药生物(申万） -2.07 -2.14 -13.45 

6 801170.SL 交通运输(申万） -5.64 -2.95 -3.12 

7 801160.SL 公用事业(申万） -3.98 -3.27 -8.96 

8 801180.SL 房地产(申万） -5.48 -3.64 -5.62 

9 801120.SL 食品饮料(申万） -2.06 -3.98 -14.78 
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截至 2022 年 3 月 11 日，申万机械设备行业的 5 个二级板块中，从本周表现来看，轨交

设备板块跌幅最小，为 3.20%。其他板块表现如下，专用设备板块下跌 3.99%，通用设

备板块下跌 4.51%，工程机械板块下跌 5.72%，自动化设备板块下跌 6.55%。 

从本月初至今表现来看，轨交设备板块跌幅最小，为 3.12%。其他板块表现如下，专用

设备板块下跌 5.14%，通用设备板块下跌 5.74%，工程机械板块下跌 8.06%，自动化设备

板块下跌 9.41%。 

从年初至今表现来看，轨交设备板块跌幅最小，为 7.03%。其他板块表现如下，专用设

备板块下跌 11.17%，通用设备板块下跌 16.10%，自动化设备板块下跌 17.98%，工程机

械板块下跌 18.95%。 

10 801760.SL 传媒(申万） -4.14 -4.04 -19.00 

11 801130.SL 纺织服饰(申万） -4.99 -4.06 -7.52 

12 801140.SL 轻工制造(申万） -4.57 -4.29 -12.75 

13 801780.SL 银行(申万） -4.62 -4.50 -1.29 

14 801200.SL 商贸零售(申万） -4.88 -4.86 -11.05 

15 801770.SL 通信(申万） -3.60 -5.05 -8.01 

16 801970.SL 环保(申万） -4.31 -5.08 -8.19 

17 801980.SL 美容护理(申万） -4.02 -5.20 -15.06 

18 801730.SL 电力设备(申万） -0.56 -5.50 -13.58 

19 801710.SL 建筑材料(申万） -4.31 -5.52 -13.30 

20 801210.SL 社会服务(申万） -7.91 -6.07 -11.41 

21 801040.SL 钢铁(申万） -6.13 -6.59 -6.62 

22 801790.SL 非银金融(申万） -5.58 -6.61 -15.45 

23 801890.SL 机械设备(申万） -4.94 -6.63 -15.25 

24 801750.SL 计算机(申万） -3.71 -6.77 -12.45 

25 801030.SL 基础化工(申万） -4.29 -6.81 -8.59 

26 801080.SL 电子(申万） -4.27 -8.18 -19.51 

27 801740.SL 国防军工(申万） -5.22 -8.32 -20.67 

28 801880.SL 汽车(申万） -4.75 -8.82 -18.97 

29 801960.SL 石油石化(申万） -6.99 -9.54 -6.21 

30 801110.SL 家用电器(申万） -7.54 -9.60 -17.85 

31 801050.SL 有色金属(申万） -7.03 -9.71 -5.57 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表 2： 申万机械设备行业各子版块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2022 年 3 月 11 日） 

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801076.SL 轨交设备Ⅱ -3.20 -3.12 -7.03 

2 801074.SL 专用设备 -3.99 -5.14 -11.17 

3 801072.SL 通用设备 -4.51 -5.74 -16.10 

4 801077.SL 工程机械 -5.72 -8.06 -18.95 

5 801078.SL 自动化设备 -6.55 -9.41 -17.98 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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在上周涨幅前十的个股里，文一科技、银龙股份、迪威尔三家公司涨幅在申万机械设备

板块中排名前三，涨幅分别达 26.10%、21.05%、12.75%。在本月初至今表现上看，涨幅

前十的个股里，银龙股份、文一科技、迪威尔表现最突出，涨幅分别达 30.74%、30.16%、

20.50 %。从年初至今表现上看，中坚科技、贵绳股份、文一科技排前三，涨幅分别达

74.47%、47.98%、43.22%。 

在上周跌幅前十的个股里，宏英智能、日发精机、如通股份表现较弱，跌幅分别达 21.07%、

19.90%、19.52%。在本月初至今表现上看，华依科技、日发精机、恒润股份跌幅较大，

分别下跌 19.06%、19.01%、18.76%。从年初至今表现上看，宇晶股份、吉冈精密、力星

股份跌幅较大，跌幅分别为 46.60%、44.95%、44.43%。 

 

表 3： 申万机械设备行业涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2022 年 3 月 11 日） 

本周涨幅前十 本月涨幅前十 本年涨幅前十 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

600520.SH 文一科技 26.10 603969.SH 银龙股份 30.74 002779.SZ 中坚科技 74.47 

603969.SH 银龙股份 21.05 600520.SH 文一科技 30.16 600992.SH 贵绳股份 47.98 

688377.SH 迪威尔 12.75 688377.SH 迪威尔 20.50 600520.SH 文一科技 43.22 

000925.SZ 众合科技 12.08 301158.SZ 德石股份 18.81 603912.SH 佳力图 42.75 

300412.SZ 迦南科技 10.70 000925.SZ 众合科技 17.59 688377.SH 迪威尔 42.13 

002730.SZ 电光科技 9.82 300992.SZ 泰福泵业 13.19 603969.SH 银龙股份 40.18 

300260.SZ 新莱应材 8.85 002779.SZ 中坚科技 12.39 300700.SZ 岱勒新材 35.04 

300992.SZ 泰福泵业 7.81 600992.SH 贵绳股份 11.41 300275.SZ 梅安森 34.58 

300306.SZ 远方信息 7.33 002639.SZ 雪人股份 11.10 600481.SH 双良节能 30.32 

300151.SZ 昌红科技 6.85 603090.SH 宏盛股份 10.96 603800.SH 道森股份 30.23 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表 4： 申万机械设备行业跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2022 年 3 月 11 日） 

本周跌幅前十 本月跌幅前十 本年跌幅前十 

001266.SZ 宏英智能 -21.07 688071.SH 华依科技 -19.06 002943.SZ 宇晶股份 -46.60 

002520.SZ 日发精机 -19.90 002520.SZ 日发精机 -19.01 836720.BJ 吉冈精密 -44.95 

603036.SH 如通股份 -19.52 603985.SH 恒润股份 -18.76 300421.SZ 力星股份 -44.43 

603029.SH 天鹅股份 -18.41 688121.SH 卓然股份 -18.42 002444.SZ 巨星科技 -44.12 

603269.SH 海鸥股份 -17.25 688305.SH 科德数控 -18.25 300943.SZ 春晖智控 -40.30 

688305.SH 科德数控 -17.24 002975.SZ 博杰股份 -17.86 688112.SH 鼎阳科技 -39.29 

300402.SZ 宝色股份 -17.02 688025.SH 杰普特 -17.81 603960.SH 克来机电 -39.25 

002767.SZ 先锋电子 -16.98 002595.SZ 豪迈科技 -17.70 688033.SH 天宜上佳 -39.24 

301158.SZ 德石股份 -15.56 300382.SZ 斯莱克 -17.47 688518.SH 联赢激光 -38.83 

688022.SH 瀚川智能 -15.29 688033.SH 天宜上佳 -17.23 688622.SH 禾信仪器 -38.70 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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二、板块估值情况 

 

图  2：申万机械设备板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 3

月 11 日） 

图  3：申万通用设备板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 3

月 11 日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图  4：申万专用设备板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 3

月 11 日） 

图  5：申万轨道交通板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 3

月 11 日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

表 5： 申万机械设备板块估及细分板块值情况（截至 2022 年 3 月 11 日） 

代码 板块名称 
截至日估值

（倍） 

近一年平均

值（倍） 

近一年最大值

（倍） 

近一年最小值

（倍） 

当前估值距近一年

平均值差距 

当前估值距近一

年最大值差距 

当前估值距近一年

最小值差距 

801890.SL 机械设备(申万) 21.25  24.65  28.82  20.92  -13.79% -26.26% 1.60% 

801072.SL 通用设备 20.97  31.73  37.85  20.65  -33.92% -44.60% 1.55% 

801074.SL 专用设备 30.24  26.88  33.24  22.06  12.51% -9.01% 37.09% 

801076.SL 轨交设备Ⅱ 15.35  16.06  18.20  14.64  -4.42% -15.64% 4.89% 

801077.SL 工程机械 12.09  16.01  25.51  11.69  -24.51% -52.61% 3.40% 

801078.SL 自动化设备 39.60  48.22  58.52  39.46  -17.87% -32.33% 0.36% 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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图  6：申万工程机械板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 3

月 11 日） 

图  7：申万自动化设备块近一年市盈率水平（截至 2022 年 3

月 11 日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图  8：挖掘机月度销量 图  9：挖掘机国内月度销量 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图  10：挖掘机出口月度销量 图  11：中国挖掘机开工小时数 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 
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三、产业新闻 

1. 2022 年 2 月挖掘机销量 24483 台，同比下降 13.50%，环比增长 56.87%；国内销量

17052 台，同比下降 30.58%，环比增长 105.89%；出口销量为 7431 台，同比增长

98.53%，环比增长 1.45%。吨位结构方面，2 月大挖销量 1537 台、中挖销量 4000

台、小挖销量 11515 台，分别同比下降 41.09%、46.11%、20.76%，分别环比增长

50.24%、112.88%、114.03%。 

2. 2022 年 2 月装载机销量 8882 台，同比增长 6.29%，环比增长 16.90；国内销量 5669

台，同比增长 6.02%，环比增长 37.69%；出口销量 3213 台，同比增长 40.20%，环

比下降 7.69%。 

3. 2022 年 2 月挖掘机开工小时数为 47.90 小时，较 2021 同期（疫情后）增长 9.11%，

较 2019 同期（疫情前）增长 6.68%。 

4. 由三一重工股份有限公司和湖州智瓴企业管理合伙企业联合控股的三一高空机械

装备有限公司正式成立，进军高空作业机械产业。 

5. 2022 年 3 月 9 日，第 16 届土耳其 KOMATEK 工程机械展会在土耳其南部城市安塔

利亚隆重举行，展期 4 天。作为中联重科进军欧洲市场的桥头堡，本次中联重科旗

下 6 个大类共计 16 款产品参展。其中，中联重科土方机械公司继开年土耳其大批

量订单交付后，持续发力，携 E-10 系列挖掘机亮相本次展会。 

6. 英威腾网能助力海上丝绸之路建设。英威腾网能携腾智 ITalent 系列大型一体化数据

中心解决方案成功牵手于福建省海上丝路时间中心建设。打造高端可靠绿色节能数

据中心，为授时系统的安全性、可靠性和授时精度提供有力的信息化支撑。英威腾

网能产品以高可靠性，高性价比，赢得了广大客户的一致赞誉，广泛应用于政府、

金融、通信、教育、交通、气象、广播电视、工商税务、医疗卫生、能源电力等各

个领域。 

7. 湖北高速首次应用收费机器人。收费机器人首次在湖北高速使用，通过云、大数据、

AI 等新型技术手段的融合应用，实现了自助发卡、自助缴费和特情自动化处理，为

高速公路收费真正走向“无人化、非现金、快速通行和多元化”提供了一整套高效

解决方案。 

8. 建议出台制度推荐个别工种用机器人替代人工。经过科技创新和模式创新，涌现出

新的生产方式和商业模式，建议制度也要及时跟上，例如在恶劣环境下替代人工的

喷涂机器人、打磨抛光机器人，只要经济型、技术性、可靠性满足要求，建议出台

制度推荐该工种用机器人替代。 

9. 利用人工智能技术加速推进老龄守护。我国养老服务保障不断健全，社会福利体系

日益完善，各地正积极开展各类科技适老服务的创新。在天津、安徽等地，正在探

索利用人工智能技术提升对老年人关爱能力，运用智能预警模型，实现对老年人的
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“7x24”小时闭环安全守护；各种智能养老相关产品不断涌现，例如智慧大屏、智

能摄像头、陪伴机器人等。 

10. 2022 年 3 月 11 日，三一重工首台 200 吨级全电控反铲超大挖——SY2000H 正式下

线。 

四、公司公告 

1. 2022 年 3 月 8 日，恒立液压公告，公司预计 2021 年度实现营收 93.09 亿元，同比

增长 18.51%；归母净利润为 26.93 亿元，同比增长 19.52%；扣非后归母净利润为

25.59 亿元，同比增长 16.79%；基本每股收益 2.06 元/股。 

2. 2022 年 3 月 9 日，浙江鼎力公告，公司接到公司董事会秘书梁金女士的通知，其拟

增持公司股票金额为不低于人民币 800 万元，不超过人民币 1000 万元。本次增持

未设价格区间，梁金女士基于对公司股票价值的合理判断，将根据公司股票价格波

动情况及资本市场整体趋势，择机实施增持计划。增持时间为自本增持计划披露之

日起 6 个月内。 

3. 2022 年 3 月 9 日，万通液压公告，公司董事会于 2022 年 3 月 4 日收到董事会秘书

厉建慧女士递交的辞职报告，自 2022 年 3 月 4 日起辞职生效。上述辞职人员持有

公司股份 75,000 股，占公司股本的 0.0625%。厉建慧女士不是失信联合惩戒对象，

辞职后继续担任公司财务总监职务。 

4. 2022 年 3 月 9 日，锐科激光公告，公司预计 2021 年度实现营收 34.09 亿元，同比

增长 47.18%；归母净利润为 4.74 亿元，同比增长 60.17%；扣非后归母净利润为 4.15

亿元，同比增长 66.69%；基本每股收益 1.0978 元/股。 

5. 2022 年 3 月 10 日，健麾信息公告，公司预计 2021 年度实现营收 4.89 亿元，同比

增长 70.79%；归母净利润为 1.17 亿元，同比增长 22.85%；扣非后归母净利润为 1.11

亿元，同比增长 26.02%；基本每股收益 0.86 元/股。 

6. 2022 年 3 月 11 日，中联重科公告，公司于 2022 年 3 月 10 日路畅科技发出《深圳

市路畅科技股份有限公司要约收购报告书摘要》，提供公司要约收购路畅科技的简

要情况。基于本次要约价格 21.67 元/股、拟要约收购股份数量为 28,596,000 股的前

提，本次要约收购所需最高资金总额为人民币 619,675,320 元，公司将于要约收购

报告书全文公告前将 123,935,064 元（相当于要约收购所需最高资金总额的 20%）

存入中登公司指定的银行账户，作为本次要约收购的履约保证金。公司承诺具备履

约能力。要约收购期限届满，公司将根据中登公司临时保管的预受要约的股份数量

确认收购结果，并按照要约条件履行收购要约。公司进行本次要约收购的资金全部

来源于公司的自有资金，资金来源合法，并拥有完全的、有效的处分权，符合相关

法律、法规及中国证券监督管理委员会的规定。本次要约收购所需资金不存在直接

或间接来源于路畅科技或其关联方的情形。本次要约收购所需资金不直接或间接来

自于利用本次收购所得的股份向银行等金融机构质押取得的融资。 
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7. 2022 年 3 月 11 日，海天精工公告，公司预计 2021 年度实现营收 27.30 亿元，同比

增长 67.30%；归母净利润为 3.71 亿元，同比增长 168.46%；扣非后归母净利润为

3.43 亿元，同比增长 192.37%；基本每股收益 0.71 元/股。 

8. 2022 年 3 月 11 日，万讯自控公告，公司于近日收到股东傅宇晨先生出具的《关于

减持股份达到 1%的告知函》。截至本公告日，傅宇晨先生在 2022 年 1 月 7 日至 2022

年 3 月 10 日期间累计减持公司股份 3,080,002 股，占公司总股本的 1.08%。 

9. 2022 年 3 月 11 日，银龙股份公告，公司签订的《北京天杉高科风电科技有限责任

公司混塔项目预应力钢绞线采购框架合同》，为预应力钢绞线销售合同，合同金额

为 105,021,360.00 元。本合同预应力钢绞线供货期暂定为 2022 年 3 月至 2023 年 2

月止，如遇工期变化，实际供货期以北京天杉高科风电科技有限责任公司书面通知

或采购需求为准。本合同为涉及风电领域混塔项目的预应力钢绞线销售合同，为公

司日常经营性合同，若本合同顺利履行，预计对公司 2022 年及后续年度业绩产生

积极影响，对公司新能源产业推动产生促进作用，有利于提升公司持续盈利能力。 

10. 2022 年 3 月 12 日，安徽合力公告，公司 2021 年度实现营收 154.17 亿元，同比增

长 20.47%；归母净利润为 6.34 亿元，同比下降 13.40%；扣非后归母净利润为 5.02

亿元，同比下降 17.36%；基本每股收益 0.86 元/股。 

五、本周观点 

自动化设备：全国人大代表建议出台政策规划加快机器替代人进程，将促使我国机器人

现有技术的提高，加快攻克瓶颈技术，机器人行业将受益。此外，国内老龄化问题严重，

对守护、陪伴机器人的需求将逐渐增加，服务机器人行业将加快发展，产业链细分领域

将受益。建议关注：汇川技术（300124）、埃斯顿（002747）、雷赛智能（002979）、

英威腾（002334）、天准科技（688003）、矩子科技（300802）、奥普特（688686）。 

工程机械：2022 年 2 月，挖掘机国内销量同比降幅收窄，环比从负转正。2 月挖机开工

小时数较 2021 年和 2019 年同期均有增长，同时挖机各吨位销量数据环比均有所改善，

我们认为下游景气度将复苏。在政府工作报告中，定调稳增长的同时积极扩大有效投资，

适当超前基础设施投资，叠加新增专项债持平去年较高的发行额度，将有效支撑下游基

建项目的启动，有望拉动工程机械设备需求。建议关注工程机械行业龙头：三一重工

（600031）、中联重科（000157）、徐工机械（000425）、柳工（000528）。 

六、风险提示 

（1）宏观经济下滑风险 

（2）海外需求减弱风险； 

（3）基建/房地产投资不及预期风险； 

（4）专项债发行不及预期风险。  
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