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相关报告

投资要点：

 行情回顾及估值：申万计算机板块本周（03/07-03/11）累计下跌3.71%，
跑赢沪深300指数0.51个百分点，在申万行业中排名第8名；申万计算机

板块3月累计下跌6.77%，跑输沪深300指数0.77个百分点，在申万行业中

排名第24名；申万计算机板块今年累计下跌12.45%，跑赢沪深300指数

0.38个百分点，在申万行业中排名第18名。估值方面，截至3月11日，SW
计算机板块PE TTM为45.30倍，处于近5年7.06%分位、近10年18.55%分
位。

 产业新闻：1、工业和信息化部网络安全管理局3月10日组织召开工业领

域数据安全管理试点推进电视电话会议，深入解读试点工作方案、配套

标准规范和管理服务平台，研究部署下一步重点工作。2、工信部印发

《车联网网络安全和数据安全标准体系建设指南》，到2023年底，初步

构建起车联网网络安全和数据安全标准体系。3、IDC最新发布2021H1
《全球人工智能市场半年度追踪报告》显示，2021上半年全球人工智能

服务器市场规模达66.6亿美元，约合人民币431亿元，这是全球半年度

人工智能服务器市场首次突破400亿元人民币，同比2020H1增速达

28.9%。其中，浪潮信息、戴尔、HPE分别以20.2%、13.8%、9.8%的市占

率位列前三，三家厂商总市场份额占比达43.8%。4、美东时间周四盘后，

甲骨文公司发布财报，并在分析师电话会议中披露了对下一季度的强劲

预期。甲骨文预计，随着越来越多企业加大支出，支持混合业务和向云

计算的转型，公司在云计算领域巨额投资的回报将得到兑现。5、据报

道，互联网行业的发展要求厂商之间提供更好的数据可移植性和互操作

性，日前，美国谷歌公司宣布了一项推动数据迁移的计划，未来五年时

间里，谷歌准备投入300万美元和更多的工程师人力，来推进可移植性

领域的各个项目，其中包括2018年谷歌参加的DTP计划（数据转移项目）。

 周观点：3月11日，十三届全国人大五次会议闭幕后，国务院总理李克

强在记者会上回答中外记者提问时表示，“今年要实施一项政策，就是

把人们常用的身份证电子化，也就是说，你拿着手机在有关事项上一扫

码，就办成了。那当然，我们也要为那些不用智能手机的人，特别是老

人提供便利，还要保障公民的信息安全和隐私”。此前，2月22日，国务

院办公厅发布《关于加快推进电子证照扩大应用领域和全国互通互认的

意见》，提出到2022年底前，全国一体化政务服务平台电子证照共享服

务体系基本建立，电子证照制发机制建立健全，企业和群众常用证照基

本实现电子化，与实体证照同步制发和应用，在全国范围内标准统一、

互通互认；电子证照在政务服务领域广泛应用，社会化应用取得积极进

展，“减证便民”取得明显成效。目前从全国层面来看，电子证照还存在

标准规范不健全、互通互认机制不完善、共享服务体系不完备、应用场

景不丰富等多个问题。随着高层的表态以及政策的落地，预计后续电子
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证照，特别是身份证电子化有望快速推进，相关的IT厂商有望受益，同

时信息安全产业链也有望受益。标的上建议持续关注：证券资管IT：恒

生电子（600570）等。云计算：用友网络（600588）、浪潮信息（000977）、
宝信软件（600845）、广联达（002410）等。信创：中科曙光（603019）、
中国长城（000066）、中国软件（600536）等。网络安全：启明星辰

（002439）、奇安信-U（688561）、绿盟科技（300369）等。人工智能：

科大讯飞（002230）、大华股份（002236）、海康威视（002415）等。

汽车智能化：中科创达（300496）、德赛西威（002920）等。

 风险提示：政策变动；宏观经济波动影响下游产品需求；技术推进不及

预期；行业竞争加剧等。
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一、行情回顾及估值

申万计算机板块本周（03/07-03/11）累计下跌 3.71%，跑赢沪深 300 指数 0.51 个百分点，

在申万行业中排名第 8 名；申万计算机板块 3 月累计下跌 6.77%，跑输沪深 300 指数 0.77

个百分点，在申万行业中排名第 24 名；申万计算机板块今年累计下跌 12.45%，跑赢沪

深 300 指数 0.38 个百分点，在申万行业中排名第 18 名。

图 1：申万计算机板块行情走势（截至 2022 年 3 月 11日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所

表 1：申万行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2022 年 3 月 11 日）

序号 代码 名称 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅

1 801230.SL 综合 -0.08 0.97 2.32

2 801730.SL 电力设备 -0.56 -5.50 -13.58

3 801120.SL 食品饮料 -2.06 -3.98 -14.78

4 801150.SL 医药生物 -2.07 -2.14 -13.45

5 801720.SL 建筑装饰 -2.54 -2.07 -1.06

6 801950.SL 煤炭 -3.10 4.50 15.65

7 801770.SL 通信 -3.60 -5.05 -8.01

8 801750.SL 计算机 -3.71 -6.77 -12.45

9 801010.SL 农林牧渔 -3.95 -0.58 -4.43

10 801160.SL 公用事业 -3.98 -3.27 -8.96

11 801980.SL 美容护理 -4.02 -5.20 -15.06

12 801760.SL 传媒 -4.14 -4.04 -19.00

13 801080.SL 电子 -4.27 -8.18 -19.51

14 801030.SL 基础化工 -4.29 -6.81 -8.59

15 801970.SL 环保 -4.31 -5.08 -8.19

16 801710.SL 建筑材料 -4.31 -5.52 -13.30
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17 801140.SL 轻工制造 -4.57 -4.29 -12.75

18 801780.SL 银行 -4.62 -4.50 -1.29

19 801880.SL 汽车 -4.75 -8.82 -18.97

20 801200.SL 商贸零售 -4.88 -4.86 -11.05

21 801890.SL 机械设备 -4.94 -6.63 -15.25

22 801130.SL 纺织服饰 -4.99 -4.06 -7.52

23 801740.SL 国防军工 -5.22 -8.32 -20.67

24 801180.SL 房地产 -5.48 -3.64 -5.62

25 801790.SL 非银金融 -5.58 -6.61 -15.45

26 801170.SL 交通运输 -5.64 -2.95 -3.12

27 801040.SL 钢铁 -6.13 -6.59 -6.62

28 801960.SL 石油石化 -6.99 -9.54 -6.21

29 801050.SL 有色金属 -7.03 -9.71 -5.57

30 801110.SL 家用电器 -7.54 -9.60 -17.85

31 801210.SL 社会服务 -7.91 -6.07 -11.41

资料来源：iFind、东莞证券研究所

表 2：申万计算机板块涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2022 年 3 月 11日）

周涨幅前十 月涨幅前十 年涨幅前十

代码 名称 周涨跌幅 代码 名称 月涨跌幅 代码 名称 年涨跌幅

300245.SZ 天玑科技 37.81 300245.SZ 天玑科技 35.10 300249.SZ 依米康 166.02

603887.SH 城地香江 26.23 300807.SZ 天迈科技 26.90 300546.SZ 雄帝科技 83.86

300588.SZ 熙菱信息 19.26 002331.SZ 皖通科技 22.82 300541.SZ 先进数通 69.86

300807.SZ 天迈科技 16.01 002178.SZ 延华智能 21.28 300245.SZ 天玑科技 49.02

300546.SZ 雄帝科技 13.77 002474.SZ 榕基软件 21.04 300479.SZ 神思电子 48.61

300300.SZ 海峡创新 12.93 300588.SZ 熙菱信息 18.35 002197.SZ 证通电子 45.27

003029.SZ 吉大正元 11.93 300075.SZ 数字政通 18.15 300846.SZ 首都在线 44.58

600410.SH 华胜天成 11.62 603887.SH 城地香江 16.08 688058.SH 宝兰德 43.02

300020.SZ 银江技术 11.30 003029.SZ 吉大正元 15.70 003007.SZ 直真科技 42.56

600602.SH 云赛智联 11.11 300264.SZ 佳创视讯 14.88 603887.SH 城地香江 42.24

资料来源：iFind、东莞证券研究所

表 3：申万计算机板块跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2022 年 3 月 11日）

周跌幅前十 月跌幅前十 年跌幅前十

代码 名称 周涨跌幅 代码 名称 月涨跌幅 代码 名称 年涨跌幅

003007.SZ 直真科技 -17.20 300496.SZ 中科创达 -29.72 688208.SH 道通科技 -46.68

603990.SH 麦迪科技 -14.64 003007.SZ 直真科技 -27.96 300253.SZ 卫宁健康 -40.51

600588.SH 用友网络 -14.58 688208.SH 道通科技 -19.49 300799.SZ 左江科技 -38.96

300202.SZ *ST 聚龙 -12.44 600588.SH 用友网络 -18.31 688039.SH 当虹科技 -38.58

300226.SZ 上海钢联 -12.16 300561.SZ 汇金科技 -18.03 688086.SH 紫晶存储 -38.00

688208.SH 道通科技 -11.96 300379.SZ 东方通 -17.53 300659.SZ 中孚信息 -37.84
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估值方面，截至 3 月 11 日，SW 计算机板块 PE TTM 为 45.30 倍，处于近 5 年 7.06%分位、

近 10 年 18.55%分位。

图 2：申万计算机板块近 10年 PE TTM（截至 2022年 3 月 11日）

资料来源：wind，东莞证券研究所

二、产业新闻

1. 工业和信息化部网络安全管理局 3 月 10 日组织召开工业领域数据安全管理试点推

进电视电话会议，深入解读试点工作方案、配套标准规范和管理服务平台，研究部

署下一步重点工作。会议强调，试点工作要在工业和信息化领域数据安全工作总体

框架下，验证工业领域数据安全工作体系运转的有效性和制度规范的科学性，重点

解决执法队伍建设、数据出境安全管理、监测预警能力建设等关键难点问题，着力

探索出工业领域数据安全工作的方法、路径和模式。（来源：财联社）

2. 工信部印发《车联网网络安全和数据安全标准体系建设指南》，到 2023 年底，初

步构建起车联网网络安全和数据安全标准体系。重点研究基础共性、终端与设施网

络安全、网联通信安全、数据安全、应用服务安全、安全保障与支撑等标准，完成

50 项以上急需标准的研制。（来源：财联社）

3. IDC 最新发布 2021H1《全球人工智能市场半年度追踪报告》显示，2021 上半年全球

人工智能服务器市场规模达 66.6 亿美元，约合人民币 431 亿元，这是全球半年度人

工智能服务器市场首次突破 400 亿元人民币，同比 2020H1 增速达 28.9%。其中，

浪潮信息、戴尔、HPE 分别以 20.2%、13.8%、9.8%的市占率位列前三，三家厂商总

市场份额占比达 43.8%。未来五年，AI 服务器市场将继续高速增长，预计在 2025

年全球 AI 服务器市场规模将达到 277 亿美元，五年复合增长率为 20.3%。（来源：

科创板日报）

4. 美东时间周四盘后，甲骨文公司发布财报，并在分析师电话会议中披露了对下一季

度的强劲预期。甲骨文预计，随着越来越多企业加大支出，支持混合业务和向云计

算的转型，公司在云计算领域巨额投资的回报将得到兑现。（来源：财联社）

300451.SZ 创业慧康 -11.71 603138.SH 海量数据 -15.90 300552.SZ 万集科技 -35.77

688158.SH 优刻得 -11.53 002405.SZ 四维图新 -15.02 300624.SZ 万兴科技 -33.75

300455.SZ 康拓红外 -11.34 688088.SH 虹软科技 -14.43 688083.SH 中望软件 -32.98

600536.SH 中国软件 -10.99 300996.SZ 普联软件 -14.36 300454.SZ 深信服 -32.93

资料来源：iFind、东莞证券研究所
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5. 据报道，互联网行业的发展要求厂商之间提供更好的数据可移植性和互操作性，日

前，美国谷歌公司宣布了一项推动数据迁移的计划，未来五年时间里，谷歌准备投

入 300 万美元和更多的工程师人力，来推进可移植性领域的各个项目，其中包括

2018 年谷歌参加的 DTP 计划（数据转移项目）。（来源：新浪科技）

三、公司公告

1. 3 月 7 日，用友网络公告，公司拟分拆所属子公司用友汽车信息科技（上海）股份

有限公司（以下简称“用友汽车”）至科创板上市。现公司收到用友汽车的通知，

上海证券交易所上市审核中心于 2022 年 3 月 7 日公布了《科创板上市委 2022 年第

15 次审议会议结果公告》，认为用友汽车符合发行条件、上市条件和信息披露要求。

用友汽车首次公开发行股票申请获上海证券交易所审核通过。用友汽车本次公开发

行股票并在科创板上市尚需取得中国证券监督管理委员会同意注册的决定，存在不

确定性。

2. 3月 8日，宝信软件公告，经财务部门测算，2021年度，公司合并营业收入总额 117.59

亿元，较上年同期增长 15.01%，利润总额 20.13 亿元，较上年同期增长 29.02%，归

属于母公司净利润 18.19 亿元，较上年同期增长 35.92%。归母净利润增幅超过 30%，

主要系 2021 年度宝武集团整合融合推进，智慧制造、智慧运营等需求增长，公司

自动化、信息化、云服务等业务收入规模增加所致。

3. 3 月 8 日，奇安信公告，公司本次以集中竞价交易方式回购公司股份方案的主要内

容如下：1、拟回购股份的用途：回购的股份将在未来适宜时机全部用于员工持股

计划或股权激励，并在发布股份回购实施结果暨股份变动公告后三年内转让；若本

次回购的股份在股份回购实施结果暨股份变动公告日后三年内未能转让完毕，则公

司将依法履行减少注册资本的程序，未转让股份将被注销；2、回购期限：自公司

董事会审议通过本次回购方案之日起 6 个月内；3、回购价格：不超过人民币 80 元

/股（含）；4、回购金额区间：回购资金总额不低于人民币 1.5 亿元（含），不超

过人民币 3 亿元（含）；5、回购资金来源：本次回购股份的资金来源为公司自有

资金。

4. 3 月 9 日，恒生电子公告，本次减持计划实施前，公司董事蒋建圣先生持有公司股

票 27,820,528 股，占公司总股本的 1.90%。蒋建圣先生本次计划减持公司股份不超

过 2,000,000 股（不超过公司总股本的 0.1368%），具体详见公司发布的 2021-055

号公告。截至 2022 年 3 月 9 日收盘，蒋建圣先生本次减持计划实施时间已过半，

未通过任何方式减持其持有的公司股份。本次减持计划尚未实施完毕。

5. 3 月 9 日，绿盟科技公告，公司于 2021 年 9 月 3 日在巨潮资讯网披露了《关于股东

减持股份预披露公告》，公司股东雷岩投资有限公司（以下简称“雷岩投资”）拟

以大宗交易、集中竞价交易或协议转让方式减持公司股份不超过 15,652,300 股，即

不超过公司总股本（为剔除公司回购专户所持股份后的总股本，下同）的 2%。公

司于 2022 年 3 月 8 日收到雷岩投资通知，雷岩投资本次减持计划期满，累计减持
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公司股份 7,826,190 股，占公司总股本的 1.00%。

6. 3 月 10 日，神州数码公告，公司下属控股子公司北京神州数码云科信息技术有限公

司（以下简称“云科信息技术”）已于 2021 年 12 月 4 日披露了《关于中标候选人

公示的提示性公告》（公告编号：2021-149）。2022 年 3 月 10 日，公司收到招标

代理机构中国邮电器材集团有限公司发来的《中标通知书》，确定云科信息技术为

中国移动 2021 年至 2022 年人工智能通用计算设备集中采购标包 2（招标编号：

CMCC20210000193）供应商。现对中标情况公告如下：（一）项目内容：人工智能

通用计算设备（推理型）；（二）中标价格：104,368,017.6 元（不含税）；（三）

用户名称：中国移动通信有限公司。项目如能顺利实施，预计将对公司未来经营业

绩产生积极影响。

7. 3 月 11 日，用友网络公告，回购用途：公司本次回购的股份拟用于未来实施的员工

股权激励。如未能在股份回购实施完成之后 36 个月内使用完毕已回购股份，尚未

使用的已回购股份将予以注销；回购股份资金总额：不低于人民币 60,000 万元（含），

不高于人民币 100,000 万元（含）；回购价格：不超过人民币 32.4 元/股（含），

该回购价格上限不高于董事会通过回购决议前 30 个交易日公司股票交易均价的

150%；回购期限：自董事会审议通过回购股份方案之日起 12 个月内；回购资金来

源：公司自有资金；相关股东是否存在减持计划：公司于 2021 年 10 月 16 日披露

了《用友网络高管集中竞价减持股份计划公告》（编号：临 2021-086），公司高级

副总裁孙淑嫔计划通过集中竞价方式减持不超过 107,100 股，高级副总裁李俊毅计

划通过集中竞价方式减持不超过 102,600 股，高级副总裁吴平计划通过集中竞价方

式减持不超过 83,800 股，减持期间均为 2021 年 11 月 8 日至 2022 年 5 月 7 日，截

至目前，前述主体的减持计划尚未实施完毕。除上述情况外，截至董事会审议通过

本次回购方案之日，公司控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员、持

股 5%以上的股东在未来 3 个月、未来 6 个月无减持公司股份计划。如上述主体未

来拟实施股份减持计划，公司将按照法律法规及时履行信息披露义务。

四、周观点

3 月 11 日，十三届全国人大五次会议闭幕后，国务院总理李克强在记者会上回答中外记

者提问时表示，“今年要实施一项政策，就是把人们常用的身份证电子化，也就是说，

你拿着手机在有关事项上一扫码，就办成了。那当然，我们也要为那些不用智能手机的

人，特别是老人提供便利，还要保障公民的信息安全和隐私”。此前，2 月 22 日，国务

院办公厅发布《关于加快推进电子证照扩大应用领域和全国互通互认的意见》，提出到

2022 年底前，全国一体化政务服务平台电子证照共享服务体系基本建立，电子证照制发

机制建立健全，企业和群众常用证照基本实现电子化，与实体证照同步制发和应用，在

全国范围内标准统一、互通互认；电子证照在政务服务领域广泛应用，社会化应用取得

积极进展，“减证便民”取得明显成效。目前从全国层面来看，电子证照还存在标准规范

不健全、互通互认机制不完善、共享服务体系不完备、应用场景不丰富等多个问题。随

着高层的表态以及政策的落地，预计后续电子证照，特别是身份证电子化有望快速推进，
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相关的 IT 厂商有望受益，同时信息安全产业链也有望受益。

标的上建议持续关注：证券资管 IT：恒生电子（600570）等。云计算：用友网络（600588）、

浪潮信息（000977）、宝信软件（600845）、广联达（002410）等。信创：中科曙光（603019）、

中国长城（000066）、中国软件（600536）等。网络安全：启明星辰（002439）、奇安

信-U（688561）、绿盟科技（300369）等。人工智能：科大讯飞（002230）、大华股份

（002236）、海康威视（002415）等。汽车智能化：中科创达（300496）、德赛西威（002920）

等。

五、风险提示

政策变动；宏观经济波动影响下游产品需求；技术推进不及预期；行业竞争加剧等。
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