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[Table_Title]   通信行业点评   

聚焦两会声音，再看元宇宙  2022 年 03 月 13 日 

[Table_Summary] 

 事件概述：2022 年 3 月 11 日，第十三届全国人民代表大会第五次会议顺

利闭幕，会议期间多位人大代表、政协委员提交了元宇宙相关议案提案，并建议

加强监管与鼓励创新二者并行，抓住元宇宙产业带来的关键机遇。 

 元宇宙顶层设计是两会的关注重点。两会期间，全国政协委员、第五空间信

息科技研究院院长、上海市信息安全行业协会名誉会长谈剑锋指出要加强对元宇

宙市场的监管，防范新型数字经济风险，建议提前研究政策，布局行业监管；全

国人大代表、江西省农村信用社联合社党委书记、理事长孔发龙建议成立国家级

“元宇宙”研发机构，加大资金、人才和激励支持力度；全国政协委员、雅昌文

化集团董事长万捷指出应将元宇宙产业纳入政府有关部门的监管范畴。我们认

为，上述提案有望推动国家加速制定元宇宙产业规划，树立行业标杆，推动元宇

宙商业化、产业化与生态化，从宏观层面对我国元宇宙产业做出指导。 

 加快关键技术攻关是发展元宇宙的“第一要务”。全国政协委员、上海市经

信委副主任张英表示，当前元宇宙正成为驱动全球数字经济发展、数字技术创新

的重要赛道。但我国在关键技术方面仍属于追赶者，部分领域存在“卡脖子”问

题，并建议加快关键技术攻关，聚焦新一代通信、智能交互、算力芯片、数字工

具、新型传感器技术等关键核心技术；民盟中央在《关于“元宇宙”技术发展的

提案》中建议，在技术层面加强定向引导，在元宇宙相关核心器件、关键软硬件

技术方面及早推进研发。我们认为以芯片算力、元宇宙操作系统、渲染引擎为代

表的技术仍处于高速迭代中，上述规划出台有利于从中观企业层面加快底层技术

布局与研发资源投入，确保元宇宙技术先进性。 

 完善相关应用是两会对元宇宙的长期思考。我们认为当前元宇宙发展一方面

需要数字资产确权、交易、隐私保护等方面的法律保障；另一方面需要推动新兴

数字技术如数字孪生等在制造业、服务业等行业的应用。两会期间，全国政协委

员、佳都科技董事长刘伟建议，加快打造“元宇宙中国”数字经济体，不断丰富

提升其内容。我们认为，随着元宇宙应用布局持续完善，从微观个人层面看，用

户已逐渐进入市场教育阶段，对硬件设备性能、软件内容质量将提出更高的要求。 

 投资建议：我们认为在流量和内容侧具备先发优势的公司有望率先受益。重

点推荐中际旭创/新易盛（光模块）、紫光股份/中兴通讯（ICT 基础设施），建议

关注平治信息/视源股份（元宇宙内容+终端），掌阅科技（元宇宙内容创作+IP

生态）。 

 风险提示：元宇宙技术发展与应用落地不及预期；政策支持力度不及预期。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2020A 2021E 2022E 2020A 2021E 2022E 

300308 中际旭创 35.39 1.23 1.09 1.46 29 32 24 推荐 

300502 新易盛 33.03 1.50 1.30 1.61 22 25 21 推荐 

000938 紫光股份 20.38 0.66 0.79 0.97 31 26 21 推荐 

000063 中兴通讯 25.04 0.92 1.47 1.79 27 17 14 推荐 

300571 平治信息* 45.50 1.69 2.13 2.80 27 21 16 未评级 

603533 掌阅科技* 17.30 0.66 0.72 0.91 26 24 19 未评级 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2022 年 03 月 11 日收盘价；*表示民生未覆盖公司，数据采用 wind 一致预期；中兴通讯 2021

年数据为实际值） 
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[Table_docReport] 相关研究 

1.通信行业点评:2 月新能源车渗透率提升，看

好智能网联加速推进 

2.2022 年政府工作报告点评:促进数字经济发

展，重视稳增长下的产业数字化投资机遇 

3.激光雷达行业跟踪点评：激光雷达方案路径

逐步清晰，整车大厂加速渗透 

4.通信行业点评:乡村振兴一号文件印发，关注

数字乡村建设投资机遇 

5.通信行业 2022 年投资策略：新基建流量应

用向“东”，稳增长元宇宙组网计算向“西” 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到

任何形式的补偿。 

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业指

数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A

股以沪深 300 指数为基准；新三板以三板成指或

三板做市指数为基准；港股以恒生指数为基准；

美股以纳斯达克综合指数或标普 500 指数为基

准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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