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收集率成为“十四五”污水新驱动力 

——环保行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈： 

本周大盘全面下跌，环保跌幅位列中游（-4.31%）。子版块中唯有水务及水治理

板块（-2%）跌幅略小。领涨个股中出现绿城水务（7.8%）、创业环保

（5.52%）等以污水处理业务占比较高的企业，及以排水管网建设为主的国统

股份（7.64%）。 

两会期间，多位代表针对污水管网改造修复、污水收集系统管理运维改进等方

面内容提出建议；“十四五”城镇污水处理及资源化利用发展规划中，更是首次

将污水收集率作为目标指标列入。在新增污水产能及新建管网长度规划逐步收

缩的“十四五”时期，现有管网的改造维护对污水收集能力的提升，成为“十

四五”污水行业发展的新动力。 

在“十三五”期间，排水管网，尤其是污水管网长度快速增长。然而，根据我

国各省市城市建成区面积、人口密度及排水管道长度计算，城市排水管网密度

及人均排水管网长度发展不均衡现象仍然突出。 

根据与全国平均密度较为接近的云南省披露的相关数据显示，全省 24 个明确了

污水集中收集率目标的重点城市中，18 个污水集中收集率低于 50%，还有城市

不足 20%。若假设全国城市平均污水收集率水平为 50%估算，相较“十四五”

订立的污水收集率 70%的目标，仍有约 20pct 的提升空间。 

进一步假设 2020 年全国城市污水收集量 571 亿立方米为 50%收集率水平下取

得，则污水收集率提升至 70%时污水收集量将达到 799 亿立方米。仅城市部分

就能够带来 40%的处理水量增幅。如果全部按“十四五”规划中提升 5%的最低

水平估计，仅最为保守的污水收集率提升也会带来 10%的处理水量增长。 

可以看出，在新建污水处理产能收缩及提标改造步伐放缓的“十四五”期间，

通过新建、改造污水管网提升污水收集率能够成为污水行业增长的又一驱动

力。 

投资策略：管网建设改造维护带 

来污水行业“十四五”时期新的增长驱动力，建议关注污水处理领军企业，如

首创环保。 

风险提示：政策推进不及预期，管网改造项目推进不及预期，管网维护水平提

升不及预期等。 

行情回顾： 

 上周申万环保板块涨跌幅-4.31%，在申万一级行业中排名 15/31。 

 子版块方面，水务及水治理、综合环境治理、大气治理、环保设备、固废治

理四个板块跌幅为-2%，-4.46%，-5.2%，-5.3%，-6.22%。 

 具体个股方面，祥龙电业（14.13%）、德创环保（10.31%）、渤海股份

（10.31%）逆市上涨；启迪环境（-11.26%）、中航泰达（-13.82%）、国林科

技（-13.85%）跌幅较大。 
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行业基本资料  
股票家数 115 

行业平均市盈率 21.5 

市场平均市盈率 13.0  
 
行业表现走势图 

  
资料来源：wind，申港证券研究所 
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污水行业发展》2022.03.06 

2、《环保周报：乡村振兴持续推动环保企

业向村镇延伸》2022-02-27 

3、《环保周报：土壤普查短期抬升修复热
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1. 每周一谈：收集率成为“十四五”污水新驱动力 

本周大盘全面下跌，环保跌幅位列中游（-4.31%）。子版块中唯有水务及水治理板

块（-2%）跌幅略小，跌幅最大的固废板块达到了-6.22%。而水务相关三级板块

中，也仅有水务运营、节水、工业废水三级版块涨跌幅在-2%以内。领涨个股除祥

龙电业（14.13%）、渤海股份（10.13%）外，还包括绿城水务（7.8%）、创业环

保（5.52%）等以污水处理业务占比较高的企业，及以排水管网建设为主的国统股

份（7.64%）。 

两会期间，多位代表针对污水管网改造修复、污水收集系统管理运维改进等方面

内容提出建议；“十四五”城镇污水处理及资源化利用发展规划中，更是首次将污

水收集率作为目标指标列入。 

表1：“十二五”、“十三五”、“十四五”全国城镇污水处理及再生利用设施建设规划指标对比 

规划指标 “十二五” “十三五” “十四五” 

污水收集率 城市污水收集率 / / 70% 

或比 2020 年提高 5pct 以上 

新增改造污水收集管网 15.9 万公里 15.56 万公里 8 万公里 

合流制管网改造 / 2.88 万公里 / 

污水处理率 城市污水处理率 85% 95% / 

县城污水处理率 平均 70% >85% >95% 

污水处理设施 新增污水处理能力 4569 万立方米/日 5022 万立方米/日 2000 万立方米/日 

提标改造污水处理设施 2611 万立方米/日 4220 万立方米/日 / 

再生水 城镇再生水利用率 15% / / 

地级以上缺水城市再生水利用率 / ≥20% >25% 

京津冀地区 / ≥30% >35% 

黄河流域地级以上缺水城市 / / >30% 

新建、改建、扩建再生水产能 2675 万立方米/日 1505 万立方米/日 >1500 万立方米/日 

污泥 城市污泥无害化处置率 70% 75% >90% 

新增污泥无害化处置设施规模 7 万吨/日 6 万吨/日 ≥2 万吨/日 

资料来源：发改委，申港证券研究所 

可以看出，在新增污水产能及新建管网长度规划逐步收缩的“十四五”时期，现

有管网的改造维护对污水收集能力的提升，成为“十四五”污水行业发展的新动

力。这也标志着城镇污水收集处理系统的发展方向，已经从“十二五”、“十三五”

期间建设拉动处理能力及处理率提升的模式，转为管理运营带动收集效果与处理

质量提升模式。 

此外，“十四五”规划中针对补齐城镇污水管网短板、提升收集效能，围绕收集管

网空白区填补、新建管网规划、雨污分流改造及混错接改造等方面提出了相关要

求。 
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图1： “十三五”期间我国排水管道总长度  图2：“十三五”期间我国污水管道总长度 

 

 

 
资料来源：住建部，申港证券研究所  资料来源：住建部，申港证券研究所 

“十三五”期间，我国管网建设及雨污分流改造持续推进。截至 2020 年，我国共

建设排污管网 80 万公里，其中污水管网 36.7 万公里，占比 46%。污水管道增速

高于总长度增速，污水管道占比逐年升高；合流管道占比下降，雨污分流改造持

续进行。 

图3：“十三五”期间我国排水管道构成  图4：“十三五”期间我国各类排水管道占比 

 

 

 
资料来源：住建部，申港证券研究所  资料来源：住建部，申港证券研究所 

在“十三五”快速建设期间，排水管网，尤其是污水管网长度快速增长。然而，

根据我国各省市城市建成区面积、人口密度及排水管道长度计算，城市排水管网

密度及人均排水管网长度发展不均衡现象仍然突出。 

图5：2020 年各省份城市排水管网密度（公里/平方公里） 

 
资料来源：住建部，申港证券研究所 

2020 年全国城市平均排水管网密度为 11.1 公里/平方公里，相较发达国家如日本

（50 公里/平方公里）、美国（20-30 公里/平方公里）仍有一定差距，未来建设发
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展空间较大。 

根据与全国平均密度较为接近的云南省披露的相关数据显示，全省 24 个明确了污

水集中收集率目标的重点城市中，18 个污水集中收集率低于 50%，还有城市不足

20%。若假设全国城市平均污水收集率水平为 50%估算，相较“十四五”订立的

污水收集率 70%的目标，仍有约 20pct 的提升空间。 

进一步假设 2020年全国城市污水收集量 571亿立方米为 50%收集率水平下取得，

则污水收集率提升至 70%时污水收集量将达到 799 亿立方米。仅城市部分就能够

带来 40%的处理水量增幅。如果全部按“十四五”规划中提升 5%的最低水平估计，

仅污水收集率提升也会带来 10%的处理水量增长。 

以上估计尚不包括县城及乡村部分的增量，未纳入污水处理率提升因素，仅为基

于污水收集率单一指标提升所带来的增长。 

可以看出，在新建污水处理产能收缩及提标改造步伐放缓的“十四五”期间，通

过新建、改造污水管网提升污水收集率能够成为污水行业增长的又一驱动力。 

投资策略：管网建设改造维护带来污水行业“十四五”时期新的增长驱动力，建

议关注污水处理领军企业，如首创环保。 

风险提示：政策推进不及预期，管网改造项目推进不及预期，管网维护水平提升

不及预期等。 

2. 本周行情回顾 

上周（2022.03.07-2022.03.11）沪深 300 指数涨跌幅为-4.22%，上证指数、深证

成指，创业板指周涨跌幅分别达到-4.00%、-4.40%、-3.03%。申万一级行业全面

下跌，电力设备（-0.56%）、食品饮料（-2.06%）、医药生物（-2.07%）等板块跌

幅较小，有色金属（-7.03%）、家用电器（-7.54%）、社会服务（-7.91%）等板块

跌幅较大。 

图6：申万一级行业涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind，申港证券研究所 

上周申万环保板块涨跌幅-4.31%，在申万一级行业中排名 15/31。 
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子版块方面，水务及水治理、综合环境治理、大气治理、环保设备、固废治理四

个申万 III 级板块跌幅为-2%，-4.46%，-5.2%，-5.3%，-6.22%。 

细分行业方面，参考长江环保 III 级指数，跌幅较小的细分行业分别为水务运营

（-1.32%）、节水（-1.56%）、工业废水（-1.58%）；排名靠后的细分行业包括湿垃

圾（-8.06%）、环卫（-8.19%）、再生资源（-8.32%）。 

图7：环保子版块上周涨跌幅  图8：环保细分行业上周涨跌幅 

 

 

 
资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

具体个股方面，祥龙电业（14.13%）、德创环保（10.31%）、渤海股份（10.31%）

逆市上涨；启迪环境（-11.26%）、中航泰达（-13.82%）、国林科技（-13.85%）

跌幅较大。 

图9：本周涨跌幅前十位（%）  图10：本周涨跌幅后十位（%） 

 

 

 
资料来源：wind 申港证券研究所  资料来源：wind 申港证券研究所 

PE（TTM）为 20.56 倍，较前一周降低 1.26,近三年均值为 21.65 倍；PB（LF）

为 1.78 倍，较前一周降低 0.1，近三年均值也为 1.78 倍。 

图11：环保行业近三年 PE（TTM） 
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资料来源：wind 申港证券研究所 

 
图12：环保行业近三年 PB（LF） 

 
资料来源：wind 申港证券研究所 

3. 行业动态 

3.1 重要新闻 

江苏：关于实施与减污降碳成效挂钩财政政策的通知 

该政策继续将各市、县（市）排放的化学需氧量、氨氮、总氮、总磷、氮氧化物、

颗粒物、挥发性有机物等7项污染物总量作为考核挂钩标的，并首次将碳排放强度

作为调节因子列为评价指标。省财政将依据挂钩标的和调节因子收取污染物排放

统筹资金。此外，还在以往的达标返还奖励的基础上，增加了空气、水、碳减排

指标的提升奖励机制。该政策的出台，是对于两会提出的能耗“双控”向碳排放

“双控”的响应，未来有望看到更多以碳排放量和/或强度作为指标的地方政策。 

《广州市污水系统总体规划(2021-2035 年)》环境影响评价进入公示期 

《规划》计划到 2025年，共有污水处理厂 72座，污水处理厂总规模达到 885万立

方米/日，配套污水泵站 150 座，全市城市生活污水集中收集率达到 85%，城镇污

水处理率达到 98%，污水厂污泥无害化处置率达到 95%以上，城镇污水处理设施再

生水利用率达到 25%。 

其中，近期新建 10座、扩建 14座、取消 2座污水处理厂，全市共新增污水处理能
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力 112 万立方米/日，新增污水泵站 16 座，新增建设 152 公里污水主干管。 

《江西省“十四五”生活垃圾分类和处理设施发展规划》 

到 2025 年底，全省设区市中心城区、县（市、区）城区生活垃圾回收利用率达到

35%左右；设区市中心城区、县（市、区）城区生活垃圾资源化利用率达到 60%左

右；全省生活垃圾分类收运能力达到 3.1 万吨/日左右，基本满足生活垃圾分类收

集、分类运输、分类处理需求；支持条件好的乡镇实现生活垃圾分类全覆盖；全

省生活垃圾焚烧处理能力达 3.6 万吨/日左右，原生生活垃圾基本实现“零填埋”。 

3.2 公司公告 

表2：环保行业一周重要公告 

公告主题 公司名称 公告日期 公告内容 

资金投向 中电环保 2022.03.07 

中电环保于 2022 年 3 月 6 日召开了第五届董事会第十三次会议，审议通过了《关

于再投资建设苏州及南京 7 个分布式水质净化站的议案》，同意公司作为投资建设

主体，在苏州市盛泽镇与南京市江宁区再投资建设、改建分布式水体净化站，包

括：新建苏州亚太木业站、红安站、七庄站、溪南站；改建南京胜利泵站、马木

桥泵站、前河泵站等 7 个污水处理站点等 7 个污水处理站点，设计处理规模 4.85

万吨/天，总投资约 8000万元，项目资金来源为自筹及融资，其中融资不足部分由

自筹资金补齐。 

年度报告 华骐环保 2022.03.10 

华骐环保发布 2021 年年报。报告期内，公司实现营业收入 6.35 亿元，同比增长

8.03%；实现归属于上市公司股东的净利润 7332.47万元，同比增长 1.06%；实现

归属于上市公司股东净资产 8.10 亿元，同比增长 56.15%；基本每股收益 0.91

元。公司拟每 10股派发现金红利 1.30元（含税），送红股 0股（含税），以资本公

积金向全体股东每 10 股转增 6 股。 

资金投向 华骐环保 2022.03.10 
华骐环保根据行业发展情况及公司未来发展规划，拟使用自筹资金不超过 9,000万

元投资建设环保产业孵化园。项目建设期为 2 年，2023 年 12 月竣工。 

收购兼并 国中水务 2022.03.10 

国中水务于 2022 年 3 月 9 日收到上海证券交易所下发的问询函，针对其 3 月 9 日

发布的拟与鹏欣集团和鹏欣农业签署《股权转让合同》，以 2.74 亿元、5.83 亿元

收购两家公司分别所持的鹏欣高科和启东鹏腾 100%股权以及附属于该股权的全部

权利和利益的事项展开问询。两笔收购的评估增值分别达到 30 倍和 2.7 万倍。 

经营快报 景津装备 2022.03.10 
经景津装备股份有限公司（以下简称“公司”）初步核算，2022年 1至 2月，公司

实现营业收入 7.09 亿元左右，同比增长 42%左右。 

合资公司 中山公用 2022.03.12 

为积极布局新能源领域，公司全资子公司中山公用环保产业投资有限公司与亿晶

光电科技股份有限公司控股子公司常州亿晶光电科技有限公司共同以人民币现金

出资成立以分布式光伏电站投资运营为主营业务的合资公司，注册资本为1亿元，

其中公用环投出资 7,000 万元，占注册资本的 70%，常州亿晶出资 3,000 万元，

占注册资本的 30%。目前该议案已于 3 月 11 日获董事会全票通过。 

资金投向 中山公用 2022.03.12 

为积极布局新能源领域，，充分发挥公司与广发证券股份有限公司的协同优势，公

司全资子公司中山公用环保产业投资有限公司出资 15 亿元与广发证券全资子公司

广发信德投资管理有限公司及广发乾和投资有限公司共同设立中山公用广发信德

新能源产业基金（有限合伙），总规模为 30 亿元人民币。 

年度报告 清水源 2022.03.08 

公司发布 2021 年年度报告，公司实现营业收入 16.38 亿元，同比增长 32.37%，

净利润 9005.73 万元，同比扭亏为盈，去年同期亏损 3.73 亿元，基本每股收益为

0.40 元。其中，水处理剂行业收入 12.09 亿元，同比增长 85.64%，环保工程行业

收入 4.29 亿元，同比下降 26.79%。 

合资公司 中国天楹 2022.03.08 

为在中国境内独家实施源自重力储能技术开发商 Energy Vault, Inc.的重力储能系

统（“GESS”）技术、开拓重力储能项目市场、使用 GESS 技术建设、运营重力

储能设施和项目，推动公司的战略发展布局，助力全球绿色、低碳、循环经济的

可持续发展，中国天楹全资子公司江苏能楹新能源科技发展有限公司拟与江苏天

勤投资有限公司、天空塔（北京）储能科技有限公司以及 Atlas Renewable Inc.签

署《合资合同》，共同投资设立合资，注册资本为人民币 20,000 万元，其中江苏

能楹持股 50%，天勤投资持股 10%，天空塔持股 30%，Atlas 持股 10%。 

业绩快报 中材节能 2022.03.11 

2021 年，公司实现营业收入 29.4 亿元，同比增加 13.24%；实现利润总额 2 亿

元，同比增加 10.61%；实现归属于上市公司股东的净利润 1.4 亿元，同比增加

3.78%；实现扣非归母净利润 1.3亿元，同比增加 17.43%。截止 2021年末，公司

总资产 44.2 亿元，同比增加 5.54%；归属于上市公司股东的所有者权益 19.2 亿
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元，同比增加 4.85%。 

业绩快报 远达环保 2022.03.10 

2021年，公司预计实现营业收入 44.4亿元，同比增长 20.7%；实现利润总额 1亿

元，同比增长 39.8%；实现归属于上市公司股东净利润 5278 万元，同比增长

100%。疫情后经济复苏带动工程项目进度逐步恢复，公司环保工程产值增加，以

及污水处理业务的拓展，使公司业绩较上年同期增长。 

年度报告 皖仪科技 2022.03.10 

2021 年，公司实现营业收入 5.62 亿元，同比增长 34.79%，净利润 4748.34 万

元，同比下降 19.32%，基本每股收益为 0.36 元。公司报告期内，期末资产总计

为 11.63 亿元，营业利润为 3125.64 万元，应收账款为 1.36 亿元，经营活动产生

的现金流量净额为-3068.42 万元，销售商品、提供劳务收到的现金为 4.68 亿元。 

股东重组 中再资环 2022.03.12 

公司实际控制人中国供销集团将公司第二大股东中再资源 100%的股权全部注入公

司第一大股东中再生。供销集团已完成对于中再生的增资，持股比例由 38%变为

60%。中再资源已成为中再生的全资子公司。变化过后，目前公司控股股东仍为

中再生，实际控制人仍为供销集团。 

重大合同 侨银股份 2022.03.09 

公司预中标约 7865 万元广东省韶关市高新区环卫保洁市场化项目，服务期限 3

年，服务内容包括城市道路和公共场所清扫保洁服务、垃圾收集清运、公厕运营

管理、中转站运营管理、河道及河沟明渠(含硬化斜坡)漂浮物打捞清理及保洁、

“牛皮癣”清除、环卫专用车辆和设施设备配置与更新及维护保养管理、特殊情

况下的环卫保障等服务。 

框架协议 侨银股份 2022.03.08 

侨银城市管理股份有限公司与南昌高新技术产业开发区管理委员会本着“优势互

补、合作共赢”原则，签订了《高新区“碳中和·无废城市”项目投资协议》。双

方将深化战略合作，深入贯彻国家关于“碳达峰、碳中和”的战略部署，打造高

新区无废城市。 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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