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美元/盎司，接近 2020 年 8 月 7 日的历史高点 2075 美元/盎司。目前

俄乌局势紧张驱动避险情绪驱动金价。同时随着油价不断攀升，美

国 2 月 CPI 同比飙升 7.9%，通胀率创 40 年来最高水平，市场担心

出现全球经济滞涨。一般而言，金价形成明确趋势或者突破阶段高

点，权益市场反应较为明显，因此我们建议关注黄金板块。 

 

2 月国内动力电池持续增长，下游需求维持高景气度。产量方面：

我国动力电池产量共计 31.8GWh，同比增长 236.2%。其中三元电池

产量 11.6GWh；磷酸铁锂电池产量 20.1GWh，装车量方面：我国动

力电池装车量 13.7GWh，同比增长 145.1%。2022 年 2 月中国国内

新能源汽车产销量分别达到了 36.8 万辆与 33.4 万辆，同比分别增长

2.0 倍和 1.8 倍。 

LME 镍出现逼仓，下游受极大影响。周内 LME 镍价大涨从周初的

29130 美元/吨，最高涨到 10W 美元/吨。虽然 LME 叫停了交易，但

是极端行情使得全球镍市场受到重创，国内下游停止采购，进口亏

损也导致企业正常生产受到影响。 

 

铜：滞涨风险+加息，铜价承压。宏观方面：美国 CPI 同比增长 7.9%，

滞涨风险加剧。周内两会中政府报告提出 2022 年 GDP 增长 5.5%的

目标，国内经济持续向好。基本面：伦镍逼仓带动，伦铜也是创下

了新高。国内冶炼厂大量出口，LME 结构由 B 转 C。国网电力投资

等下游需求仍未见好转，铜价承压。 

铝：暴涨抑制需求，铝价有所回调。根据 SMM 统计，周内国内电

解铝累库 2.2 万吨，铝棒库存去库 1.65 万吨。需求方面：受到上周

铝价暴涨的影响，终端消费受到抑制。供应方面：国内电解铝产量

稳步提升，月产量有望达到 330 万吨。供需双利空，铝价有所回调。 

 

重点关注：中矿资源、立中集团、天齐锂业、赤峰黄金。 
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一、 行业观点及投资建议 

(一) 基本金属&贵金属 

美国CPI创新高，看好滞涨下的黄金。周内隔夜金价最高至2070美元/盎司，接近

2020年8月7日的历史高点2075美元/盎司。目前俄乌局势紧张驱动避险情绪驱动金价。

但随着油价不断攀升，美国2月消费者价格指数(CPI)同比飙升7.9%，通胀率创40年来

最高水平，市场担心出现全球经济滞涨。一般而言，金价形成明确趋势或者突破阶段

高点，权益市场反应较为明显，因此我们建议关注黄金板块。 

 

[Table_IndustryLv1] 图表 1：美国 CPI 当月同比（%） 

 

资料来源：Wind，彭博，太平洋研究院整理 

 

铜：滞涨风险+加息，铜价承压。宏观方面：美国CPI同比增长7.9%，创40年来最

高水平，滞涨风险加剧。周内两会中政府报告提出2022年GDP增长5.5%的目标，国内

经济持续向好。基本面：在伦镍逼仓带动，伦铜也是创下了新高。国内冶炼厂大量出

口，LME结构由B转C。国网电力投资等下游需求仍未见好转，铜价承压。 

铝：暴涨抑制需求，铝价有所回调。根据SMM统计，周内国内电解铝累库2.2万

吨，铝棒库存去库1.65万吨。需求方面：受到上周铝价暴涨的影响，终端消费受到抑

制。供应方面：国内电解铝产量稳步提升，月产量有望达到330万吨。供需双利空，铝

价有所回调。 
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(二) 能源金属 

2月国内动力电池持续增长，下游需求维持高景气度，产量方面：我国动力电池产

量共计31.8GWh，同比增长236.2%，环比增长7.1%。其中三元电池产量11.6GWh，占

总产量36.6%，同比增长127.2%，环比增长7.6%；磷酸铁锂电池产量20.1GWh，占总

产量63.1%，同比增长364.1%，环比增长6.7%。装车量方面：我国动力电池装车量

13.7GWh，同比增长145.1%，环比下降15.5%，同比继续保持大幅增长。其中三元电池

共计装车量5.8GWh，同比增长75.6%,环比下降19.9%；磷酸铁锂电池共计装车量

7.8GWh，同比增长247.3%，环比下降12.3%。 

2022年2月中国国内新能源汽车产销量分别达到了36.8万辆与33.4万辆，环比减少

18.6%与22.6%，同比分别增长2.0倍和1.8倍。 

LME镍出现逼仓，下游受极大影响。周内LME 镍价大涨从周初的29130美元/吨，

最高涨到10W美元/吨。虽然LME叫停了交易，但是极端行情使得全球镍市场受到重创，

国内下游停止采购，进口亏损也导致企业正常生产受到影响。 

 

重点关注：中矿资源、立中集团、天齐锂业、赤峰黄金。 
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二、 板块行情 

根据长江一级行业划分，有色金属行业本周跌幅为6.7%，排名第30。 

 

[Table_IndustryLv1] 图表 2：本周，长江一级行业指数涨跌幅 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

本周有色板块涨幅排名前5的是银龙股份、鹏欣资源、赤峰黄金、鑫铂股份、贵绳

股份；跌幅排名前5的是宁波富邦、华友钴业、和胜股份、图南股份、南山铝业。 

 

图表 3：本周涨幅前 10 只股票 

 

 图表 4：本周跌幅前 10 只股票 

 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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三、 公司新闻跟踪 

章源钨业 2021 年年度业绩快报公告。 

公司实现营收 2,664,432,290.41 元，同比增长 37.97%，归属于上市公司

股东的净利润为 164,349,756.31 元，同比增长 342.09%。报告期钨行业

延续了快速增长的态势，市场需求稳步回升，主要产品产销量、销售价

格同比增长，归属于上市公司股东净利润同比大幅增长。公司全资子公

司赣州澳克泰工具技术有限公司坚持自主创新，管理更趋精细，随着国

产高端刀具需求增加，收入实现规模增长，业绩大幅提升。 

东阳光 2021 年年度业绩快报公告 

2021 年度，公司实现营业收入 127.98 亿元，较上年增长 23.40%，归属

于上市公司股东的净利润 8.60 亿元，较上年增长 106.91%。主要系公

司电子新材料、合金材料、化工产品三大板块的主要产品产销量均明显

增加，核心产品量价增幅较大所致。 

藏格矿业 2021 年年度报告 

报告期内，公司实现营业收入 36.23 亿元，较上年同期增长 90.31%，归

属于上市公司股东的净利润 14.27 亿元，较上年同期增长 523.60%，实现

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润 13.58 亿元，较上

年同期增长 599.04%。 

公司碳酸锂年产量 2021 年 7,553.06 吨，2022 年计划实现 10,000 吨以上。 

国城矿业 2021 年年度财务报告 

2021年度，公司实现营业收入 1,709,469,529.19元，较上年增长 88.36%，

归属于上市公司股东的净利润 207,541,694.34 元，较上年增长 41.03%。

报告期，公司主营业务、主要产品、经营模式较 2020 年未发生重大变化，

所从事的主要业务为有色金属采选业务、工业硫酸业务及相关产品贸易

业务，主要产品为锌精矿、铅精矿、铜精矿、硫精矿、硫铁粉、工业硫

酸、次铁精矿等，主要业绩来源于有色金属采选。 

众源新材 关于对外投资项目的公告 

项目一：基于安徽众源新材料股份有限公司（以下简称“公司”或“众源新

材”）现有产能已经达到满产满销的现状，根据公司战略发展规划，公司

拟以全资子公司安徽永杰铜业有限公司（以下简称“永杰铜业”）为投资

主体，在安徽省南陵县建设年产 10 万吨高精度铜合金板带及 5 万吨铜

带坯的项目，项目分两期实施。 

项目二：公司拟以新设立的全资子公司（以下简称“新设主体”）为投资

主体，在安徽省芜湖经济技术开发区购置土地建设厂房，建设年产 5 万

吨电池箔生产线。 
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四、 行业数据 

(一) 价格 

总结：基本金属全线下跌，新能源金属及贵金属保持上涨。  

基本金属方面：本周 LME铜价下跌4.71%，铝价下跌9.39%，锌价下跌6.36%，铅

价下跌6.82%，锡价下跌7.33%。 

贵金属方面：本周 COMEX黄金上涨0.88%，白银上涨1.29%，钯金下跌6.05%，

铂金下跌2.83%。 

新能源金属方面：本周LME镍价上涨64.89%，钴价上涨3.80%，碳酸锂上涨1.41%，

氢氧化锂上涨5.95%。 

 

图表 5：LME 铜价格(美元/吨) 

 

 图表 6：LME 铝价格(美元/吨) 

 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

图表 7：LME 锌价格(美元/吨) 

 

 图表 8：LME 铅价格(美元/吨) 

 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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图表 9：LME 锡价格(美元/吨) 

 

 图表 10：COMEX 黄金价格(美元/盎司) 

 

 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

图表 11：COMEX 白银价格(美元/盎司) 

 

 图表 12：NYMEX 铂价格(美元/盎司) 

 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

图表 13：NYMEX 钯价格(美元/盎司) 

 

 图表 14：LME 镍价格(美元/吨) 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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图表 15：长江有色金属网钴价格(元/吨)  图表 16：碳酸锂价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

图表 17：氢氧化锂锂价格（元/吨）  图表 18：长江有色金属网镁锭#1 价格(元/吨) 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

图表 19：磷酸铁锂价格(万元/吨)  图表 20：三元正极材料价格（万元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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(二) 库存 

总结： 铜铝镍继续去库。 

基本金属方面：本周全球显性库存铜去库4857吨，铝去库2.22万吨，锌累库9122

吨，铅累库7623吨，锡去库133吨，镍去库74吨。 

贵金属方面：黄金累库34.23万金盎司，白银去库170.97万金盎司。 

 

图表 21：全球交易所铜库存(吨) 

 

 图表 22：全球交易所铝库存(吨) 

 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

图表 23：全球交易所锌库存(吨) 

 

 图表 24：全球交易所铅库存(吨) 

 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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图表 25：全球交易所锡库存(吨) 

 

 图表 26：全球交易所镍库存(吨) 

 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

 

图表 27：全球交易所黄金库存(金盎司)  图表 28：全球交易所白银库存(金盎司) 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(三) 利润 

总结：碳酸锂利润保持高位，硫酸镍利润持续恶化。 

碳酸锂利润：目前国内碳酸锂利润在24.09万元/吨，继续保持高利润。 

电解铝利润：目前国内电解铝利润为1403元/吨，利润率为4.8%。 

硫酸镍利润：目前国内硫酸镍亏损6429元/吨，利润率为-14.37%。 
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图表 29：国内碳酸锂利润（万元/吨） 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

 

图表 30：国内电解铝利润（元/吨） 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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图表 31：国内硫酸镍利润（元/吨） 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

五、 风险提示 

宏观环境变化，需求不及预期，政策不确定性增长。 
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