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报告摘要

《“十四五”建筑节能与绿色建筑发展规划》发布，绿色建筑持续发展空间广阔。回顾十三五期间，累计建设完成超低、近零能耗建筑面积

近0.1亿平方米，完成既有居住建筑节能改造面积5.14亿平方米、公共建筑节能改造面积1.85亿平方米，城镇建筑可再生能源替代率达到6%。

截至2020年底，全国城镇新建绿色建筑占当年新建建筑面积比例达到77%，累计建成绿色建筑面积超过66亿平方米，累计建成节能建筑面积

超过238亿平方米，节能建筑占城镇民用建筑面积比例超过63%，全国新开工装配式建筑占城镇当年新建建筑面积比例为20.5%。我国计划

“十四五”期间，到2025年，完成既有建筑节能改造面积3.5亿平方米以上，建设超低能耗、近零能耗建筑0.5亿平方米以上，装配式建筑占

当年城镇新建建筑的比例达到30%，全国新增建筑太阳能光伏装机容量0.5亿千瓦以上，地热能建筑应用面积1亿平方米以上，城镇建筑可再

生能源替代率达到8%，建筑能耗中电力消费比例超过55%。我国建筑业当前处于高质量发展阶段，节能降碳目标明确，在细分领域板块预计

装配式建筑持续扩张，光伏板块与电力节能领域有望长期呈现高景气，建议重点关注。

投资建议：在全球局势不明朗的背景下，基建产业链上下游整体估值偏低，且订单充裕，相对保障性较高，具备较强的风险抵御能力，因此

建议持续关注。

高质量发展下的减隔震投资机会：防灾减灾长期发力，立法已通过，20-30倍空间可期，相关标的如减隔震行业龙头震安科技、天铁股份

“交通强国”下轨交板块长期受益：轨道上的“城市群”建设需求广阔，相关标的如天铁股份、中国中铁、中国铁建；

我国下半年基建投资边际改善的预期下，建议关注产业链相关机会：关注低估值标的中国建筑、中国铁建、中国中铁；

主业稳健且具备矿产资源的基建领军企业：中国中冶、中国中铁；

能耗双控背景下，绿电、BIPV等相关领域优质标的：中钢国际、中国电建、中材国际。
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盈利预测

图表：重点推荐公司盈利预测表

资料来源：wind，太平洋证券研究院整理

代码 名称 最新评级
EPS PE 股价

2020 2021E 2022E 2020 2021E 2022E 2022/3/11
601668 中国建筑 买入 1.07 1.21 1.34 4.84 4.28 3.87 5.19 
601186 中国铁建 买入 1.50 1.89 2.12 4.71 4.11 3.66 7.76 
601390 中国中铁 买入 0.96 1.14 1.28 5.85 5.23 4.67 5.96 
002541 鸿路钢构 买入 1.53 0.00 2.79 29.23 0.00 15.76 44.00 
300767 震安科技 买入 1.12 0.73 2.40 81.22 88.56 26.88 64.57 
300587 天铁股份 买入 0.63 0.53 0.84 56.45 33.02 21.01 17.62 
600970 中材国际 买入 0.65 0.79 0.94 18.46 11.91 9.99 9.43 
000928 中钢国际 买入 0.48 0.00 0.61 14.75 0.00 11.35 6.93 
601618 中国中冶 买入 0.32 0.46 0.54 10.75 8.88 7.57 4.08 
601669 中国电建 买入 0.46 0.59 0.70 15.04 13.36 11.17 7.85 
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(一) 板块行情

本周建筑指数较上周下跌2.55%，沪深300指数下跌4.22%，跑赢沪深300指数1.67个百分点。其中建筑施工指数下跌2.57%，跑赢

沪深300指数1.65个百分点；建筑装修指数下跌2.8%，跑赢沪深300指数1.43个百分点；建筑设计及服务指数下跌1.94%，跑赢沪

深300指数2.28个百分点。

图表：建筑与沪深300指数涨跌幅对比          图表：建筑指数与沪深300走势对比

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 资料来源：Wind，太平洋研究院整理

一、行情回顾
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图表：主题板块周涨跌幅对比

资料来源：Wind，太平洋研究院整理5

图表：全行业涨跌幅对比

资料来源：Wind，太平洋研究院整理

(一) 板块行情

本周建筑板块下跌，

各主题板块呈现下跌

趋势，其中美丽中国
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列前三，分别上涨-

0.32%、-0.57%和-
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图表：建筑行业近三年 PE 变化 图表：建筑行业近三年 PB 变化

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 资料来源：Wind，太平洋研究院整理
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(一) 板块行情

当前行业估值仍然较低，截至本周，建筑板块PE（TTM）为9.68，与近一年PE均值8.9相比上涨0.78，与近三年PE均值9.5相比

上涨0.18；PB（LF）为1.05，与近一年均值0.97相比上涨0.08，与近三年均值1.02相比上涨0.03。

一、行情回顾

0.0 

2.0 

4.0 

6.0 

8.0 

10.0 

12.0 

14.0 

16.0 

2019-03-11 2020-03-11 2021-03-11 2022-03-11

市盈率PE(TTM) 均值（近一年） 均值（近三年）

0.0 

0.2 

0.4 

0.6 

0.8 

1.0 

1.2 

1.4 

1.6 

2019-03-11 2020-03-11 2021-03-11 2022-03-11

市净率PB(LF,内地) 均值（近一年） 均值（近三年）



请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                                                             守正 出奇 宁静 致远                                                   

图表：全行业 PE 对比情况

资料来源：Wind，太平洋研究院整理
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图表：全行业 PB 对比情况

资料来源：Wind，太平洋研究院整理

(一) 板块行情

一、行情回顾
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(二) 个股行情

本周中信建筑行业中个股涨幅前五的公司为城地股份（26.23%）、北方国际（23.34%）、新疆交建（14.89%）、嘉寓股份

（13.83%）、ST围海（12.06%）；个股跌幅前五的公司为天域生态（-24.26%）、宁波建工（-13.64%）、大千生态（-13.44%）、

风语筑（-10.31%）、沃施股份（-9.93%）。

8

图表：建筑行业个股涨跌幅前十

代码 股票名称 股价（元） 5日涨跌幅
年初至今涨

跌幅

相对于沪深 
300 区间涨

跌幅

本周涨幅前 10 本周跌幅前 10

资料来源：Wind, 太平洋证券研究所

代码 股票名称 股价（元） 5日涨跌幅
年初至今涨

跌幅

相对于沪深 
300 区间涨

跌幅

603887.SH 城地股份 11.55 26.23% 42.24% 30.45%

000065.SZ 北方国际 10.94 23.34% 27.51% 27.56%

002941.SZ 新疆交建 15.74 14.89% 30.19% 19.11%

300117.SZ 嘉寓股份 4.28 13.83% 15.68% 18.05%

002586.SZ ST围海 3.53 12.06% -1.4% 16.28%

603098.SH 森特股份 47.4 11.48% 0.92% 15.7%

002051.SZ 中工国际 8.52 9.79% 19.16% 14.01%

002822.SZ 中装建设 6.57 9.5% 12.89% 13.72%

002620.SZ 瑞和股份 6.81 9.31% 5.42% 13.53%

002135.SZ 东南网架 11.75 9% 1.64% 13.22%

603717.SH 天域生态 11.24 -24.26% -12.05% -20.04%

601789.SH 宁波建工 6.65 -13.64% 78.28% -9.42%

603955.SH 大千生态 15.46 -13.44% 16.77% -9.22%

603466.SH 风语筑 21.31 -10.31% -21.65% -6.09%

300483.SZ 沃施股份 16.97 -9.93% -1.79% -5.71%

002140.SZ 东华科技 12.57 -9.31% -14.43% -5.09%

300495.SZ 美尚生态 2.05 -9.29% -20.54% -5.07%

002717.SZ 岭南股份 3.65 -9.2% 5.8% -4.98%

601068.SH 中铝国际 5.24 -8.55% -14.1% -4.33%

600590.SH 泰豪科技 6.51 -8.05% -21.28% -3.83%

一、行情回顾
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(一) 上游数据跟踪

1.水泥

本周全国水泥价格指数171.99，环比+1.77点，同比+26.87点。

2021年1-12月全国水泥产量累计同比下降1.20%。

图表：水泥价格指数变化表

资料来源：wind，太平洋证券研究所

图表：水泥价格指数数据

资料来源：wind，太平洋证券研究所

二、基本面跟踪
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图表：钢材产量变化 图表：全国钢价综合指数跟踪

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 资料来源：Wind，太平洋研究院整理

(一) 上游数据跟踪

2. 钢材

截至2022-03-11，钢材价格指数5,224.83，周环比-1.99。

2021年1-12月全国钢材产量累计同比增长0.60%，单月同比增速-5.20%。
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二、基本面跟踪
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(一) 上游数据跟踪

3. 挖掘机

2022年1月挖掘机开工小时71.3小时，同比-38.40小时。

2022年1月纳入统计的26家主机制造企业，共计销售各类挖掘机械产品15,607台，同比下降20.4%。其中，国内市场销量

8,282台，同比下降48.3%；出口销量7,325台，同比增长104.9%。

图表：挖掘机开工小时数 图表：挖掘机国内销量增速跟踪

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 资料来源：Wind，太平洋研究院整理
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(二) 中游项目情况跟踪

图表：建筑央企订单情况跟踪

资料来源：wind，太平洋证券研究院整理

二、基本面跟踪
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 国家主席习近平在参加内蒙古代表团审议时强调，要积极稳妥推进碳达峰碳中和工作，立足富煤贫油少气的基本国情，按照国

家“双碳”工作规划部署，增强系统观念，坚持稳中求进、逐步实现，坚持降碳、减污、扩绿、增长协同推进，在降碳的同时

确保能源安全、产业链供应链安全、粮食安全，保障群众正常生活，不能脱离实际、急于求成。

国务院研究室副主任表示，今年要着重做好三方面工作：一是坚持稳字当头、稳中求进，要把稳增长放在更加突出的位置；二

是加大宏观政策实施力度；三是坚定不移深化改革扩大开放促进创新，坚定实施扩大内需战略，着力激发市场活力、增强发展

内生动力。预计今年CPI同比涨幅比去年有所扩大，但仍将保持温和上涨态势。

国家发改委表示，中国宏观政策有空间、有手段，能够在确保实现经济增长目标的同时，有效避免投资效益下降、产能过剩和

资产泡沫等负面效应。完全有条件、有能力、有信心继续保持物价平稳运行，可以实现3%左右的CPI年度预期目标。另外，俄乌

冲突升级对中国能源供应影响可控。

三、行业动态
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国家发改委副主任在国新办新闻发布会上发言要点：

1、加大铁矿石等国内勘探开发力度，加快矿产品基地建设，扩大废钢等再生资源回收利用，增强国内资源保障能力，强化进出口

调节；

2、完善煤炭产供储销体系，提升供需调节能力，引导煤炭价格在合理区间运行，完善煤、电价格传导机制，确保安全稳定供应；

3、加大玉米、大豆保供稳价工作力度，大力实施大豆和油料产能提升工程，加强储备调节，保持供需平衡；

4、紧盯重点大宗商品市场供需和价格走势，加强监测分析研判。保持市场监管高压态势，加大期现货市场联动监管力度；

5、全面推广绿色低碳建材，继续支持新能源汽车消费，鼓励地方开展绿色智能家电下乡和以旧换新；

6、要着力解决汽车等制造业领域芯片短缺问题。

三、行业动态
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中国2月份金融数据出炉。中国2月M2同比增9.2%，预期9.5%，前值9.8%；M1同比增长4.7%；中国2月新增人民币贷款12300亿元

，预期14544.4亿元，前值39800亿元；中国2月社会融资规模增量为11900亿元，比上年同期少5315亿元，预期22157亿元，前值

61700亿元。

三、行业动态
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四、周观点

《“十四五”建筑节能与绿色建筑发展规划》发布，绿色建筑持续发展空间广阔。回顾十三五期间，累计建设完成超低、近零能耗建筑面积

近0.1亿平方米，完成既有居住建筑节能改造面积5.14亿平方米、公共建筑节能改造面积1.85亿平方米，城镇建筑可再生能源替代率达到6%。

截至2020年底，全国城镇新建绿色建筑占当年新建建筑面积比例达到77%，累计建成绿色建筑面积超过66亿平方米，累计建成节能建筑面积

超过238亿平方米，节能建筑占城镇民用建筑面积比例超过63%，全国新开工装配式建筑占城镇当年新建建筑面积比例为20.5%。我国计划

“十四五”期间，到2025年，完成既有建筑节能改造面积3.5亿平方米以上，建设超低能耗、近零能耗建筑0.5亿平方米以上，装配式建筑占

当年城镇新建建筑的比例达到30%，全国新增建筑太阳能光伏装机容量0.5亿千瓦以上，地热能建筑应用面积1亿平方米以上，城镇建筑可再

生能源替代率达到8%，建筑能耗中电力消费比例超过55%。我国建筑业当前处于高质量发展阶段，节能降碳目标明确，在细分领域板块预计

装配式建筑持续扩张，光伏板块与电力节能领域有望长期呈现高景气，建议重点关注。

投资建议：在全球局势不明朗的背景下，基建产业链上下游整体估值偏低，且订单充裕，相对保障性较高，具备较强的风险抵御能力，因此

建议持续关注。

高质量发展下的减隔震投资机会：防灾减灾长期发力，立法已通过，20-30倍空间可期，相关标的如减隔震行业龙头震安科技、天铁股份

“交通强国”下轨交板块长期受益：轨道上的“城市群”建设需求广阔，相关标的如天铁股份、中国中铁、中国铁建；

我国下半年基建投资边际改善的预期下，建议关注产业链相关机会：关注低估值标的中国建筑、中国铁建、中国中铁；

主业稳健且具备矿产资源的基建领军企业：中国中冶、中国中铁；

能耗双控背景下，绿电、BIPV等相关领域优质标的：中钢国际、中国电建、中材国际。
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基建投资大幅下滑；原材料价格大幅上涨。

五、风险提示
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