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食品饮料行业：核心资产业绩稳定
增长 市场情绪进一步稳定  

   2022 年 3月 14日 

 看好/维持  

 食品饮料 行业报告 
 

近期食品饮料企业发布 2021 年业绩快报以及 1-2 月经营情况公告，发布公

告的企业均在报告期内实现较快的增长，显示出核心资产经营的稳定性。在核

心资产业绩的促进下，市场情绪逐渐稳定，主流公司股价也逐渐稳住。 

具体来看，五粮液 2021Q4 预计实现营业收入 165 亿元左右，同比增长 11%

左右，实现归母净利润 60 亿元左右，同比增长 11%左右。古井贡酒 2021Q4 实现

营业收入 31.69 亿元，同比+42.58%，实现归母净利润 3.22 亿元，同比+1.66%。

酒鬼酒 1-2 月预计实现营收约 14 亿同增约 120%；预计实现净利约 4.65 亿同增

约 130%。伊利股份 2022 年 1 至 2 月，公司实现营业总收入 215 亿元左右，同比

增长 15%以上；利润总额 33 亿元左右，同比增速超过 20%以上。 

从 1-2 月的经营情况来看，发布公告的公司普遍取得了较好的成绩，我们

分析主要是因为 1 今年主流酒企进一步提前了回款比例。2 是春节假期前正值周

末，很多人周末前就进入假期，使得春节假期较长，利好消费。 

近期大盘的回调反应了市场对于国际局势不确定性的担忧，在大盘波动较

大的市场环境下，我们认为核心资产业绩的确定性显示出配置价值，建议关注

食品饮料业绩确定性较强的龙头企业：贵州茅台、五粮液、伊利股份等。 

 

风险提示： 

疫情导致消费需求不及预期；公司经营不及市场预期等。 

 

港股市场回顾： 

本周港股必需性消费指数涨跌幅为-10.12%，其中关键公司涨跌幅为，百威亚太

-12.55%，农夫山泉-13.18%，中国旺旺-6.61%，康师傅控股 -11.99%，中国飞

鹤 0.83%，周黑鸭 -14.85%，颐海国际 -19.73%,华润啤酒-16.28%。 

 
 

未来 3-6 个月行业大事: 

2022/3/18 舍得酒业：年报预计披露 

2022/3/21 东鹏饮料：股东大会召开  

行业基本资料  占比% 
  
股票家数 137 2.65% 

行业市值(亿元) 66620.57 6.79% 

流通市值(亿元) 61528.61 8.4% 

行业平均市盈率 42.9 / 
  

行业指数走势图 

 

资料来源：wind、东兴证券研究所  
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1. 核心资产业绩稳定增长 市场情绪进一步稳定 

近期食品饮料企业发布 2021 年业绩快报以及 1-2 月经营情况公告，发布公告的企业均在报告期内实现较快

的增长，显示出核心资产经营的稳定性。在核心资产业绩的促进下，市场情绪逐渐稳定，主流公司股价也逐

渐稳住。 

具体来看，五粮液 2021Q4 预计实现营业收入 165 亿元左右，同比增长 11%左右，实现归母净利润 60 亿元左

右，同比增长 11%左右。古井贡酒 2021Q4 实现营业收入 31.69 亿元，同比+42.58%，实现归母净利润 3.22 亿

元，同比+1.66%。酒鬼酒 1-2 月预计实现营收约 14 亿同增约 120%；预计实现净利约 4.65 亿同增约 130%。

伊利股份 2022 年 1 至 2 月，公司实现营业总收入 215 亿元左右，同比增长 15%以上；利润总额 33 亿元左右，

同比增速超过 20%以上。 

从 1-2 月的经营情况来看，发布公告的公司普遍取得了较好的成绩，我们分析主要是因为 1 今年主流酒企进

一步提前了回款比例。2 是春节假期前正值周末，很多人周末前就进入假期，使得春节假期较长，利好消费。 

近期大盘的回调反应了市场对于国际局势不确定性的担忧，在大盘波动较大的市场环境下，我们认为核心资

产业绩的确定性显示出配置价值，建议关注食品饮料业绩确定性较强的龙头企业：贵州茅台、五粮液、伊利

股份等。 

 

2. 市场表现 

本周食品饮料各子行业中，周涨跌幅依次为：白酒 1.03%，黄酒 -2.65%，葡萄酒-2.77%，肉制品 -3.08%，

乳品 -3.11%，其他酒类 -3.76%，调味品 -4.14%，食品 -4.28%，软饮料 -5.24%，啤酒 -6.29%。 

图1：食品饮料子行业涨跌幅   图2：食品饮料子行业市盈率  

 

 

 

资料来源：Wind、东兴证券研究所  资料来源：Wind、东兴证券研究所 

本周酒类行业公司中，表现前五位的公司为：金种子酒33.83%，酒鬼酒8.43%，青青稞酒 7.84%，伊力特5.08%，

舍得酒业 4.71%；表现后五位的公司为：ST 通葡-8.20%，古井贡酒 -8.73%，青岛啤酒股份-11.49%，百威亚

太-12.55%，华润啤酒-16.28%。 

乳制品公司表现前五位：庄园牧场 10.32%，皇氏乳业 2.63%，天润乳业 1.99%%，庄园牧场 HK1.51%，中国飞

鹤 0.83%；表现后五位的公司为：熊猫乳品 -7.37%，新乳业 -7.73%，蒙牛乳业-8.77%，妙可蓝多-10.60%，

中国圣牧 -19.39%。 
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图3：酒类板块涨跌前五的公司  图4：乳制品板块涨跌前五的公司 

 

 

 

资料来源：Wind、东兴证券研究所  资料来源：Wind、东兴证券研究所 

本周调味品行业子板块涨幅前五的公司为：星湖科技 8.32%，莲花健康 4.51%，安记食品 -2.31%，佳隆股

份-3.78%，中炬高新 -4.46%；表现后五位的公司为：海天味业-8.98%，恒顺醋业-8.99%，天味食品-10.73，

日辰股份-11.03%，颐海国际 -19.73%。 

本周食品子板块涨幅前五的公司为：青海春天 12.8%，得利斯 11.51%，克明食品 4.79%，三全食品 1.6%，

桂发祥 1.52%；表现后五位的公司为：H&H 国际控股-12.68%，仙乐健康-13.87%，洽洽食品-13.88%，统

一企业中国-14.36%，周黑鸭-14.85%。 

图5：调味品板块涨跌前五的公司  图6：食品板块涨跌前五的公司 

 

 

 

资料来源：Wind、东兴证券研究所  资料来源：Wind、东兴证券研究所 
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本周软饮料子板块涨幅前五的公司为：西藏水资源 0%，养元饮品 -3.04%，香飘飘 -6.37%，泉阳泉-6.64%，

维维股份-6.68%；表现后四位的公司为：均瑶健康 -6.75%，承德露露-8.76%，康师傅控股 -11.99%，农夫

山泉-13.18%。 

图7：软饮料板块涨跌前五的公司 

 

资料来源：Wind、东兴证券研究所 

风险提示 

疫情导致消费需求不及预期；公司经营不及市场预期等。 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题  日期  

行业普通报告 食品饮料行业：经济“稳增长”政策下，食品饮料迎景气转机 2022-03-11 

行业普通报告 食品饮料行业报告：“稳增长”再强调坚定实施扩大内需战略 2022-03-07 

行业普通报告 食品饮料行业：啤酒企业吨利提升逻辑持续 2022-02-28 

行业普通报告 乳制品行业：供给趋紧、需求温和提升，国际原奶价格持续上涨 2022-02-28 

行业普通报告 食品饮料行业报告：五粮液新领导班子组建，执行力有望进一步提升 2022-02-21 

行业普通报告 食品饮料行业：原奶价格或见拐点，乳制品企业成本压力有望减轻 2022-02-16 

行业普通报告 食品饮料行业：春节消费平稳，静待白酒信心恢复 2022-02-14 

行业深度报告 食品饮料行业：春节消费见闻 2022-02-09 

行业普通报告 食品饮料行业报告：货币政策转向，利好白酒市场信心 2022-01-25 

行业普通报告 食品饮料行业：消费税调整传闻又起，白酒板块整体回落 2022-01-18 

公司深度报告 千味央厨系列报告之一：双轮齐增长，央厨供四方 2022-02-17 

公司深度报告 洋河股份（002304）：改革路径渐清晰，复兴之路重启 2021-02-09 

公司普通报告 伊利股份（600887）：盈利改善逻辑不断兑现，各细分板块剑指行业第一 2021-10-29 

公司普通报告 伊利股份（600887）：盈利改善逻辑持续验证，利润率长期释放可期 2021-09-02 

公司普通报告 绝味食品（603517）：毛利率提升，疫情后迎来新一轮增长 2021-04-27 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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