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新冠抗原检测国内开放，关注产业链相关投资机会     看好 

2022 年 03 月 14 日   行业研究/定期报告 

行业近一年市场表现  市场回顾及行业估值 

➢ 医药生物下跌 2.07%，跑赢沪深 300 指数 2.15 个百分点，在 31 个申万

一级子行中排名第 4。医药子板块涨跌不一，体外诊断涨幅最大，上涨

4.62%，医院跌幅最大，下跌 7.32%。截至 2022 年 3 月 11 日，申万一

级医药行业 PE（TTM）为 30.64 倍，相对沪深 300 最新溢价率为 146%。

子板块中医院估值最高，为 70.94 倍，医疗耗材估值最低，为 11.45 倍。 

行业要闻 

➢ 新冠病毒抗原检测应用方案印发 

➢ 国家药事委员会成立 

新型冠状病毒肺炎进展情况 

➢ 截止 2022 年 3 月 13 日，全国（不含港澳台）累计确诊病例 116,902

人，现有确诊病例 8,531 人，累计死亡病例 4,636 人，累计治愈出院病

例 103,735 人，境外输入累计确诊病例 16,337 人。新冠疫苗接种方面，

截止 2022 年 3 月 12 日，全国累计接种新冠病毒疫苗 31.89 亿剂次。 

➢ 截止 2022 年 3 月 13 日，全球累计确诊病例 4.57 亿人，累计确诊病例

最多的国家为美国，共 8,117 万人，其次为印度与巴西，分别确诊 4,299

万人、2,937 万人。新冠疫苗接种方面，截止 2022 年 3 月 12 日，全球

累计接种新冠疫苗 109.73 亿剂次，接种比例（完全接种人数/总人口数）

为 56.63%。 

核心观点 

➢ 国务院于近日印发的《新冠病毒抗原检测应用方案（试行）》提出要推

进“抗原筛查、核酸诊断”的监测模式，在核酸检测基础上增加抗原

检测作为补充，用于基层医疗卫生机构就诊有症状人员、隔离观察人

员及有抗原自我检测需求的社区居民。自方案发布后，国内有 10 家新

冠抗原产品获得批准，目前全国多地疫情严峻，该类产品需求或将快
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速提升，产业链相关企业有望受益，建议关注诺唯赞、华大基因、万

孚生物等上市公司。 

➢ 行业整体估值处于历史较低水平，产业发展趋势向好，我们维持行业

看好观点，建议关注以下方向：（1）我国医药尤其生物制药领域快速

发展，但基础环节高端制药装备，生命科学试剂、耗材、仪器设备等

上游供应链仍存在短板，主要市场被外资企业占据，“十四五”医药工

业发展规划“首次提出“全面提高医药产业链现代化水平，实现供应

链稳定可控，加快创新驱动发展转型”，政策、技术水平不断提升等因

素推动下，国内上游高技术产业链将快速发展，加速国产替代，建议

关注相关细分领域；（2）政策、人才、资本等因素推动下，国产创新

药快速发展，进入成果收获期，开启国际化之路，迎来升级新阶段，

已开始逐步从 me-too/me-worse 向更高质量、更具创新性的 me-better、

first-in-class 转型，未来无论是国内市场还是海外市场，研发实力雄厚，

管线丰富，梯度合理，产品差异化优势突出的国产创新龙头企业优势

将进一步凸显，建议关注；（3）全球及国内创新药研发火热，产能持

续向国内转移，国内 CXO 行业高速发展，预计随着政策推进、技术水

平及相关需求的持续提高，行业集中度有望进一步提升，头部效应愈

发明显，建议关注行业龙头及细分龙头，如博腾股份等。 

风险提示 

➢ 行业政策风险、药品安全风险、研发风险、市场竞争风险。 
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1.市场回顾 

1.1 市场整体表现 

沪深 300 指数下跌 4.22%，报 4,306.52 点。申万一级行业全部下跌，其中医药生物下跌 2.07%，跑赢沪

深 300 指数 2.15 个百分点，在 31 个申万一级子行中排名第 4。 

图 1：申万一级行业及沪深 300 指数涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

医药子板块涨跌不一，体外诊断涨幅最大，上涨 4.62%，医院跌幅最大，下跌 7.32%。 

图 2：医药生物行业各子板块涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.3 个股涨跌幅榜 

剔除次新股，医药生物个股中，涨幅排名靠前的分别是长江健康（61.11%）、美诺华（46.55%）、中国医药

（41.71%）、北大医药（34.78%）、万孚生物（27.09%）等。 

表 1：医药生物行业个股涨跌幅前十名与后十名（%） 

前十名 后十名 

证券简称 周涨跌幅（%） 
所属申万 

三级行业 
证券简称 周涨跌幅（%） 

所属申万 

三级行业 

长江健康 61.11  化学制剂 ST 国医 -15.68  医院 

美诺华 46.55  原料药 *ST 海医 -15.03  医院 

中国医药 41.71  医药流通 康芝药业 -13.96  化学制剂 

北大医药 34.78  化学制剂 *ST 金泰 -13.41  化学制剂 

万孚生物 27.09  体外诊断 美年健康 -13.16  医院 

东方生物 21.65  体外诊断 开开实业 -12.77  医药流通 

舒泰神 20.02  其他生物制品 浙农股份 -12.74  医药流通 

广生堂 18.78  化学制剂 羚锐制药 -10.50  中药 

明德生物 16.86  体外诊断 康华生物 -9.70  疫苗 

大理药业 15.08  中药 威尔药业 -9.64  原料药 
 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.行业估值情况 

截至 2022 年 3 月 11 日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 30.64 倍，相对沪深 300 最新溢价率为 146%。

子板块中医院估值最高，为 70.94 倍，医疗耗材估值最低，为 11.45 倍。 

图 3：申万一级医药生物行业和沪深 300 指数估值及相对 PE 图 4：医药各子行业估值情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所                      数据来源：wind，山西证券研究所 
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3.行业要闻及重要公告 

3.1 行业要闻 

➢ 新冠病毒抗原检测应用方案印发 

国务院应对新型冠状病毒肺炎疫情联防联控机制综合组研究决定，推进“抗原筛查、核酸诊断”的监测模

式，在核酸检测基础上增加抗原检测作为补充，并于近日印发了《新冠病毒抗原检测应用方案（试行）》。《方

案》规定了抗原检测的适用人群：一是到基层医疗卫生机构就诊，伴有呼吸道、发热等症状且出现症状 5

天以内的人员；二是隔离观察人员，包括居家隔离观察、密接和次密接、入境隔离观察、封控区和管控区

内的人员；三是有抗原自我检测需求的社区居民。其中，有自我检测需求的，可通过零售药店、网络销售

平台等渠道，自行购买抗原检测试剂进行自测。（云南网） 

➢ 国家药事委员会成立 

近日，国家卫生健康委办公厅发布成立国家卫生健康委药事管理与药物治疗学委员会的通知，并公布委员

会名单。委员会主要职责包括：研究我国医疗机构药事管理的发展现状，提出政策建议；围绕建立完善医

疗机构的药品遴选、采购、使用、评价等制度提供技术支持；推动药物治疗相关临床诊疗指南和药物临床

应用指导原则的实施；促进建立完善我国药学服务体系，加强药师队伍建设，规范并发展药学服务；调查

处理重大的群体性药害事件；承担国家卫生健康委交办的其他工作等。（米内网） 

3.2 上市公司重要公告 

➢ 人福医药：公司控股子公司宜昌人福药业的右美托咪定透皮贴剂（II）获批临床。该产品是宜昌人福开

发的一款改善围术期患者睡眠质量的透皮贴剂品种，目前国内尚无同类型产品上市，已上市产品为常

规剂型盐酸右美托咪定注射液。截至目前，该项目累计研发投入约 900 万元。 

➢ *ST 济堂：公司股票存在被终止上市的风险，3 月 7 日股票收盘价为 0.98 元，低于 1 元。据了解，如

公司股票连续 20 个交易日的每日股票收盘价均低于 1 元，公司股票将被终止上市，属于交易类强制退

市。截至 3 月 11 日收盘，公司股价 1.02 元。。 

➢ 老百姓：公司拟以 16.37 亿元收购怀仁大健康 71.9643%的股权。本次交易符合公司整体发展战略，目

标公司将有效填补公司在湖南营销网络覆盖中的相对空白区域，能够有效地形成区域合力，进一步扩

展公司湖南地区市场，提高市场占有率。同时，此次收购将较大提升公司在全国医药零售市场规模及

采购规模，降低采购成本，提升公司整体盈利能力。同日，公司还披露终止收购华佗药房 51%股权。。 

➢ 中国医药：公司与辉瑞公司签订供货协议，将在协议期内(2022 年度)负责辉瑞新冠病毒治疗药物

PAXLOVID 在中国大陆市场的商业运营。 

➢ 西藏药业：为满足疫苗的生产，2020 年公司投资设立了全资子公司上海欣活生物科技有限公司，注册
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资本为 1 亿元人民币，并在上海市临港奉贤园区临港智造园购买了房地产进行疫苗生产线建设，欣活

生物的建设资金由公司以借款方式提供。现为了降低欣活生物及公司整体债务成本，公司拟以原对欣

活生物的部分借款向其增资人民币 20,000 万元，增资完成后欣活生物注册资本将增加至人民币 30,000

万元。 

➢ 康龙化成：2021 年公司实现营业总收入 744,376.97 万元，比去年同期增长 45.00%；实现营业利润

191,433.73 万元，比去年同期增长 44.61%；实现归属于上市公司股东的净利润 166,102.86 万元，比去

年同期增长 41.68%。 

➢ 泰格医药：2021 年公司实现营业收入 521,353.81 万元，比上年同期增长 63.32%；利润总额 368,456.58

万元，比上年同期增长 66.07%；归属于上市公司股东的净利润 287,416.30万元，比上年同期增长 64.26%。 

4.新型冠状病毒肺炎进展情况 

截止 2022 年 3 月 13 日，全国（不含港澳台）累计确诊病例 116,902 人，现有确诊病例 8,531 人，累计

死亡病例 4,636 人，累计治愈出院病例 103,735 人，境外输入累计确诊病例 16,337 人。新冠疫苗接种方面，

截止 2022 年 3 月 12 日，全国累计接种新冠病毒疫苗 31.89 亿剂次。 

截止 2022 年 3 月 13 日，全球累计确诊病例 4.57 亿人，累计确诊病例最多的国家为美国，共 8,117 万

人，其次为印度与巴西，分别确诊 4,299 万人、2,937 万人。新冠疫苗接种方面，截止 2022 年 3 月 12 日，

全球累计接种新冠疫苗 109.73 亿剂次，接种比例（完全接种人数/总人口数）为 56.63%。 

图 5：国内累计及新增确诊病例情况（人，不含港澳台） 图 6：境外输入累计确诊及新增病例情况（人，不含港澳台） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所                 数据来源：wind，山西证券研究所 
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图 7：全球累计及新增确诊病例情况（人）    图 8：全球各国累计确诊病例情况（万人） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所                 数据来源：wind，山西证券研究所 

图 9：国内新冠疫苗接种总量（剂次） 图 10：全球新冠疫苗接种总量（剂次）及接种比例 

 

数据来源：wind，山西证券研究所                 数据来源：wind，山西证券研究所 

5.风险提示 

行业政策风险、药品安全风险、研发风险、市场竞争风险。 
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