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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周电子指数（申万一级）下跌，跌幅为4.27%，跑输沪深300指数0.05

个百分点。子行业来看，二级行业中电子化学品Ⅱ跌幅最小，跌幅为

1.86%。三级行业中分立器件涨幅最大，涨幅为3.47%。上周的行业动态中，

苹果发布突破传统行业架构的互联芯片，价格下探有望提升中端市场占

比；在面板板块，TCL发布第三代QD-Mini LED技术和多款大屏电视新品，

有望加速Mini LED背光放量。建议投资者关注电子行业重要景气赛道，

推荐苹果产业链、Mini LED等景气度细分领域。 

投资要点： 

⚫ 苹果发布多款新品，搭载芯片为亮点：3月9日凌晨，苹果在春季发布

会上发布搭载A15仿生芯片、支持5G网络的iPhone SE、搭载M1芯片的

新款iPad Air以及搭载更强大M1芯片的Mac Studio。M1 Ultra采用多

晶粒架构设计，在性能、能耗比方面均优于同级别的产品。苹果此次

搭载的芯片为产品的核心亮点，能够全面提升产品性能。其中M1 

Ultra利用全新封装架构实现两枚M1Max芯片互连，包含1140亿个晶体

管，通过多芯串联技术突破了行业的传统架构。此外，本次苹果新品

的价格在进行下探，多款新品的价格更加亲民，我们认为在性能提升

及价格下探的驱动下，苹果有望扩大在中端市场的占比，销量也有望

提升，从而带动苹果产业链的需求提升。 

⚫ TCL发布搭载了第三代QD-Mini LED技术的98寸超大屏电视：3月9日，

TCL春季新品发布会正式举行。TCL发布第三代QD-Mini LED技术与一

系列重磅电视新品，包括旗舰版领曜QD-Mini LED智屏X11，售价13999

元起、经典版灵悉QD-Mini LED智屏C12E，售价11999元起、巨幕版QD-

Mini LED智屏98X9C Pro，售价39999元。Mini LED背光技术近年来加

速渗透于显示领域，可实现更精细的局部调光，显示效果更好。此次

TCL新品发布会，可以体现大屏和Mini LED均为其战略方向，我们认

为这两点也是行业大势所趋。此外，TCL新品的价格亲民，加之其高

配置水平，我们认为有望进一步打开Mini LED的消费市场，加速Mini 

LED背光的放量，利好相关产业链厂商。 

⚫ 行业估值水位逐渐进入较低区间：SW电子板块PE(TTM)为27.23，显著

低于4G建设周期中的峰值水平88.11倍。 

⚫ 上周电子板块表现较弱：上周申万电子行业365只个股中，上涨56只，

下跌308只，持平1只，上涨比例为15.34%。 

⚫ 风险因素：俄乌冲突持续的风险；贸易摩擦风险；技术研发跟不上

预期的风险；同行业竞争加剧的风险。    
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1    行业动态 

1.1  消费电子板块 

（1）苹果发布多款新品，搭载芯片为亮点 

3月9日凌晨，苹果在春季发布会上发布搭载A15仿生芯片、支持5G网络的iPhone 

SE、搭载M1芯片的新款iPad Air以及搭载更强大M1芯片的Mac Studio。M1 Ultra采用

多晶粒架构设计，在性能、能耗比方面均优于同级别的产品。 

点评：苹果此次搭载的芯片为产品的核心亮点，能够全面提升产品性能。其中M1 

Ultra利用全新封装架构实现两枚M1Max芯片互连，包含1140亿个晶体管，通过多芯串

联技术突破了行业的传统架构。此外，本次苹果新品的价格在进行下探，多款新品的

价格更加亲民，我们认为在性能提升及价格下探的驱动下，苹果有望扩大在中端市场

的占比，销量也有望提升，从而带动苹果产业链的需求提升。 

资料来源：全球半导体观察 

 

1.2  面板板块 

（2）TCL发布搭载了第三代QD-Mini LED技术的98寸超大屏电视 

 3月9日，TCL春季新品发布会正式举行。TCL发布第三代QD-Mini LED技术与一系

列重磅电视新品，包括旗舰版领曜QD-Mini LED智屏X11，售价13999元起、经典版灵

悉QD-Mini LED智屏C12E，售价11999元起、巨幕版QD-Mini LED智屏98X9C Pro，售价

39999元。 

点评：Mini LED背光技术近年来加速渗透于显示领域，可实现更精细的局部调光，

显示效果更好。此次TCL新品发布会，可以体现大屏和Mini LED均为其战略方向，我

们认为这两点也是行业大势所趋。此外，TCL新品的价格亲民，加之其高配置水平，

我们认为有望进一步打开Mini LED的消费市场，加速Mini LED背光的放量，利好相关

产业链厂商。 

资料来源：AVC产业链洞察 

 

2    电子板块周行情回顾 

2.1  电子板块周涨跌情况 

上周电子指数（申万一级）下跌，跌幅为4.27%，在申万31个行业中排第13位，

跑输沪深300指数0.05个百分点，2022年以来下跌19.51%，跑输沪深300指数6.68个

百分点，排名行业第30位。 

 

 

 

 

 



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告|电子  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 4 页 共 10 页  

图表1：申万一级周涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

图表2：申万一级年涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

2.2  子板块周涨跌情况 

子行业来看，二级子行业全体下跌，其中电子化学品Ⅱ跌幅最小，跌幅为

1.86%。三级行业中分立器件涨幅最大，涨幅为3.47%。 

图表3：申万电子各子行业涨跌幅 

代码 简称 周涨跌幅(%) 年涨跌幅(%) 

801081.SL 半导体 -2.3064 -15.2505 

801082.SL 其他电子Ⅱ -2.3314 -11.0200 

801083.SL 元件 -6.0683 -22.6667 

801084.SL 光学光电子 -4.6933 -19.5764 

801085.SL 消费电子 -6.4816 -25.8874 

801086.SL 电子化学品Ⅱ -1.8552 -9.1065 

850812.SL 分立器件 3.4691 -0.0078 

850813.SL 半导体材料 -6.0132 -14.7214 

850814.SL 数字芯片设计 -3.5926 -18.9036 

850815.SL 模拟芯片设计 -2.0586 -15.2403 

850816.SL 集成电路制造 -- -- 

850817.SL 集成电路封测 -3.8697 -14.1712 

850818.SL 半导体设备 1.1382 -17.1966 
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850822.SL 印制电路板 -6.4177 -20.8311 

850823.SL 被动元件 -5.5572 -25.1832 

850831.SL 面板 -5.0055 -15.7719 

850832.SL LED -4.2144 -23.4815 

850833.SL 光学元件 -4.4221 -25.2511 

850841.SL 其他电子Ⅲ -2.3314 -11.0201 

850853.SL 品牌消费电子 -10.2680 -27.3585 

850854.SL 消费电子零部件及组装 -6.3654 -25.8455 

850861.SL 电子化学品Ⅲ -1.8552 -9.1065 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

2.3  电子板块估值情况 

从估值情况来看，目前SW电子板块PE(TTM)为27.23倍，低于2012年至2021年十年

均值40.30倍，更是显著低于4G建设周期中板块估值最高水平88.11倍，基于5G普及加

速、光伏电子装机上涨、新能源车渗透加速、物联网渗透加速等趋势利好，我们认为

板块估值有较大的向上突破空间。 

图表4：申万电子板块估值情况（2012年至今） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

2.4  个股周涨跌情况 

个股周涨幅最高为14.27%。从个股来看，上周申万电子行业365只个股中，上涨

56只，下跌308只，持平1只，上涨比例为15.34%。 

图表5：申万电子周涨跌幅榜 

电子行业周涨跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

688259.SH 创耀科技 14.2690 数字芯片设计 

300671.SZ 富满微 13.9418 模拟芯片设计 

688711.SH 宏微科技 13.9344 分立器件 
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300279.SZ 和晶科技 11.7117 消费电子零部件及组装 

688261.SH 东微半导 10.8280 分立器件 

电子行业周涨跌幅后五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

300456.SZ 赛微电子 -16.9872 集成电路制造 

002947.SZ 恒铭达 -16.2536 消费电子零部件及组装 

688661.SH 和林微纳 -15.4605 消费电子零部件及组装 

688007.SH 光峰科技 -15.1665 品牌消费电子 

300331.SZ 苏大维格 -14.8021 面板 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

3    电子板块公司情况和重要动态（公告） 

3.1  关联交易  

上周内电子板块主要发生 20 笔大宗关联交易，详细信息如下： 

图表 6：上周电子板块关联交易情况 

名称 关联方 交易金额(万

元) 

交易方式 支付方式 

苏大维格 苏州视讯通科技有限公司,

苏州工业园区维舟光显科

技合伙企业(有限合伙),蒋

林 

16000 财务资助 现金 

苏大维格 浙江美浓世纪集团有限公

司,江苏金之彩集团有限公

司 

25515 销售商品、采购商

品等 

现金 

苏大维格 浙江美浓世纪集团有限公

司,浙江亚欣包装材料有限

公司,江苏金之彩集团有限

公司等 

16068.07 销售商品,采购商品

等 

现金 

合力泰 福建省电子信息(集团)有

限责任公司 

287021.93 非公开发行股票 股权 

晶瑞电材 渭南市华州区工业区供水

有限公司,陕西派尔森房地

产开发有限公司,丸红株式

会社等 

15639.93 房屋租赁,水费,采

购 

现金 

晶瑞电材 渭南市华州区工业区供水

有限公司,陕西派尔森房地

产开发有限公司,丸红株式

会社等 

23308 房屋租赁,水费,采

购 

现金 

利亚德 李军,杨亚妮 90000 担保 其他 

奥海科技 深圳市沁泽通达科技有限

公司 

 担保 其他 

同兴达 赣州市同兴达电子科技有

限公司,南昌同兴达精密光

电有限公司,南昌同兴达智

能显示有限公司等 

600000 担保 其他 
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联创光电 江西联创超导应用有限公

司 

 放弃优先受让权 其他 

乾照光电 山西高科华兴电子科技有

限公司,浙江康鹏半导体有

限公司 

38000 销售商品,采购原材

料 

现金 

芯源微 沈阳富创精密设备有限公

司,上海广川科技有限公司 

2000 购买原材料及劳务 现金 

芯源微 沈阳富创精密设备有限公

司,上海广川科技有限公司 

26200 购买原材料及劳务 现金 

方邦股份 苏陟 30000 非公开发行股份 股权 

中微公司 睿励科学仪器(上海)有限

公司 

10800 增资 现金 

立昂微 杭州道铭微电子有限公司,

浙江哲辉环境建设有限公

司 

111600 提供劳务,接受劳务 现金 

立昂微 杭州道铭微电子有限公司,

浙江哲辉环境建设有限公

司 

5686.02 提供劳务,接受劳务 现金 

长阳科技 宁波惠之星新材料科技有

限公司 

2250 共同投资 现金 

激智科技 宁波卢米蓝新材料有限公

司,宁波勤邦新材料科技有

限公司 

2250 共同投资 现金 

好利科技 杭州诚和创业投资有限公

司 

 
签订协议 现金 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

3.2  股东增减持 

上周电子板块4家公司发生重要股东增减持，详细信息如下： 

图表 7：上周电子板块股东增减持情况 

名称 公告日期 方案进度 方向 股东名称 股东类型 变动数量(万

股) 

瀛通通讯 2022-03-12 进行中 减持 左贵明 实际控制人 50 

瀛通通讯 2022-03-12 进行中 减持 曹玲杰 实际控制人 150 

扬帆新材 2022-03-11 进行中 减持 
宁波益进凡投资管理合伙

企业(有限合伙) 
其他股东 410.32 

富瀚微 2022-03-09 进行中 减持 
云南腾瀚企业管理中心

(有限合伙) 
其他股东 18.7317 

容大感光 2022-03-07 进行中 减持 刘群英 实际控制人 776.1991 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

3.3  大宗交易 

上周电子板块发生重要大宗交易合计交易量5375.11万股，成交金额237050.89

万元，详细信息如下： 

图表 8：上周电子板块重要大宗交易情况 
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证券简称 交易日期 成交价(单位：元) 成交量(单位：万股) 成交额(单位：万元) 

好利科技 2022-03-11 37.25 93.35 3,477.29 

好利科技 2022-03-11 43.37 46.00 1,995.02 

超华科技 2022-03-11 6.50 300.00 1,950.00 

三利谱 2022-03-11 38.42 13.00 499.46 

新洁能 2022-03-10 182.27 60.00 10,936.20 

富瀚微 2022-03-10 104.10 84.24 8,769.39 

美迪凯 2022-03-10 11.93 301.83 3,600.83 

天津普林 2022-03-10 9.62 245.13 2,358.15 

万润科技 2022-03-10 4.20 474.90 1,994.58 

赛微电子 2022-03-10 17.94 61.99 1,112.13 

圣邦股份 2022-03-09 297.32 243.27 72,329.05 

明微电子 2022-03-09 144.09 70.00 10,086.32 

深天马 A 2022-03-09 11.76 732.06 8,609.08 

好利科技 2022-03-09 37.53 186.68 7,005.95 

芯源微 2022-03-09 163.51 12.00 1,962.12 

伊戈尔 2022-03-09 15.54 100.00 1,554.00 

工业富联 2022-03-09 10.40 149.00 1,549.60 

苏大维格 2022-03-09 23.49 50.50 1,186.25 

赛微电子 2022-03-09 17.65 61.99 1,094.15 

协创数据 2022-03-09 25.00 37.30 932.50 

金宏气体 2022-03-09 18.98 36.82 698.84 

三利谱 2022-03-09 40.79 14.69 599.21 

赛微电子 2022-03-08 18.09 361.63 6,541.90 

激智科技 2022-03-08 21.50 232.50 4,998.75 

秋田微 2022-03-08 38.08 44.95 1,711.69 

万润科技 2022-03-08 4.22 400.00 1,688.00 

芯源微 2022-03-08 158.23 10.00 1,582.30 

恒铭达 2022-03-08 28.79 44.80 1,289.79 

好利科技 2022-03-08 42.00 23.80 999.60 

工业富联 2022-03-08 10.60 84.20 892.52 

三安光电 2022-03-08 25.38 22.00 558.36 

圣邦股份 2022-03-07 301.31 209.81 63,217.88 

深天马 A 2022-03-07 10.52 450.01 4,734.08 

好利科技 2022-03-07 43.37 46.12 2,000.22 

好利科技 2022-03-07 40.00 50.00 2,000.00 

协创数据 2022-03-07 26.08 20.54 535.68 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

3.4  限售解禁 

本周电子板块主要有8家公司发生限售解禁，详细信息如下： 

图表 9：本周电子板块限售解禁情况 

简称 解禁日期 解禁数量(万股) 
总股本（万

股） 
占比(%) 

北方华创 2022-03-07 165.95 52,581.87 0.32% 

恒铭达 2022-03-08 1,741.29 17,613.23 9.89% 
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赛微电子 2022-03-08 9,085.75 73,328.91 12.39% 

杰美特 2022-03-09 1,132.43 12,800.00 8.85% 

雅克科技 2022-03-10 1,307.42 47,592.77 2.75% 

国力股份 2022-03-10 85.91 9,539.00 0.90% 

深天马 A 2022-03-11 7,094.20 245,774.77 2.89% 

北京君正 2022-03-11 909.09 48,156.99 1.89% 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

4    投资观点 

上周电子指数（申万一级）下跌，跌幅为4.27%，跑输沪深300指数0.05个百分点。

子行业来看，二级行业中电子化学品Ⅱ跌幅最小，跌幅为1.86%。三级行业中分立器

件涨幅最大，涨幅为3.47%。上周行业动态中，苹果发布突破传统行业架构的互联芯

片，价格下探有望提升中端市场占比；在面板板块，TCL发布第三代QD-Mini LED技术

和多款大屏电视新品，有望加速Mini LED背光放量。建议投资者关注电子行业重要景

气赛道，推荐苹果产业链、Mini LED等景气度细分领域。估值方面，SW电子板块PE(TTM)

为27.23倍，显著低于4G建设周期中的峰值水平88.11倍。 

 

5    风险提示 

俄乌冲突持续的风险。惰性气体主要应用于半导体微影制程，其中需要氖气的

环节为DUV曝光，氖气为其所需混合气体中的必要气体。乌克兰供应全球大部分氖

气，因此俄乌冲突持续将影响乌克兰的经济局势，从而对晶圆制造成本造成一定压

力，对半导体产业链的影响后续可能扩大。 

贸易摩擦风险。美方挑起的科技摩擦让不少科技企业陷入危机，这迫使我国企

业加快摆脱对外的科技依赖，但我国大部分企业科研能力相对较弱，仍旧靠关键零

部件及技术进口。科技摩擦或将对我国的消费电子行业带来突袭式的冲击。 

技术研发跟不上预期的风险。集成电路行业技术和资金要求较高。企业研发先

进制程技术需大量资金基础，如若技术研发遇到瓶颈，未在预计时间期限内完成技

术研发和产品开发，可能减慢市场发展和国产化速度。 

同行业竞争加剧的风险。中国的电子行业发展迅速，相关企业逐年增加，市场

竞争力强。相关企业均加大研发投入，望加快智能产品研发和更新迭代，以增加市

场占比。但技术研发的不确定性和消费者接受程度的不同，可能面临竞争者研发速

度更快或消费者喜爱程度更多而赶超公司，使得公司竞争优势同化。 

 

  $$end$$ 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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