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投资建议：1）、整车及零部件：2022 年 2 月国内汽车销量 173.7 万辆，

同比增长 18.7%，1-2 月累计销量 426.8 万辆，同比增长 7.5%，随着汽

车芯片紧缺状况逐步缓解叠加稳增长政策预期，预计 2022 年一季度汽

车产销量将进一步提升，建议关注自主品牌。近日，美国国家公路交通

安全管理局（NHTSA）发布了最终规定，自动驾驶汽车制造商无需为全

自动驾驶汽车配备手动驾驶控制系统。随着自动驾驶法规的完善及行业

的发展，预计自动驾驶有望从现阶段的区域路测阶段逐步放开，因此前

瞻性布局自动驾驶芯片、算法、传感器、自动驾驶系统等供应商有望长

期受益。2）、新能源汽车：2022 年 2 月新能源汽车销量 33.4 万辆，

同比增长 184.3%，1-2 月累计销量 76.5 万辆，同比增长 154.7%，在部

分车企终端产品涨价、原材料价格居高不下的背景下销量表现略好于市

场预期，我们预计今年新能源汽车销量有望超过 520 万辆，需求依然保

持景气，而根据部分锂电企业披露的 1-2 月经营情况快报可见，企业业

绩表现依然良好，因此我们依然建议重点关注新能源汽车产业链中技术

及市场地位领先企业。 

行情回顾：上周汽车（申万）行业指数下跌了 4.75%，跑输沪深 300 指

数 0.53 个百分点。其中，重点细分行业一周涨跌幅为,乘用车-4.20%、

商用车-5.99%、汽车零部件-5.16%。新能源汽车指数下跌了 4.68%，跑

输沪深 300指数 0.45 个百分点。其中，重点细分行业一周涨跌幅为,动

力电池-1.72%、锂电正极-4.42%、锂电负极-0.62%、锂电隔膜-2.76%、

电解液-1.16%。 

行业动态：1）、美国自动驾驶新规出炉,全自动驾驶车无需人工控制；

2）、大众集团 CEO：俄乌局势影响或比新冠严重；3）、芯片等原材料

短缺，丰田汽车将减产 20%。 

公司动态：1）、明新旭腾：关于公司控股股东增持计划公告；2）、均

胜电子：关于 2022 年 1至 2 月经营情况的公告；3）、星源材质：关于

2022 年 1至 2 月主要经营情况的公告；4）、亿纬锂能：关于回购公司

股份方案的公告。 
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1、行情回顾 

1.1  汽车行业涨跌幅情况 

 上周汽车（申万）行业指数下跌了4.75%，跑输沪深300指数0.53个百分点。其中，

重点细分行业一周涨跌幅为,乘用车-4.20%、商用车-5.99%、汽车零部件-5.16%。 

 

 

图表1：汽车行业周涨跌幅（%） 图表2：汽车行业年涨跌幅（%） 

  
资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

1.2  新能源汽车行业涨跌幅情况 

 上周WIND新能源汽车指数下跌了4.68%，跑输沪深300指数0.45个百分点。其

中，重点细分行业一周涨跌幅为,动力电池-1.72%、锂电正极-4.42%、锂电负极-

0.62%、锂电隔膜-2.76%、电解液-1.16%。 

 

图表3：新能源汽车行业周涨跌幅（%） 图表4：新能源汽车行业年涨跌幅（%） 

  
资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

 

1.3  个股涨跌幅情况 
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 上周汽车行业209只个股中，25只个股上涨，184只个股下跌，涨幅靠前的有中路

股份61.18%、钧达股份11.70%、迪生力11.07%等。新能源汽车行业83只个股中，14只

个股上涨、69只个股下跌，涨幅靠前的有鹏辉能源16.01%、中科电气9.74%、科达利

6.09%等。 

 

图表5：汽车行业个股表现情况  

涨幅前 5 的个股 跌幅前 5 的个股 

代码 简称 涨跌幅 代码 简称 涨跌幅 

600818.SH 中路股份 61.18% 002265.SZ 西仪股份 -15.99% 

002865.SZ 钧达股份 11.70% 689009.SH 九号公司-WD -14.61% 

603335.SH 迪生力 11.07% 603997.SH 继峰股份 -12.58% 

600676.SH 交运股份 10.24% 603786.SH 科博达 -11.72% 

600327.SH 大东方 8.44% 300580.SZ 贝斯特 -11.72% 
 

资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

图表6：新能源汽车行业个股表现情况 

涨幅前 5 的个股 跌幅前 5 的个股 

300438.SZ 鹏辉能源 16.01% 603799.SH 华友钴业 -15.02% 

300035.SZ 中科电气 9.74% 002125.SZ 湘潭电化 -12.28% 

002850.SZ 科达利 6.09% 002741.SZ 光华科技 -11.37% 

688116.SH 天奈科技 5.55% 688499.SH 利元亨 -10.53% 

002407.SZ 多氟多 4.78% 300618.SZ 寒锐钴业 -10.46% 
 

资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

1.4  行业估值情况 

 从汽车PE估值情况来看，当前汽车行业整体估值PE（TTM）为25.55倍，高于近3

年以来的历史均值PE 21.16倍水平，新能源汽车行业PE（TTM）为45.23倍，高于近3

年以来的历史均值PE 30.46倍水平。 

 

图表7：汽车行业PE估值 图表8：新能源汽车行业PE估值 

  
资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 
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2、行业重要动态 

美国自动驾驶新规出炉,全自动驾驶车无需人工控制  

 3月11日，美国国家公路交通安全管理局（NHTSA）发布了最终规定，自动驾驶

汽车制造商无需再为了满足碰撞标准，为全自动驾驶汽车配备手动驾驶控制系统。

NHTSA表示，现有法规目前并不禁止部署自动驾驶汽车，只要它们安装了手动驾驶控

制系统。NHTSA会继续考虑更改其他安全标准，但制造商可能仍需向NHTSA申请豁

免，才可以销售其配备了自动驾驶系统的汽车。新规于2020年3月首次提出，但强调

自动驾驶车辆必须提供与人类驾驶车辆同等水平的乘员保护。NHTSA副局长Steven 

Cliff表示，“车辆搭载自动驾驶系统后，驾驶员从人变成了机器，但仍需确保车上

乘员的安全，必须从一开始就将安全纳入考量。通过这项规定，我们将确保制造商

把安全放在第一位。” 

 

 (资料来源：盖世汽车) 

 

大众集团CEO：俄乌局势影响或比新冠严重  

 据《金融时报》报道，大众集团首席执行官Herbert Diess认为，俄乌局势对于

欧洲经济的影响或比新冠疫情的影响“严重得多”。 Diess称，全球供应链的中断

“可能导致价格大幅上涨、能源短缺和通胀，将对欧洲和德国经济带来很大的风险

和威胁”，并且指出更高的通货膨胀可能会严重“压榨消费者”。 上周，大众宣

布，其将暂停在俄罗斯的生产工作，直到另行通知，而且位于德国沃尔夫斯堡的工

厂也因俄乌局势造成的供应中断端暂停生产。尽管大众在俄罗斯拥有7,000名员工，

但是对于大众来说，俄罗斯市场的体量较小。去年，大众、斯柯达、奥迪和保时捷

等品牌在俄罗斯的总销量仅为20.4万辆。 

 

(资料来源：盖世汽车) 

 

芯片等原材料短缺，丰田汽车将减产20% 

 据财联社报道，日本丰田汽车的一位发言人今日表示，从4月份开始的三个月内，

其国内产量将比之前的计划减少最多20%，以缓解芯片和其他零部件短缺给供应商带

来的压力。按照丰田的说法，减产是为了减轻供应商的负担。由于供应链紧张，导致

芯片和其他材料严重短缺，供应商被迫顺应丰田一再改变的生产计划。与之前的计划

相比，丰田计划在4月份将国内产量缩减约20%，5月份缩减约10%，6月份缩减约5%。

丰田希望通过提前三个月重新审查生产计划风险，确保供应商将能够稳定地准备设

备和人员，并优先确保安全和质量。丰田之所以选择减产，主要还是由于近期较为动

荡的国际局势对汽车芯片的供应链造成了进一步的影响。在今年1月份，丰田就因为

新冠疫情蔓延和供应量供应问题，导致其在日本国内的产量较去年同期大幅下滑

32.2%，并且全球产量也下滑了14.9%。 

(资料来源：电车汇) 

 

3、公司重要公告 

公告类型 日期 公司简称 标题 内容概览 
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股份增持 3/13 明新旭腾 
关于公司控股股东增

持计划公告 

公司控股股东、实际控制人及部分董事、监事及高级

管理人员计划于本公告披露之日起 12 个月内通过上海

证券交易所允许的方式，包括但不限于集中竞价和大

宗交易等增持公司股份，增持比例合计不低于公司总

股本的 0.5%且不超过 1% 

经营快报 3/11 均胜电子 
关于 2022 年 1 至 2

月经营情况的公告 

2022 年 1 至 2 月，公司预计实现营业收入约 74 亿

元，，公司旗下汽车电子业务板块预计实现营业收入约

22 亿元，同比增长约 10%，主要得益于新能源电池管

理系统业务的增长，目前汽车电子业务累计在手订单

金额（全生命周期）超 750 亿元。公司汽车安全业务

板块预计实现营业收入约 52 亿元，自 2022 年以来，

汽车安全业务中国区新获订单金额约 42 亿元，欧洲区

新获订单金额约 45 亿元，美洲区在 2021 年底完成重

组后，2022年 1 至 2 月份亏损逐步缩小，预计 3 月份

能实现盈利。目前汽车安全业务全球累计在手订单金

额（全生命周期）约 2,200 亿元。 

经营快报 3/11 星源材质 

关于 2022 年 1 至 2

月主要经营情况的公

告 

经公司初步核算，2022 年 1 至 2 月，公司实现营业总

收入 4.25 亿元左右，同比增长 60%左右；实现归属于

上市公司股东的净利润 0.95 亿元左右，同比增长 160%

左右。 

股份回购 3/11 亿纬锂能 
关于回购公司股份方

案的公告 

公司拟使用自有资金以集中竞价交易方式回购公司部

分社会公众股份，用于实施员工持股计划或股权激

励。用于回购股份的资金总额不低于人民币 15,000 万

元且不超过人民币 30,000 万元（均含本数），回购价

格不超过人民币 129.00 元/股（含本数）。 

 

资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

 

 

4、行业重要数据库跟踪 

（一）、经销商库存 

 2022年1月汽车经销商库存预警指数为58.3%，同比下降1.8个百分点，环比上升

2.2个百分点，库存预警指数位于荣枯线之上。芯片问题持续缓解，汽车供应紧张状

态有明显改善，但各地的疫情防控升级，抑制了市场需求释放，加上春节消费冲量，

预计销量将保持稳定。 

（二）、周日均零售 

 2022年3月全国乘用车市场零售走势相对偏低。第一周的市场零售达到日均3.7

万辆，同比下降12.8%。2022年的经济形势日益复杂严峻，房地产市场见顶回落趋势

明显，汽车消费面临较好的政策环境，部分地区突发疫情，情况不稳，需求端不能

完全释放，但行业终端库存逐步改善，厂商促销平稳，预计汽车消费有望回暖，需

求端将逐步好转。 

 

图表9：经销商库存预警指数（%） 图表10：2022年3月每周日均零售（台/日、%） 
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资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：乘联会，万联证券研究所 

 

（三）、传统汽车 

 

 2022年2月国内乘用车销量148.7万辆，同比增长27.8%，环比增长-32.0%。其

中，轿车销量68.7万辆，同比增长28.4%；SUV销量73.4万辆，同比增长29.6%；MPV

销量5.2万辆，同比增长12.9%。 

 

 2022年2月客车销量2.3万辆，同比增长-3.6%，环比增长-23.5%。货车销量22.7

万辆，同比增长-17.8%，环比增长-27.8%，其中重卡销量5.9万辆，同比增长-49.9%。 

 

图表11：乘用车月销量（辆） 图表12：乘用车月销量同比 

  

资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表13：轿车月销量(辆) 图表14：SUV月销量（辆） 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表15：客车月销量（辆） 图表16：客车月销量同比 

 
 

资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表17：货车月销量（辆） 图表18：货车月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表19：重卡月销量（辆） 图表20：重卡月销量同比 

  

资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

（四）、新能源汽车 

 

 2022年2月新能源汽车总销量33.4万辆，同比增长184.3%，其中新能源乘用车销

量32.1万辆，同比增长182.2%，新能源商用车销量1.3万辆，同比增长251.3%，整体

来看新能源汽车销量依然维持高增长。 

 

图表21：新能源汽车月销量情况（万辆，%） 图表22：新能源乘用车及商用车月销量（万辆） 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

5、本周行业投资观点  

整车及零部件：2022年2月国内汽车销量173.7万辆，同比增长18.7%，1-2月累计销量

426.8万辆，同比增长7.5%，随着汽车芯片紧缺状况逐步缓解叠加稳增长政策预期，

预计2022年一季度汽车产销量将进一步提升，建议关注自主品牌。近日，美国国家公

路交通安全管理局（NHTSA）发布了最终规定，自动驾驶汽车制造商无需为全自动驾

驶汽车配备手动驾驶控制系统。随着自动驾驶法规的完善及行业的发展，预计自动驾

驶有望从现阶段的区域路测阶段逐步放开，因此前瞻性布局自动驾驶芯片、算法、传

感器、自动驾驶系统等供应商有望长期受益。 

 

新能源汽车：2022年2月新能源汽车销量33.4万辆，同比增长184.3%，1-2月累计销量

76.5万辆，同比增长154.7%，在部分车企终端产品涨价、原材料价格居高不下的背景

下销量表现略好于市场预期，我们预计今年新能源汽车销量有望超过520万辆，需求

依然保持景气，而根据部分锂电企业披露的1-2月经营情况快报可见，企业业绩表现

依然良好，因此我们依然建议重点关注新能源汽车产业链中技术及市场地位领先企

业。  

 

 

6、风险提示 

 汽车销量不及预期，新能源汽车销量不及预期，政策不及预期。
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