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新材料 

报告原因：定期报告 

 

行业周报 （20220307-20220314）     维持评级 

俄乌冲突致稀有气体价格飙升，短期供需紧张          看好 

2022 年 3 月 14 日   行业研究/定期报告 

新材料板块近一年市场表现  报告要点  

 整体：上周（2022.03.07-2022.03.14），沪深 300 涨跌幅-4.22%，上证指

数涨跌幅-4.00%，创业板指涨跌幅-3.03%。基础化工行业涨跌幅-4.29%，

跑输沪深 300 指数 0.07 个百分点，跑输上证指数 0.29 个百分点，跑输

创业板指 1.26 个百分点，其周涨跌幅在申万一级行业中排名第 14 位。 

 板块：上周新材料指数涨跌幅-3.59%，跑赢沪深 300 指数 0.63 个百分

点，跑输创业板指数 0.56 个百分点，跑赢上证指数 0.41 个百分点。新

材料指数板块中各子行业行情除半导体材料之外普遍下跌，跌幅前三

子行业分别是可降解塑料（-5.67%）、膜材料（-4.70%）和有机硅（-

4.42%）。 

 个股：新材料板块中，实现正收益个股占比 15%。涨幅居前的个股有

鹏辉能源（16.01%）、沪硅产业-U（9.61%）、江丰电子（6.95%）；跌幅

居前的个股有：赛伍技术（-14.94%）、长鸿高科（-13.12%）、三利谱（-

12.94%）。 

 估值：截至 2022 年 3 月 11 日，创业板指的 PE（TTM）为 51.81，新

材料板块的 PE(TTM)为 37.05，相对创业板指溢价率为-28.49%。 

行业要闻 

1、从能耗“双控”向碳排放“双控”转变，全国碳市场建设迎来利好 

2、清华大学任天令团队实现亚 1 纳米栅长晶体管研究 

3、总投资 18.4 亿元！贝特瑞山西负极项目正式开建 

4、天赐材料与领行科技等就动力电池回收等领域达成战略合作 

核心观点 

 俄乌局势下，半导体稀有气体价格飙升。当前俄乌战争下，乌克兰两

大氖气供应商已暂停运营，两者半导体氖气供应商占全球供给近五成，

日本和中国的氖气供应商占全球剩余 50%氖气产量的绝大部分，上述

供应商已经与其所在地的制造商签订了合同，向其他地区大量销售的

可能性较低。半导体材料行业稀有气体的可用库存和供应已不足以满

足当前的需求水平，板块短期有承压风险。若俄乌事件得以解决，半导

体板块将迎来修复机会。 

碳纤维景气延续，进口替代空间巨大。碳纤维本周价格 186.8 元/千克，

毛利 57.51 元/千克，价格和毛利均处于 20 年以来较高水平。在风电市

场引领下，碳纤维行业下游需求高增，近年随着国内企业逐步实现自
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我技术研发和升级，国产碳纤维发展迅猛。行业龙头在抓住机遇实现

追赶之后，需进一步扩大规模，降低成本，进行一体化建设，以实现国

产替代，建议关注碳纤维龙头中复神鹰（拟上市）、光威复材，原丝龙

头吉林碳谷、吉林化纤、中简科技、恒神股份等企业。 

风险提示 

 疫情可能引发市场大幅波动的风险；政策风险；技术发展不及预期的

风险。 
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1. 行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（2022.03.07-2022.03.14），沪深 300 涨跌幅-4.22%，上证指数涨跌幅-4.00%，创业板指涨跌幅-3.03%。

申万一级行业全面下跌，涨幅前三行业分别是社会服务（-7.91%）、家用电器（-7.54%）、有色金属（-7.03%）。

基础化工行业涨跌幅-4.29%，跑输沪深 300 指数 0.07 个百分点，跑输上证指数 0.29 个百分点，跑输创业板

指 1.26 个百分点，其周涨跌幅在申万一级行业中排名第 14 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 新材料板块行情 

图 2：2018 年起新材料指数 VS 创业板指涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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新材料指数涨跌幅-3.59%，其市场表现跑赢沪深 300，跑输创业板指。上周新材料指数涨跌幅-3.59%，

跑赢沪深 300 指数 0.63 个百分点，跑输创业板指数 0.56 个百分点，跑赢上证指数 0.41 个百分点。新材料指

数板块中各子行业行情除半导体材料之外普遍下跌，跌幅前三子行业分别是可降解塑料（-5.67%）、膜材料

（-4.70%）和有机硅（-4.42%）。 

从新材料细分子行业来看，OLED 材料指数涨跌幅-4.25%，跑输创业板指 1.22 个百分点；可降解塑料

指数涨跌幅-5.67%，跑输创业板指 2.64 个百分点；有机硅指数涨跌幅-4.42%，跑输创业板指 1.40 个百分点；

碳纤维指数涨跌幅-4.02%，跑输创业板指 0.99 个百分点；锂电化学品指数涨跌幅-0.38%，跑赢创业板指 2.65

个百分点；膜材料指数涨跌幅-4.70%，跑输创业板指 1.67 个百分点；锂电池指数涨跌幅-0.51%，跑赢创业板

指 2.52 个百分点；半导体材料指数涨跌幅 0.66%，跑赢创业板指 3.68 个百分点。 

图 3：新材料子行业周涨跌幅（%）  图 4：新材料子行业过去一年涨跌幅（%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图 5：OLED 材料指数涨跌幅（%）  图 6：可降解塑料指数涨跌幅（%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 
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图 7：有机硅指数涨跌幅（%）  图 8：碳纤维指数涨跌幅（%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

 

图 9：锂电化学品指数涨跌幅（%）  图 10：膜材料涨跌幅（%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

 

图 11：锂电池指数涨跌幅（%）  图 12：半导体材料指数涨跌幅（%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.3 个股表现 

上周新材料板块中，实现正收益个股占比 15%。涨幅居前的个股有鹏辉能源（16.01%）、沪硅产业-U

（9.61%）、江丰电子（6.95%）、中颖电子（6.86%）、科达利（6.09%）；跌幅居前的个股有：赛伍技术（-14.94%）、

长鸿高科（-13.12%）、三利谱（-12.94%）、金丹科技（-12.68%）、瑞丰高材（-11.70%）。 

表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

涨幅前十的个股 跌幅前十的个股 

代码 简称 周涨跌幅 代码 简称 周涨跌幅 

300438.SZ 鹏辉能源 16.01% 603212.SH 赛伍技术 -14.94% 

688126.SH 沪硅产业-U 9.61% 605008.SH 长鸿高科 -13.12% 

300666.SZ 江丰电子 6.95% 002876.SZ 三利谱 -12.94% 

300327.SZ 中颖电子 6.86% 300829.SZ 金丹科技 -12.68% 

002850.SZ 科达利 6.09% 300243.SZ 瑞丰高材 -11.70% 

300398.SZ 飞凯材料 5.93% 300806.SZ 斯迪克 -11.30% 

688233.SH 神工股份 5.51% 688386.SH 泛亚微透 -10.68% 

003026.SZ 中晶科技 5.43% 600458.SH 时代新材 -10.31% 

002709.SZ 天赐材料 4.67% 300057.SZ 万顺新材 -10.21% 

002838.SZ 道恩股份 4.48% 603026.SH 石大胜华 -9.85% 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2. 行业估值情况 

截至 2022 年 3 月 11 日，创业板指的 PE（TTM）为 51.81，新材料板块的 PE(TTM)为 37.05，相对创业

板指溢价率为-28.49%。 
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图 13：新材料板块 PE（TTM）  图 14：新材料部分子行业 PE（TTM） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

3. 行业要闻及上市公司重要公告 

3.1 行业要闻 

 从能耗“双控”向碳排放“双控”转变，全国碳市场建设迎来利好 

今年政府工作报告提出，能耗强度目标在“十四五”规划期内统筹考核，并留有适当弹性，新增可再生

能源和原料用能不纳入能源消费总量控制。同时，要有序推进碳达峰碳中和工作。落实碳达峰行动方案。推

动能耗“双控”向碳排放总量和强度“双控”转变，完善减污降碳激励约束政策，加快形成绿色生产生活方

式。 

 清华大学任天令团队实现亚 1 纳米栅长晶体管研究 

近日，清华大学集成电路学院任天令教授团队在小尺寸晶体管研究方面取得重大突破，首次实现了具有

亚 1 纳米栅极长度的晶体管，并具有良好的电学性能。晶体管作为芯片的核心元器件，更小的栅极尺寸能让

芯片上集成更多的晶体管，并带来性能的提升。Intel 公司创始人之一的戈登·摩尔（Gordon Moore）在 1965

提出：“集成电路芯片上可容纳的晶体管数目，每隔 18-24 个月便会增加一倍，微处理器的性能提高一倍，

或价格下降一半。”这在集成电路领域被称为“摩尔定律”。过去几十年晶体管的栅极尺寸在摩尔定律的推动

下不断微缩，然而近年来，随着晶体管的物理尺寸进入纳米尺度，造成电子迁移率降低、漏电流增大、静态

功耗增大等短沟道效应越来越严重，这使得新结构和新材料的开发迫在眉睫。根据信息资源词典系统

（IRDS2021）报道，目前主流工业界晶体管的栅极尺寸在 12nm 以上，如何促进晶体管关键尺寸的进一步

微缩，引起了业界研究人员的广泛关注。 
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 总投资 18.4 亿元！贝特瑞山西负极项目正式开建 

    3 月 7 日，潞城区举行山西瑞君新材料科技有限公司人造石墨负极材料一体化项目奠基仪式，标志着贝

特瑞又一负极项目正式开建！该项目在去年 10 月 25 日正式签约，贝特瑞曾发布公告称，拟与山西君东、山

西奥宸与牛素芳签署《关于人造石墨负极材料一体化基地项目合作协议》，各方拟通过成立合资公司山西瑞

君新材料科技有限公司建设“年产 7 万吨人造石墨负极材料一体化生产线项目”，预计 2023 年、2024 年分

别投产 4 万吨、3 万吨。一期 4 万吨计划投资计划总投资额 18.4 亿元。二期项目规划包括新增年产 5 万吨

锂电池负极材料一体化生产线，三期项目规划包括新增年产 10 万吨锂电池负极材料一体化生产线。二期、

三期项目具体进度视一期项目投产后市场情况再定。 

 天赐材料与领行科技等就动力电池回收等领域达成战略合作 

3 月 7 日，天赐材料发布公告称，公司与领行科技开展退役电动汽车和电池回收/以旧换新合作；领行

科技与招银金融租赁依据相关法律法规，合作开展融资租赁业务；公司与招银金融租赁就车辆、动力电池回

收业务开展业务合作，包括但不限于融资租赁、资产买卖等。三方初步达成：由招银金融租赁向领行科技提

供租赁业务，及招银金融租赁与公司开展包括但不限于融资租赁、资产买卖等业务合作，合计达成预计 10

亿元的合作规模意向。 

3.2 上市公司重要公告 

表 2：过去一周上市公司重要公告 

公告日期 证券代码 主要内容 

2022-03-12 688598.SH 金博股份：2022 年第一季度业绩预告的自愿性披露公告 

2022-03-12 688567.SH 
孚能科技：东吴证券股份有限公司关于孚能科技（赣州）股份有限公司

2021 年度向特定对象发行 A 股股票之上市保荐书（注册稿） 

2022-03-12 002916.SZ 
深南电路：关于 A 股限制性股票激励计划(第一期)部分限制性股票回购

注销完成的公告 

2022-03-12 002838.SZ 道恩股份：关于签署项目投资合作协议的公告 

2022-03-12 002838.SZ 道恩股份：关于设立全资子公司的公告 

2022-03-12 688779.SH 长远锂科：前次募集资金使用情况报告 

2022-03-12 688779.SH 长远锂科：前次募集资金使用鉴证报告 

2022-03-12 688779.SH 
长远锂科：向不特定对象发行可转换公司债券募集资金使用的可行性分

析报告 

2022-03-11 688560.SH 明冠新材：关于对全资子公司及孙公司增资的公告 

2022-03-11 688560.SH 明冠新材：关于使用部分超募资金永久性补充流动资金的公告 

2022-03-11 688560.SH 
明冠新材：中信建投证券股份有限公司关于明冠新材料股份有限公司使

用部分超募资金永久性补充流动资金的核查意见 
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2022-03-11 300014.SZ 
亿纬锂能：中信证券股份有限公司关于惠州亿纬锂能股份有限公司使用

部分闲置募集资金暂时补充流动资金的核查意见 

2022-03-11 300014.SZ 亿纬锂能：关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告 

2022-03-11 688680.SH 海优新材：关于归还临时用于补充流动资金的闲置募集资金的公告 

2022-03-11 002886.SZ 沃特股份：关于公司监事张尊昌减持计划完成的公告 

2022-03-10 300842.SZ 帝科股份：许可类重组问询函 

2022-03-10 002850.SZ 科达利：关于设立江西全资子公司暨对外投资的公告 

2022-03-09 300842.SZ 帝科股份：关于持股 5%以上股东股份减持计划期限届满的公告 

2022-03-09 300842.SZ 帝科股份：关于 2021 年度募集资金存放与实际使用情况专项报告 

2022-03-09 300842.SZ 帝科股份：2021 年度募集资金存放与实际使用情况专项报告的鉴证报告 

2022-03-09 300842.SZ 
帝科股份：光大证券股份有限公司关于无锡帝科电子材料股份有限公司

2021 年度募集资金使用与存放情况的专项核查意见 

2022-03-09 600143.SH 
金发科技：立信会计师事务所关于对金发科技就金石基金增资的会计处

理及合理性回复的专项说明 

2022-03-08 002812.SZ 

恩捷股份：上海荣正投资咨询股份有限公司关于云南恩捷新材料股份有

限公司 2022 年股票期权与限制性股票激励计划股票期权调整及授予相

关事项之独立财务顾问报告 

2022-03-08 002812.SZ 

恩捷股份：国浩律师(上海)事务所关于云南恩捷新材料股份有限公司

2022年股票期权与限制性股票激励计划调整及首次授予事项之法律意见

书 

2022-03-08 002812.SZ 
恩捷股份：关于向 2022 年股票期权与限制性股票激励计划激励对象授予

股票期权的公告 

2022-03-08 002812.SZ 
恩捷股份：监事会关于 2022 年股票期权与限制性股票激励计划股票期权

授予日激励对象名单的核实意见 

2022-03-08 002812.SZ 
恩捷股份：关于调整 2022 年股票期权与限制性股票激励计划之股票期权

激励对象名单及授予权益数量的公告 

2022-03-08 002812.SZ 
恩捷股份：2022 年股票期权与限制性股票激励计划股票期权激励对象名

单(截至股票期权授予日) 

2022-03-08 605008.SH 长鸿高科：关于持股 5%以上股东减持股份时间过半尚未减持的进展公告 

2022-03-08 600884.SH 
杉杉股份：监事会关于 2022 年股票期权与限制性股票激励计划激励对象

名单的审核及公示情况说明 

2022-03-07 300014.SZ 亿纬锂能：关于归还用于暂时补充流动资金的闲置募集资金的公告 

2022-03-07 300568.SZ 
星源材质：中信证券股份有限公司关于深圳市星源材质科技股份有限公

司 2021 年度向特定对象发行 A 股股票之上市保荐书 

资料来源：wind，山西证券研究所 
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4. 核心观点 

俄乌局势下，半导体稀有气体价格飙升。当前俄乌战争下，乌克兰两大氖气供应商已暂停运营，两者半

导体氖气供应商占全球供给近五成，日本和中国的氖气供应商占全球剩余 50%氖气产量的绝大部分，上述

供应商已经与其所在地的制造商签订了合同，向其他地区大量销售的可能性较低。半导体材料行业稀有气

体的可用库存和供应已不足以满足当前的需求水平，板块短期有承压风险。若俄乌事件得以解决，半导体板

块将迎来修复机会。 

碳纤维景气延续，进口替代空间巨大。碳纤维本周价格 186.8 元/千克，毛利 57.51 元/千克，价格和毛

利均处于 20 年以来较高水平。在风电市场引领下，碳纤维行业下游需求高增，近年随着国内企业逐步实现

自我技术研发和升级，国产碳纤维发展迅猛。行业龙头在抓住机遇实现追赶之后，需进一步扩大规模，降低

成本，进行一体化建设，以实现国产替代，建议关注碳纤维龙头中复神鹰（拟上市）、光威复材，原丝龙头

吉林碳谷、吉林化纤、中简科技、恒神股份等企业。  

5. 风险提示 

1）疫情可能引发市场大幅波动的风险； 

2）政策风险； 

3）技术发展不及预期的风险。 
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