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东亚前海有色周报：铝企利润持续高位，铝行
业景气依旧

核心观点

1.电解铝-氧化铝价差持续扩大，铝企业利润正处高位。2020年以来，

全球电解铝需求旺盛，价格持续走高，带动电解铝-氧化铝价差持续扩大。
截至 2022年 3月 11日，电解铝与氧化铝的价差约为 1.6万元/吨，同比

上涨 26%。铝行业上游原材料价格受下游影响明显，预期在铝价持续强
势背景下，各铝企利润将持续处于高位。原材料产能过剩，产业链呈现
上大下小的格局。从当前国内的天花板产能出发，采用百川盈孚资料计

算，4500万吨电解铝产能或分别对应氧化铝及铝土矿产能 8685万吨以

及 1.98 亿吨。氧化铝方面，当前国内氧化铝行业实际产能规模约 9534
万吨，高于理论所需产能；铝土矿方面，当前国内铝土矿产能约为 1.20
亿吨，少于理论产能，而我国对铝土矿进口依赖较重，若叠加进口量，
2021年我国铝土矿总供给达 2.27亿吨，高于理论所需产能。整体铝产业

链呈上大下小格局，下游电解铝企业成本管控能力较强。上游产能仍在
增加，铝企议价能力或有进一步提升。从预计新增产能情况来看，氧化
铝、铝土矿仍有扩产计划。2022年，氧化铝、铝土矿预计新增产能分别

为 390、670万吨。而随着上游产能增加，产能过剩的问题或将严重，电
解铝上大下小的产业链格局会更加明显。而在产能增加下，未来上游成

本有望降低，会进一步打开电解铝利润空间。

2.过去一周，主要有色金属品种价格多数上行，其中 MB钴涨 4.9%，

锌跌 1.2%。钴方面，截至 2022 年 03 月 11 日，MB 钴价报 38.2 美元/
磅，周涨 4.9%。钴价格上行的主要原因是新能源汽车产销量增加下，三

元电池产销持续增长，带动钴需求增多；锌方面，截至 2022年 03月 11
日，SHFE 锌价报 2.6万元/吨，周跌 1.5%。国内锌价下跌主因锌金属库

存有所上行。

3.全球通胀压力加剧，黄金价格有望上行。当地时间 2022年 03月
11日，美国劳工部公布 2022年 2月美国消费者价格指数（CPI），2月
末 CPI同比上涨 7.9%，创 1982年 1 月份以来新高。全球通胀进一步加

剧，黄金价格持续上涨，3月 11日 COMEX黄金报收 1986.8美元/盎司，
周涨 0.9%。

4.行情回顾。过去一周中信有色金属子板块中 9个板块集体下跌。

其中，跌幅较低的前三的板块分别为：黄金、铅锌和钨，跌幅分别为 2.1%、
4.1%、6.1%。个股方面周涨幅排名前三的依次为鹏欣资源、赤峰黄金、

鑫铂股份，周涨幅分别为 10.2%、10.2%、8.3%；周跌幅排名前三的依次
为宁波富邦、天山铝业、华友钴业，周跌幅分别为 19.9%、15.8%、15%。
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1.核心观点

1.1.铝行业价差持续扩大，铝企利润正处高位

电解铝-氧化铝价差持续扩大，铝企业利润正处高位。2020年以来，全

球电解铝需求旺盛，价格持续走高，带动电解铝-氧化铝价差持续扩大。截

至 2022年 3 月 11日，电解铝与氧化铝的价差约为 1.6 万元/吨，同比上涨

26%。铝行业上游原材料价格受下游影响明显，预期在铝价持续强势背景下，

各铝企利润将持续处于高位。

电解铝生产过程涉及氧化铝、铝土矿等材料，对应单耗分别为 1.93t、

4.4t。在电解铝的生产流程中，首先使用铝土矿冶炼氧化铝，再通过氧化铝

制备电解铝。从产量对应关系来看，根据百川盈孚数据，289.5kg碱、965kg

标煤、482.5kg 石灰和 4.4t铝土矿共同制备出 1.93t氧化铝，随后 1.93t氧化

铝作为原料与 0.45t碳 0.02t氟化铝在电解下制备出 1t电解铝。

原材料产能过剩，产业链呈现上大下小的格局。从当前国内的天花板

产能出发，采用百川盈孚资料计算，4500万吨电解铝产能或分别对应氧化

铝及铝土矿产能 8685万吨以及 1.98亿吨。氧化铝方面，当前国内氧化铝行

业实际产能规模约 9534万吨，高于理论所需产能；铝土矿方面，当前国内

铝土矿产能约为 1.20亿吨，少于理论产能，而我国对铝土矿进口依赖较重，

若叠加进口量，2021年我国铝土矿总供给达 2.27亿吨，高于理论所需产能。

整体铝产业链呈上大下小格局，下游电解铝企业成本管控能力较强。

上游产能仍在增加，铝企议价能力或有进一步提升。从预计新增产能

情况来看，氧化铝、铝土矿仍有扩产计划。2022年，氧化铝、铝土矿预计

新增产能分别为 390、670万吨。而随着上游产能增加，产能过剩的问题或

将严重，电解铝上大下小的产业链格局会更加明显。而在产能增加下，未

来上游成本有望降低，会进一步打开电解铝利润空间。

1.2.主要有色金属中，钴涨 4.9%，锌跌 1.2%
过去一周，主要有色金属品种价格多数上行，其中MB钴涨 4.9%，锌

跌 1.2%。钴方面，截至 2022年 03月 11日，MB 钴价报 38.2美元/磅，周

涨 4.9%。钴价格上行的主要原因是新能源汽车产销量上涨，三元电池产销

持续增长，带动钴需求增多；锌方面，截至 2022 年 03月 11日，SHFE 锌

价报 2.6万元/吨，周跌 1.5%。国内锌价下跌主因当前市场库存水平有所回

升。
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1.3.全球通胀压力加剧，黄金价格有望上行

美国 2月 CPI同比上涨 7.9%，黄金价格有所提升。当地时间 2022年

03月 11日，美国劳工部公布 2022年 2月美国消费者价格指数（CPI），2

月末 CPI同比上涨 7.9%，创 1982年 1月份以来新高。全球通胀进一步加剧，

黄金价格持续上涨，3 月 11日 COMEX 黄金报收 1986.8 美元/盎司，周涨

0.9%。

2.市场行情

2.1.市场整体走势

过去一周(3/7-3/11)上证指数报收 3309.7 点，全周下跌 137.9 点，周跌

幅为 4.0%；沪深 300指数报收 4306.5点，全周下跌 189.9点，周跌幅为 4.2%；

中信一级有色金属指数（CI005003）报 7374.4 点，全周下跌 549.6点，周

跌幅为 6.9%。

图表 1. 中信行业前一周表现情况

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

从细分领域来看，有色金属子板块中 9 个板块集体下跌。其中，跌幅

较低的前三的板块分别为：黄金、铅锌和钨，跌幅分别为 2.1%、4.1%、6.1%。

跌幅前三的板块分别为：镍钴锡锑、锂和铝，跌幅分别为 12.6%、9.6%、

8.0%。



请仔细阅读报告尾页的免责声明 6

有色金属

图表 2. 有色金属细分板块镍钴锡锑跌 12.6%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.2.个股走势

过去一周，中信有色金属行业分类中的 114家上市公司，共有 13家上

市公司股价上涨或持平，占比 11.4%，有 101家上市公司下跌，占比 88.6%。

周涨幅排名前三的依次为鹏欣资源、赤峰黄金、鑫铂股份，周涨幅分别为

10.2%、10.2%、8.3%；周跌幅排名前三的依次为宁波富邦、天山铝业、华

友钴业，周跌幅分别为 19.9%、15.8%、15.0%。

图表 3. 有色金属个股周涨幅前 10

序

号
代码 名称

最新收盘价

（元）

周涨跌幅

（%）

月涨跌幅

（%）

1 600490.SH 鹏欣资源 5.2 10.2 10.0

2 600988.SH 赤峰黄金 17.4 10.2 9.9

3 003038.SZ 鑫铂股份 71.5 8.3 -0.3

4 000426.SZ 兴业矿业 8.7 5.2 3.2

5 688077.SH 大地熊 80.7 4.5 3.6

6 600766.SH *ST园城 5.6 3.9 14.0

7 002428.SZ 云南锗业 13.9 3.7 0.8

8 600547.SH 山东黄金 21.0 3.6 0.9

9 002501.SZ *ST利源 1.8 0.6 3.4

10 000975.SZ 银泰黄金 9.2 0.3 0.2

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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图表 4. 有色金属个股周跌幅前 10

序

号
代码 名称

最新收盘价

（元）

周涨跌幅

（%）

月涨跌幅

（%）

1 600768.SH 宁波富邦 9.8 -19.9 -4.1

2 002532.SZ 天山铝业 8.3 -15.8 -12.4

3 603799.SH 华友钴业 95.0 -15.0 -22.9

4 002824.SZ 和胜股份 33.7 -13.9 -17.0

5 600219.SH 南山铝业 4.3 -13.7 -11.9

6 600385.SH *ST金泰 6.1 -13.4 -7.9

7 002192.SZ 融捷股份 105.0 -12.9 -21.1

8 605376.SH 博迁新材 50.5 -12.4 -20.0

9 002149.SZ 西部材料 13.5 -12.0 -17.4

10 688190.SH 云路股份 79.2 -10.8 -19.5

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.3.重点产品价格和财经数据

2.3.1.财经数据

截至 2022 年 03 月 11日，美国国债长期平均实际利率报-0.3%，下跌

5BP；1年期、3年期、10年期、30年期美国国债收益率分别报 1.2%、1.9%、

2%以及 2.4%；其中，1年期上涨 17BP、3年期上涨 29BP、10年期上涨 26BP

以及 30年期上涨 20BP；截至 2022年 03月 11日，美元指数报 99.13点，

周涨 0.61点。

图表 5. 美国国债长期平均实际利率为-0.3%，下跌
5BP

图表 6. 1年期美国国债收益率上涨 17BP

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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图表 7. 3年期美国国债收益率上涨 29BP 图表 8. 10年期美国国债收益率上涨 26BP

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

图表 9. 30年期美国国债收益率上涨 20BP 图表 10. 美元指数报 99.13，上涨 0.61点

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022年 03月 11日，布伦特原油主力连续期货价报 112.7美元/桶，

周跌 4.6%，WTI原油主力连续期货结算价报 109.3美元/桶，周跌 5.5%；中

国动力煤主力连续期货结算价报 849元/吨，周跌 11.9%，焦煤主力连续期

货结算价报 3020 元/吨，周涨 14.3%；天然气方面，截至 2022 年 03 月 11

日美国 NYMEX 天然气连续期货收盘价报 4.8 美元/百万英热单位，周跌

3.0%。
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图表 11. 布伦特原油期货跌 4.6%，WIT原油期货跌 5.5%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

图表 12. 动力煤期货跌 11.9%，焦煤期货跌 14.3% 图表 13. NYMEX天然气跌 3.0%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.3.2.新能源金属

截至 2022 年 03 月 11 日，新能源金属方面国内金属锂市场平均价报

303.4万元/吨，周涨 11.0%；电池级碳酸锂报 50.2万元/吨，周涨 1.4%；氢

氧化锂报 48.1万元/吨，周涨 6.0%。
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图表 14. 金属锂价格上涨 11.0% 图表 15. 碳酸锂上涨 1.4%、氢氧化锂上涨 6.0%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022年 03月 10日，MB钴标准级、合金级市场平均价报 38.2美

元/磅，周涨 4.9%；截至 2022年 03月 11日，四氧化三钴报 432.5元/千克，

周涨 2.5%；硫酸钴报 120元/千克，周涨 1.3%。

图表 16. MB钴标准级、合金级上涨 4.9% 图表 17. 四氧化三钴上涨 2.5%、硫酸钴上涨 1.3%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022年 03 月 11日，国际市场 LME 镍期货结算价报 4.8万美元/

吨，周涨 61.8%，LME 镍库存 7.6万吨，周跌 1.8%；国内 SHFE 镍市场价

格报 22.5万元/吨，周涨 18.3%，SHFE 镍库存 5556吨，周涨 30.7%。
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图表 18. LME镍上涨 61.8%、库存下降 1.8% 图表 19. SHFE镍上涨 18.3%、库存上涨 30.7%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.3.3.贵金属

截至 2022年 03月 11日，COMEX黄金期货收盘价报 1986.8美元/盎司，

周涨 0.9%；国内黄金期货价报 406.3元/克，周涨 3.0%。COMEX 白银期货

收盘价报 26.1美元/盎司，周涨 1.4%；国内白银期货价报 5161元/千克，周

涨 1.8%。

图表 20. COMEX黄金期货收盘价上涨 0.9% 图表 21. SHFE黄金主力合约期货结算价上涨 3.0%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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图表 22. COMEX白银期货结算价上涨 1.4% 图表 23. SHFE白银主力合约期货结算价上涨 1.8%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.3.4.基本金属

截至 2022年 03月 11日，国际市场 COMEX铜期货结算价报 4.6美元/

磅，周跌 6.5%，COMEX铜库存 7万吨，周跌 0.2%；国内阴极铜期货结算

价报 7.2万元/吨，周跌 0.8%，阴极铜库存 64671吨，周跌 12.4%。

图表 24. COMEX铜下跌 6.5%、库存下降 0.2% 图表 25. 阴极铜下跌 0.8%、库存下降 12.4%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022 年 03 月 11日，国际市场 LME 铝期货结算价报 3472 美元/

吨，周跌 9.8%，LME铝库存 75.6万吨，周跌 4.8%；国内 SHFE 铝市场价

格报 2.2万元/吨，周跌 6.9%，SHFE 铝库存 20.3万吨，周涨 8.5%。
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图表 26. LME铝下跌 9.8%、库存下降 4.8% 图表 27. SHFE铝下跌 6.9%、库存上涨 8.5%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022 年 03 月 11日，国际市场 LME 铅期货结算价报 2361 美元/

吨，周跌 3.2%，LME 铅库存 3.8万吨，周跌 11.4%；国内 SHFE 铅市场价

格报 1.5万元/吨，周跌 1.5%，SHFE 铅库存 9.6万吨，周涨 15.0%。

图表 28. LME铅下跌 3.2%、库存下降 11.4% 图表 29. SHFE铅下跌 1.5%、库存上涨 15.0%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022 年 03 月 11日，国际市场 LME 锌期货结算价报 3835 美元/

吨，周跌 4.7%，LME锌库存 14.1万吨，周跌 1.3%；国内 SHFE 锌市场价

格报 2.6万元/吨，周跌 1.2%，SHFE 锌库存 12.2万吨，周涨 9.9%。
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图表 30. LME锌下跌 4.7%、库存下降 1.3% 图表 31. SHFE锌下跌 1.2%、库存上涨 9.9%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022年 03月 11日，国际市场 LME锡期货结算价报 44025 美元/

吨，周跌 7.0%，LME锡库存 0.2万吨，周跌 2.0%；国内 SHFE 锡市场价格

报 34.8万元/吨，周涨 1.9%，SHFE锡库存 0.3万吨，周跌 3.2%。

图表 32. LME锡下跌 7.0%、库存下降 2.0% 图表 33. SHFE锡上涨 1.9%、库存下降 3.2%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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2.3.5.稀土金属

截至 2022年 03月 11日，氧镨化报 107.5万元/吨，周跌 1.4%；氧化钕

报 117万元/吨，周跌 2.9%；氧化镧报 8500元/吨，较一周前持平，氧化铈

报 8750元/吨，较一周前持平；氧化镝报 3040元/千克，周跌 2.4%，氧化铽

1.5万元/千克，周跌 1.3%。

图表 34. 氧化镨下跌 1.4% 图表 35. 氧化钕下跌 2.9%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

图表 36. 氧化镧价格持平 图表 37. 氧化铈价格持平

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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图表 38. 氧化镝下跌 2.4% 图表 39. 氧化铽下跌 1.3%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

3.行业要闻

 2022 年 1 月秘鲁黄金产量同比增长 4.5％。3 月 10 日，秘鲁能源

矿业部（MINEM）发布的数据显示，世界第八大黄金生产国秘鲁

在 2022年 1月的黄金产量为 7916公斤，较 2021年 1月开采的 7577

公斤增长 4.5%。MINEM表示，1月份产量增长主要是因为以下公

司产量提高：Poderosa 矿业公司产量同比提高 22.3%；Minera

Aurifera Retamas 公司提高 13.7%、Ares 矿业公司提高 2.0%，

Shahuindo产量提高 18.0%，以及 Buenaventura矿业公司产量提高

90.8%。（长江有色网）

 Norwest矿业在 Arunta West发现锂-铯-钽伟晶岩。Norwest 矿业

公司（Norwest Minerals）确定了一个 6 x 2 公里的大型锂-铯-钽

（LCT）伟晶岩，而就在几天前，该公司在附近发现了一个重要的

稀土元素异常点。这些发现来自于对 6550个多元素土壤样本的持

续分析，这些样本覆盖了位于西澳/新州边境的 840平方公里的阿

伦塔西部项目。Norwest 矿业首席执行官 Charles Schaus说：“我

们的地球化学顾问的分析工作继续被证明是富有成效的，确定了

这个大型 LCT伟晶岩异常点，这是在近日宣布稀土 REE异常点之

后的一件令人振奋的事。在 Arunta West发现的高位和重合的锂、

钽和铌样品，使得我们对后续的勘探工作充满期待。”Norwest公

司将提交一份后续工作计划。（长江有色网）

 力拓正寻求停止向俄铝一家关键精炼厂发运铝土矿。据外电 3 月

10日消息，在力拓准备终止与俄企商业关系的背景下，力拓计划

停止向俄罗斯铝业（Rusal）在爱尔兰的 Aughinish 精炼厂发运铝

土矿并购买氧化铝。力拓之前与俄铝达成协议，将向俄铝在爱尔

兰的 Aughinish 精炼厂供应铝土矿，然后在氧化铝加工完成后，再
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从该公司获得等量的氧化铝。力拓将氧化铝运往自身在欧洲的铝

厂和第三方生产商。（长江有色网）

 伦敦金属交易所：镍期货交易周五不会恢复 周二波动构成系统性

风险。当地时间周四，伦敦金属交易所再度就镍期货事件发布情

况说明，除了宣布周五不会恢复伦镍期货的交易外，也对周中暂

停并回滚相关交易给出了进一步说明。交易所表示，在此前的公

告中已经明确给出了恢复伦镍交易的标准：确保安全重启交易的

程序，以及探索在重新开始前对多头和空头持仓进行净额结算的

可能性。但这些条件目前均未能达成，所以镍期货市场不会在 3

月 11日（周五）重启。（财联社）

 Happy Creek 矿业公司在 Highland Valley 截获大型铜钼目标。

Happy Creek 矿业公司（Happy Creek Minerals Ltd.）报告了其在

2021年在 Highland Valley项目的勘探活动中截获的几个多公里铜

钼目标。此外，多伦多证券交易所已经批准了 2022 年 2 月 24日

该公司宣布的关于毗邻的、具有高度前景的 438 公顷的 Mystery

土地的购买和销售协议。公司总裁兼首席执行官 Peter Hughes说：

“Happy Creek 矿业公司 2021 年的实地项目成功地在 Highland

Valley 确定了全新的目标。由于该矿区位于一个活跃和成熟的矿

区，我们的土壤取样和探矿计划已经截获了几个引人注目的大型

铜钼金目标，供后续勘探和钻探。”（长江有色网）

 O3 Mining 的Marban露天矿资源增加 29％。O3 Mining 更新了其

位于魁北克 Val-d'Or 的 100%拥有的 Marban 项目的资源估算，显

示在露天矿中测量和指示的(M&I)资源总量为 6720万吨，平均黄

金品位 1.07克/吨，230万盎司黄金。这意味着露天矿的资源增加

29%以上（520,000 盎司），平均黄金品位提高了 2%；露天矿还

有 210万吨推断资源，黄金品位为 1.20克/吨，81,000盎司黄金。

（长江有色网）

 美国参议员试图禁止俄罗斯出售黄金以躲避制裁。一个由美国参

议员组成的两党团体提出了一项法案，对任何买卖俄罗斯黄金的

人实施二级制裁，以阻止莫斯科抵消其货币崩溃的剩余可能途径

之一。缅因州的安格斯·金与德克萨斯州的共和党人约翰·科宁、

田纳西州的比尔·哈格蒂和新罕布什尔州的民主党人玛吉·哈桑

共同发起立法，禁止任何人与俄罗斯央行持有的黄金进行交易或

运输黄金，或在俄罗斯以实物或电子方式出售黄金。截至 1 月底，

俄罗斯的黄金储备价值为 1323 亿美元。（长江有色网）

 冯海燕代表：支持再生铝产业发展。全国人大代表、中国铝业广

西分公司安全环保部主任工程师冯海燕在今年两会的建议是，支
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持再生铝产业发展，促进铝产业绿色可持续发展。冯海燕建议，

首先，希望国家层面出台相关扶持政策、行业规范条件，促进再

生铝产业快速发展。鼓励企业不断提升生产技术和装备水平，积

极参与碳核算标准体系建设，在碳达峰试点建设中充分发挥骨干

和支撑作用。鼓励“专精特新”企业开发新材料产品标准，扩大

再生铝产品在新能源汽车、5G基站、光伏发电等领域的应用。其

次，大力发展再生铝绿色循环产业，实现规模化、集约化、现代

化生产，降低生产成本，扩大利润空间。积极创建低碳园区，参

与碳达峰试点建设，进一步提升对区域绿色低碳循环发展的重要

性和贡献率。（中国有色网）

 王训练委员：明确战略地位 保障黄金矿产资源安全。“黄金是一

种重要的全球性战略矿产资源，为国家金融和经济安全提供着重

要支撑，不仅在满足人民对美好生活需求，推进电子信息、航空

航天等产业发展方面具有重要作用。而且是抵御金融风险的重要

手段之一。因此，黄金矿产资源安全的保障极为重要。”出席今

年全国两会的全国政协委员，九三学社北京市委副主委、中国地

质大学教授王训练告诉记者。（中国有色网）

 陈爱莲：加快镁合金产业在汽车轻量化中应用。陈爱莲表示，当

前大众对镁合金材料及其应用的认识不足。消费者对于镁合金的

性能和科技进展缺乏深入了解，对轻量化的作用也存在认识不足。

镁合金虽然有诸多优良性能，但也存在一些缺点，如抗高温、抗

疲劳破坏能力差等，若要提高镁的利用率，应进一步完善镁合金

的耐高温性能和抗疲劳破坏的能力。她表示，随着镁及镁合金的

应用拓展，特别是广泛应用于汽车轻量化，目前国际标准和国内

标准均存在不足，不能及时满足供需双方标准需求。同时，我国

目前缺少高水平的国家级镁合金工程技术研究机构，普遍是以企

业为主导的研发机构，而且镁合金生产和加工企业普遍规模实力

偏小，投入也不足。“我国高性能镁合金材料产业起步晚、底子

薄，在应用上整体仍处于产业链和价值链的中低端。”陈爱莲表

示。（中国有色网）

4.重点上市公司公告

【国城矿业】2021年年度报告

2021年 1月 1日-2021年 12月 31日，公司实现营业收入 17.09亿元，

同比增长 88.36%，净利润 2.08 亿元，同比增长 41.03%，基本每股收益为

0.19元。公司所属行业为工业金属。其中，有色金属采、选收入 10.01亿元，

同比增长 23.48%，贸易业务收入 5.91 亿元，同比增长 9701.56%，硫酸及
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其附属收入 1.29亿元，同比增长 68.22%，其他业务收入 1919.20万元，同

比下降 52.54%，减：内部抵销数收入-2999.14万元，同比增长 16.64%。公

司报告期内，期末资产总计为 54.68亿元，营业利润为 2.68亿元，应收账

款为 4872.42万元，经营活动产生的现金流量净额为 4.04亿元，销售商品、

提供劳务收到的现金为 18.77亿元。

【云南铜业】2022年 1至 2月主要经营数据公告

云南铜业股份有限公司 1至 2 月生产平稳，抢抓市场机遇，生产经营

保持稳定高效态势。经公司初步核算，2022年 1至 2月，公司实现营业总

收入 141.99亿元左右，同比增长 13%左右；实现归属于上市公司股东的净

利润 1.09亿元左右，同比增长 489%左右。

【厦门钨业】关于 2022年 1至 2月主要经营数据公告

2022年 1至 2月，厦门钨业股份有限公司紧密围绕三大主业，稳健经

营，发展状况良好。经公司初步核算，2022年 1至 2月，公司实现营业总

收入 58.92亿元左右，同比增长 52.28%左右；实现归属于上市公司股东的

净利润 1.81亿元左右，同比增长 26.89%左右。

【江西铜业】2022年 1至 2月主要经营数据公告

2022年春节期间，江西铜业股份有限公司科学组织生产，深挖管理效

能，生产经营保持稳定高效态势。经公司初步核算，2022年 1至 2月，公

司实现营业总收入 762亿元左右，同比增长 40％左右；实现归属于上市公

司股东的净利润 9.5亿元左右，同比增长 150％左右。

【西藏珠峰】关于日常经营重大合同的进展公告

2022年 3月 3日，公司和西安蓝晓科技新材料股份有限公司（以下简

称“蓝晓科技”）已完成《阿根廷锂钾有限公司年产 5 万吨碳酸锂盐湖提

锂建设项目 25000 吨／年碳酸锂规模卤水提锂项目吸附段设备供货合同》

的签订，以及预付款 6,500万元（合同总金额的 10%）的收付，合同正式生

效。

【南山铝业】对外投资进展公告

山东南山铝业股份有限公司与联合新材料技术投资有限公司共同出资

设立龙口南山再生资源有限公司，主要从事金属废料和碎屑加工处理，注

册资本 3.3亿元人民币，其中公司以自有资金出资 1.98亿元人民币，占注

册资本的 60%，联合新材料以自有资金出资 1.32亿元人民币，占注册资本

的 40%。近日，公司收到烟台市生态环境局出具的《关于对龙口南山再生

资源有限公司高品质再生铝保级综合利用项目环境影响报告书的批复》（烟

环审【2022】3号），现已取得包括环评、能评、安评在内的各项施工前政

府批复手续。现已完成土地平整工作，厂房基础施工工作正在有序推进。
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【楚江新材】关于收到政府补助的公告

安徽楚江科技新材料股份有限公司及下属子公司于近期收到与收益相

关的政府补助资金共计人民币 28,133,306.12元，占公司最近一期经审计的

归属于上市公司股东净利润的 10.26%。

【格林美】关于公司没有参与镍期货交易以及经营不受镍期货事件影

响的公告

格林美股份有限公司关于没有参与镍期货交易以及经营不受镍期货事

件影响说明如下：1.格林美从不参与镍期货操作，当前镍期货持仓量为零，

本次镍期货事件与格林美没有关系，公司各项生产经营与经营业绩均不受

本次镍期货事件的影响；2.格林美三元前驱体订单出口单占 60%以上，以月

均价为计价准则实施买卖，短期镍暴跌暴涨不影响格林美买卖计价体系，

对格林美经营不产生实质性影响；当前公司三元前驱体每月出货量近 1.0万

吨，公司 2022年三元前驱体的订单总量超过 20万吨，公司的产能具备交

单能力，公司将全力完成 2022年的市场交单。

【金钼股份】关于董事、审计委员会委员辞职的公告

2022年 3月 10日，金堆城钼业股份有限公司（以下简称“公司”）董

事会收到张继祥先生提交的书面辞职报告。因工作变动，张继祥先生申请

辞去公司第四届董事会董事和审计委员会委员职务。根据《公司法》《公

司章程》有关规定，上述辞职报告自送达公司董事会时生效，张继祥先生

不再担任公司相应职务。

【驰宏锌锗】关于第一期员工持股计划出售完毕暨终止的公告

经中国证券监督管理委员会《关于核准云南驰宏锌锗股份有限公司非

公开发行股票的批复》（证监许可[2017]1644 号）核准，公司以非公开发

行股票方式实施了公司第一期员工持股计划，认购公司非公开发行股票

38,012,529股，认购价格 4.91元/股，占公司总股本的比例为 0.75%。2017

年 11月 30 日，上述股票在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司办

理完毕股份登记手续，并按照规定予以锁定，锁定期为 36个月，存续期为

48个月（前 36个月为锁定期，后 12个月为解锁期），自公司非公开发行

的股票登记至资产管理计划名下并上市之日起算。截至本公告披露日，云

南驰宏锌锗股份有限公司第一期员工持股计划所持有的公司 38,012,529 股

股票已全部出售完毕。

5.风险提示

地缘冲突加剧、国际疫情反复、房地产竣工不及预期。
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地缘冲突加剧：随着乌俄局势持续升级，2次谈判均未达成停战共识，

未来地缘冲突可以会继续加剧。

国际疫情反复：最近发现的新冠病毒变异株正在全球蔓延。研究显示，

变异新冠病毒的传播速度更快、更具传染性。疫情反复将导致航运压力增

大，开工率下降等问题，给企业和市场带来一定的风险。

房地产竣工不及预期：从竣工周期来看，未来 2-3 年房地产竣工周期或

将达到高峰，但可能受疫情等影响房地产竣工交付延期。
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