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行业周报

2022年03月14日

电子周报：2022 年晶圆代工厂有望维持高增
长，功率半导体加速进入黄金发展期
核心观点

 半导体：2022年晶圆代工厂销售额有望维持高速增长，国
内功率半导体企业迎利好

 2022年全球晶圆代工厂销售额有望突破 1300 亿美元，同比增长

20%。根据 IC Insights数据，2021年全球晶圆代工厂销售收入为
1101亿美元，同比增长 26%；预计 2022年晶圆代工厂销售额有望
达 1321亿美元，同比增长 20%。2016-2021年全球晶圆代工厂增

长快速，CAGR为 11.0%。

 中国大陆晶圆代工厂龙头销售增速高于市场增速，市场份额上升

至 8.5%。根据 IC Insights数据，2021年中国大陆晶圆代工龙头中

芯国际、华虹集团销售额同比增长分别为 39%、52%，均高于整体
市场增速（26%），中国大陆晶圆代工市场份额在 2021 年增长 0.9
个百分点至 8.5%；中国大陆晶圆代工市场份额有望保持相对平

稳，2026年市场份额预计为 8.8%。

 闻泰科技 IGBT 流片成功，士兰微一期项目产能建设目标完成，

月产能达 4万片。闻泰科技全资子公司安世半导体于 2021 年设立
了中国研究院，专注高压功率器件、模拟 IC 等新产品研发方向。

目前其自主设计研发的 IGBT系列产品已流片成功，取得阶段性重
大进展，各项参数均达到设计要求。士兰微 3月 9日公告，截至

2021 年底，士兰集科已实现一期项目月产 4 万片的产能建设目
标，12月份芯片产出已达到 3.6万片，2021年全年产出芯片超过
20万片。目前，士兰集科 12寸线产品包括沟槽栅低压 MOS、沟

槽分离栅 SGT-MOS、高压超结 MOS、TRENCH肖特基、IGBT、
高压集成电路等。

 我们认为，半导体行业 2022年景气不减，功率半导体有望呈现量
价齐飞态势。半导体行业供需失衡仍未得到明显缓解，长期来看供

需恢复平衡有望延缓至 2023年，且功率半导体下游需求行业规模

持续扩大，其中新能源汽车、工业、可再生能源发电等领域的快速
发展将带动功率半导体市场空间持续扩大。同时国产替代趋势向
好，以 IGBT为代表的国产功率半导体产品正加速步入黄金发展

期。根据 IHS 数据，2022 年中国功率半导体市场规模有望达到
182.70亿美元，2018-2022年 CAGR达到 7.11%。目前，国内功率

半导体市场发展日益成熟，中国作为全球最大的功率半导体消费
国，市场规模将随下游应用领域的不断拓宽维持快速增长。

风险提示

 下游需求不及预期；黑天鹅事件频发带来产能受阻的风险。
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1.投资要点

1.1.半导体：2022年晶圆代工厂销售额有望维持高速
增长，国内功率半导体企业迎利好

2022年全球晶圆代工厂销售额有望突破 1300亿美元，同比增长 20%。

根据 IC Insights数据，2021年全球晶圆代工厂销售收入为 1101亿美元，

同比增长 26%；预计 2022年晶圆代工厂销售额有望达 1321亿美元，同比

增长 20%。2016-2021年全球晶圆代工厂增长快速，CAGR为 11.0%。

中国大陆晶圆代工厂龙头销售增速高于市场增速，市场份额上升至

8.5%。根据 IC Insights数据，2021年中国大陆晶圆代工龙头中芯国际、华

虹集团销售额同比增长分别为 39%、52%，均高于整体市场增速（26%），

中国大陆晶圆代工市场份额在 2021 年增长 0.9 个百分点至 8.5%；中国大

陆晶圆代工市场份额有望保持相对平稳，2026年市场份额预计为 8.8%。

图表 1. 2016-2022 全球晶圆代工厂销售收入（单
位：十亿美元）

图表 2. 中国大陆晶圆代工厂市占率（单位：%）

资料来源：IC Insights，东亚前海证券研究所 资料来源：：IC Insights，东亚前海证券研究所

闻泰科技 IGBT流片成功，士兰微一期项目产能建设目标完成，月产

能达 4万片。闻泰科技全资子公司安世半导体于 2021 年设立了中国研究

院，专注高压功率器件、模拟 IC 等新产品研发方向。目前其自主设计研

发的 IGBT系列产品已流片成功，取得阶段性重大进展，各项参数均达到

设计要求。IGBT是电源转换的核心器件，也是新能源与节能低碳经济的

主要支撑技术，具有开关速度快、载流密度大等特点，并拥有广泛的应用

市场，主要面向新能源汽车、光伏/风力发电、智能电网、大功率电源、工
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业控制、家电产品等领域。士兰微 3月 9日公告，截至 2021年底，士兰集

科已实现一期项目月产 4万片的产能建设目标，12月份芯片产出已达到

3.6万片，2021年全年产出芯片超过 20万片。目前，士兰集科 12寸线产

品包括沟槽栅低压 MOS、沟槽分离栅 SGT-MOS、高压超结 MOS、

TRENCH肖特基、IGBT、高压集成电路等。

我们认为，半导体行业 2022年景气不减，功率半导体有望呈现量价

齐飞态势。半导体行业供需失衡仍未得到明显缓解，长期来看供需恢复平

衡有望延缓至 2023年，且功率半导体下游需求行业规模持续扩大，其中

新能源汽车、工业、可再生能源发电等领域的快速发展将带动功率半导体

市场空间持续扩大。同时国产替代趋势向好，以 IGBT为代表的国产功率

半导体产品正加速步入黄金发展期。根据 IHS数据，2022年中国功率半导

体市场规模有望达到 182.70亿美元，2018-2022年 CAGR达到 7.11%。目

前，国内功率半导体市场发展日益成熟，中国作为全球最大的功率半导体

消费国，市场规模将随下游应用领域的不断拓宽维持快速增长。

2.市场表现

2.1.周涨跌幅排名

3月 7日-3月 11日，电子行业跌幅为 4.27%，排名第 12。3月 7日-3

月 11日，申万一级行业全线下跌。其中采掘板块与上周持平，其次是综

合板块和电气设备板块，分别下跌 0.08%和 0.56%。休闲服区板块跌幅最

大，下跌 7.91%，其次是家用电器板块和有色金属板块，分别下跌 7.54%

和 7.03%。
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图表 3. 3月 7日-3月 11日，电子行业跌幅为 4.27%，排名第 12

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

电子板块细分比较，3月 7日-3月 11日，电子行业细分板块全线下跌。

其中，消费电子跌 6.48%，其次是元件，跌幅为 6.07%。

图表 4. 3月 7日-3月 11日细分板块全线下跌

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

3月 7日-3月 11日，我们重点关注的公司周涨幅前十的股票中，沪电

股份领涨，涨幅达 9.61%，兆易创新、江丰电子分居二、三，分别涨了

8.78%和 7.52%。
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2.2.行业估值水平

图表 6. 行业估值水平

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所，基于 3月 11日收盘价，EPS根据Wind一致预期

2.3.北上/南下资金流通情况

3月 7日-3月 11日，我们重点关注的公司北上/南下资金的变动情况来

看，根据比较各企业沪深港通持股占 A股/港股总股数百分比，大华股份、

小米集团-W、中芯国际净买入排名靠前；大族激光、兆易创新、北方华创

净卖出排名靠前。

图表 5. 3月 7日-3月 11日沪电股份领涨，涨幅为 9.61%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所，基于 3月 11日收盘价，EPS根据 Wind一致预期
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图表 7. 3月 7日-3月 11日重点标的北上/南下资金流通情况（纵坐标为各企业沪深港通持股占 A股/港股总
股数百分比）

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

3.海外行情一览

3月 7日-3月 11日，我们关注的海外龙头股跌多涨少。英飞凌涨幅最

大，为 1.59%；美光跌幅最大，跌幅为 11.10%，其次分别是思佳讯和高通

公司，分别跌了 6.14%和 6.11%。
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图表 8. 3月 7日-3月 11日英飞凌涨幅最大，为 1.59%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所，各币种汇率采用 3月 11日当天汇率

3月 7日-3月 11日，费城半导体指数呈现震荡下跌走势，由 3月 7日

的 3098.93点上升至 3月 11日的 3144.15点。从更长的时间维度上看，指

数开始呈现下降格局，2022年以来出现下滑。

图表 9. 3月 7日-3月 11日费城半导体指数呈现上升的走势

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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图表 10. 费城半导体指数进入 2022年以来开始出现下滑

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

4.行业高频数据跟踪

4.1.面板价格

进入一季度下半旬，乌克兰危机局势趋于严峻，全球通胀率持续走高，

叠加发达国家财政和货币政策调整的预期影响下，全球多个区域市场 TV

和 IT消费需求的不确定性风险进一步增加。需求侧，品牌及渠道面板备货

需求呈现差异性特点，小尺寸需求恢复，大尺寸需求持续低迷。供应侧，

全球 LCD TV面板供应呈现持续增加的态势。综合来看，在策略性备货的

支撑下，部分小尺寸面板供需有望在短期逐渐趋向平衡，而大尺寸面板维

持供需宽松。群智咨询（Sigmaintell）预测，2月小尺寸价格小幅下降，3

月大尺寸跌幅有望收窄 。
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图表 11. 2022年一季度季度面板价格保持下降趋势（美元）

资料来源：群智咨询，东亚前海证券研究所

4.2.存储器价格

2022年 3月 7日-3月 11日，DRAM价格下降，价格收 2.82美元。

自 2020年 4月份开始，DRAM价格开始持续下行。2020年 12月份以

来，DRAM价格开始反弹，呈现上升的趋势。

图表 12. 3 月 7 日 -3 月 11 日 DRAM 价格呈下降趋势
（美元）

图表 13. DRAM 价格处于去年 12 月以来的反弹趋
势中，近期价格有上升趋势（美元）

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2022年 3月 7日-3月 11日，NAND现货均价（我们选取了最常见的：

64Gb 8Gx8 MLC和 32Gb 4Gx8 MLC 2种型号的日均单价进行数值平均）
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较前一周呈现上升趋势，从 3月 7日的 2.93美元上升至 3月 11日的 3.04

美元。长期看，NAND价格处于 2017年 7月高点的 3.90美元之后触底回

升的阶段。

图表 14. 3 月 7 日-3 月 11 日 NAND 现货价格趋平

（美元）

图表 15. NAND价格处于 2017年高点之后触底回升

的阶段（美元）

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

5.行业重要新闻

5.1.公司动态

 【兆易科技】2021年，公司实现营业总收入 85.10亿元，较上年度上

涨 89.25%；归属于上市公司股东的净利润 23.37亿元，较上年度增长

165.33%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 22.24亿

元，较上年同期增长 300.48%。公司资产的增加主要是由于经营现金

流增加公司的现金储备、新增投资且投资增值以及存货增加等。股本

增加主要是由于 2021年实施资本公积转增股本所致。

 【斯达半导】2021年，公司实现营业收入 170,663.49万元，较 2020

年同期增长 77.22%，实现归属于上市公司股东的净利润 39,846.97万

元，较 2020年同期增长 120.54%，实现归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润 37,816.31万元，较 2020年同期增长 143.33%。

报告期内，公司营业收入、营业利润、利润总额、归属于上市公司股

东的净利润均有较大幅度的增长，增长的主要原因为公司把握市场机

遇，不断扩大业务规模，公司经营业绩实现较快增长。

 【TCL】2021年，公司实现营业收入 16,337,769万元，较 2020年同

期增长 113.1%，实现归属于上市公司股东的净利润 1,006,228万元，
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较 2020年同期增长 129.3%，实现归属于上市公司股东的扣除非经常

性损益的净利润 941,720万元，较 2020年同期增长 221.1%。

 【澜起科技】2022年 1至 2月期间，随着澜起科技股份有限公司（以

下简称“公司”）DDR5第一子代内存接口芯片、内存模组配套芯片及

第三代津逮® CPU等新产品持续出货，公司取得了良好的经营开局。

经初步核算，2022年 1至 2月，公司实现营业收入 6.2亿元人民币左

右，同比增长 211%左右；实现归属于上市公司股东的净利润 2.2亿元

人民币左右，同比增长 157%左右。

 【中环科技】2021年，公司实现营业总收入 4,102,467.42万元，较上

年同期增长 115.28%，实现归属于上市公司股东的净利润 401,996.14

万元，较上年同期增长 269.14%，归属于上市公司股东的扣除非经常

性损益的净利润 385,930.29万元，较上年同期增长 305.10%。

 【华天科技】2021年，公司实现营业总收入 1,210,502.24万元，较上

年同期增长 44.42%，实现归属于上市公司股东的净利润 139,889.8万

元，较上年同期增长 99.36%，归属于上市公司股东的扣除非经常性损

益的净利润 109,052.32万元，较上年同期增长 105.06%。增长的主要

原因为公司紧抓市场机遇，不断扩大业务规模，使得公司经营业绩实

现了较快增长。

 【通富微电】2021年，公司实现营业总收入 158.12亿元，比上年同

期增加 46.84%，2021年归属于上市公司股东的净利润 9.54亿元，比

上年同期增加 181.77%。

 【振华科技】2021 年，公司实现营业收入 56.56 亿元，同比增长

43.20%。主要原因是报告期新型电子元器件板块企业下游高可靠产品

客户需求增长。公司营业利润 17.60亿元，同比增长 141.43%。主要

原因一是高附加值产品销售占比同比增加。二是上年同期深圳中院受

理了深圳市振华通信设备有限公司债权人对深圳通信提出的破产清算

申请，公司根据谨慎性原则，对持有的深圳通信其他应收款及委托贷

款净额全额计提信用减值损失，计提金额为 10,948万元。

 【京东方 A】2021年，公司实现营业总收入 21,944,193.80万元，较上

年同期增长 61.89%；营业利润为 3,457,961.48万元，较上年同期增长

472.09%；利润总额为 3,465,553.43万元，较上年同期增长 468.79%；

归属于上市公司股东的净利润为 2,582,586.36万元， 较上年同期增长

412.86%；扣除非经常性损益后的归属于上市公司股东的净利润为
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2,393,093.67万元，较上年同期增长 796.14%；基本每股收益 0.71元，

较上年同期增长 446.15%。

 【木林森】2021年，公司实现营业总收入 1,861,461.35万元，较去年

同期增长 7.1%；营业利润 156,824.07万元，较去年同期增长 104.97%；

利润总额 155,075.80万元，较去年同期增长 102.15%；归属于上市公

司股东的净利润 115,794.36万元，较去年同期增长 283.76%；扣除非

经常性损益后的归属于上市公司股东的净利润 105,510.16万元，较去

年同期增长 280.07%；基本每股收益 0.78 元，较去年同期增长

254.55%。

 【锐科激光】2021年，公司实现营业总收入 340,957.97万元，较上年

同期增长 47.18%；营业利润 55,349.73万元，较上年同期增长 57.45%；

利润总额 55,407.02万元，较上年同期增长 57.67%；归属于上市公司

股东的净利润 47,425.22万元，较上年同期增长 60.17%；基本每股收

益 1.0978元，较上年同期增长 60.17%。报告期内，激光市场需求旺

盛激光器销量和营业收入稳步提升，营业利润和归属于上市公司股东

的净利润稳步增长。

5.2.行业新闻

 CINNO Research 预测，2023 年全球 DDIC 出货总量中 OLED 驱动

芯片占比预计增至 16%。随着 SMIC 中芯国际、HLMC 上海华力的

高压工艺开发完成，OLED DDIC 晶圆产能供应关系或将有所缓解。

CINNO Research 预测，在 2022 年智能手机 OLED DDIC 晶圆供给

中国内厂商占比预计同比增加约 7 个百分点，在全球 OLED DDIC

供应链中参与度进一步提升。(CINNO)

 据 TrendForce 集邦咨询研究推估，第三类功率半导体产值将从

2021 年的 9.8 亿美元，至 2025 年将成长至 47.1 亿美元，年复合成

长率达 48%。其中，预计 SiC 功率半导体至 2025 年可达 33.9 亿美

元 ， 预 计 GaN 功 率 半 导 体 至 2025 年 可 达 13.2 亿 美 元 。

(TrendForce 集邦咨询)

 据 TrendForce 集邦咨询研究显示，2022 年在 PC 或服务器领域，

英特尔（Intel）与超威（AMD）都有支持 DDR5 世代的全新 CPU

将上市，因此以韩厂为首的存储器供货商也逐步将重心转移至

DDR5，同时减少旧世代 DDR3 的供给。在韩厂加速退出、台厂新

产能尚未到位等情形下，DDR3 供给将会下滑。需求方面，由于网

通芯片供应开始增加、缺料问题逐渐改善，以及采购预期心理而提
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前拉货，将使今年 DDR3 呈现供需吃紧的状况，预估第二季 DDR3

价格将可能因此转为上涨 0~5%。（TrendForce 集邦咨询）

 根据 Omdia《Mini LED 背光市场追踪报告 ─ 3Q21 分析》的最新

调研显示，2021 年配备 mini LED 背光的笔电面板出货量达到 450

万片，比 2020 年有明显增长。2021 年 mini LED 笔电渗透率激增

至 1.6%，市场份额首次超过 1%，这得益于苹果去年年底推出的

14.2 和 16.2 英寸 mini LED MacBook 机型。（Omdia）

 集微网消息，中国半导体行业协会今日发布统计数据，2021 年中

国集成电路产业销售额为 10458.3 亿元，同比增长 18.2%。其中，

设计业销售额为 4519 亿元，同比增长 19.6%；制造业销售额为

3176.3 亿元，同比增长 24.1%；封装测试业销售额 2763 亿元，同

比增长 10.1%。中国海关数据显示，2021 年中国集成电路产品进出

口都保持较高增速。2021 年中国进口集成电路 6354.8 亿块，同比

增长 16.9%；进口金额 4325.5 亿美元，同比增长 23.6%。2021 年

中国集成电路出口 3107 亿块，同比增长 19.6%；出口金额 1537.9

亿美元，同比增长 32%。（集微网）

6.风险提示

下游需求不及预期；黑天鹅事件频发带来产能受阻的风险。
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