
川财证券研究报告

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明

1/12

海外因素逐步消化，绿色能源布局价值凸显
—绿色能源上市公司周报

所属部门：行业公司部

分析师：孙灿

报告类别：行业研究报告

执业证书：S1100517100001

报告时间：2022 年 3 月 13 日

联系方式：suncan@cczq.com
北京：东城区建国门内大街 28 号民生金融中心 A 座 6层，100005

上海：陆家嘴环路 1000 号恒生大厦 11楼，200120

深圳：福田区福华一路 6 号免税商务大厦 32层，518000

成都：高新区交子大道 177 号中海国际中心 B座 17 楼，610041

 本周光伏指数下跌 1.05%，风力发电指数下跌 4.40%。

本周上证综指下跌 4.00%，深圳成指下跌 4.40%。其中光伏指数下跌 1.05%，较大盘回撤

较小。从上市公司来看，光伏板块涨幅前五的分别是上机数控（12.2%）、三孚股份

（11.0%）、芯能科技（10.3%）、帝尔激光（10.0%），亿晶光电（8.9%）；风力发电

板块涨幅前五的分别是：东方能源（8.7%）、阳光电源（4.0%）、运达股份（2.9%），

日月股份（2.6%），东方电缆（1.8%）。

 川财周观点。

本周 A股市场受海外因素影响，表现不佳。为提振市场信心，展现自身业绩实力，部分

企业选择披露月度经营数据。其中部分公司主营业务涉及绿色能源板块。主动披露月度

经营数据，勇于展现自己经营状况的公司通常都是基本面稳定，业绩向好的企业值得关

注。我们认为在“十四五”期间各省市对风电、光伏、储能均做了大量建设规划。新能

源赛道发展趋势长期向好，本轮下跌更多受大环境影响，行业基本面仍然良好。目前市

场已逐步消化海外负面因素，绿色能源板块布局价值显现。

近日，内蒙古自治区人民政府办公厅发布《内蒙古自治区“十四五”能源发展规划》。

自治区“十四五”能源发展规划基本思路是：实现“一个目标”、推进“三个转型”、

打造“四大产业”、实施“十大工程”。其中“四大产业”就是着力打造风能、太阳能、

氢能和储能等四大新型能源产业。依托国家重要能源和战略资源基地建设，抢抓碳达峰、

碳中和带来的难得机遇，结合巨大市场需求，以丰富的资源和广阔的市场吸引新型能源

产业，引进行业领军企业，发展新能源装备制造业和运维服务业，壮大风光氢储四大产

业集群，推动新能源产业从单一发电卖电向全产业链发展转变。而“十大工程”指新能

源倍增、灵活电网、控煤减碳、源网荷储、再电气化、绿氢经济、数字能源、惠民提升、

科技赋能、区域合作等。内蒙古过去依靠丰富的煤炭资源成为我国能源大省，该省进行

能源转型将为风光氢储带来丰富的行业机遇。

 行业动态。

四川省人民政府正式印发《四川省“十四五”能源发展规划》。规划要求 2025 年风电、

光伏发电装机容量分别达到 1000 万千瓦、1200 万千瓦。其中，“十四五”期间新增风

电 600 万千瓦左右、太阳能发电 1000 万千瓦以上。

 风险提示。

宏观经济增长低于预期，减排政策变动风险，原材料价格波动风险。
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一、 川财周观点

本周光伏指数下跌 1.05%，风力发电指数下跌 4.40%。本周上证综指下跌 4.00%，深圳

成指下跌 4.40%。其中光伏指数下跌 1.05%，较大盘回撤较小，风力发电指数下跌 4.40%，

与大盘基本持平。从上市公司来看，光伏板块涨幅前五的分别是上机数控（12.2%）、

三孚股份（11.0%）、芯能科技（10.3%）、帝尔激光（10.0%），亿晶光电（8.9%）；

风力发电板块涨幅前五的分别是：东方能源（8.7%）、阳光电源（4.0%）、运达股份（2.9%），

日月股份（2.6%），东方电缆（1.8%）。

俄乌冲突导致能源价格大涨，德国加快能源转型步伐。2月 24 日，俄罗斯总统普京发

表电视讲话，宣布对乌克兰采取特别军事行动，俄罗斯武装力量正式进入乌克兰。俄乌

冲突无疑是本月最大的地缘政治事件，对全球经济、产业链产生了一系列深远的影响。

由于俄罗斯是世界是主要原油、天然气出口国，俄乌冲突导致市场担心国际原油供应不

稳。同时目前全球原油储备处于低位，在此背景下，国际原油价格一路走高。俄乌冲突

加深了西欧国家对能源安全问题的担忧。据路透社报道，2月 28 日德国经济部提出了新

的立法草案，将在 2035 年实现 100%可再生能源供给，放弃化石燃料的目标。这一目标

比德国去年提及的 2040 年再度提前 5年。加快新能源建设步伐势必加快光伏电站、风

力发电站等设施建设。目前我国光伏产业处于全球领先位置，不仅产业链齐全，且占据

产业链高附加值区间。德国作为欧洲经济大国的政策转向有望带动我国光伏产业向欧洲

出口，提振国内光伏产业景气度。

内蒙古自治区人民政府发布关于印发自治区“十四五”节能规划的通知，刺激绿色能源

经济产业较快发展。内蒙古自治区人民政府发布关于印发自治区“十四五”节能规划的

通知。通知指出，内蒙古将推进新能源基地化建设，重点打造包头、通辽、乌兰察布、

鄂尔多斯、巴彦淖尔、阿拉善等千万千瓦级风电基地。重点在库布齐、乌兰布和、腾格

里、毛乌素、巴丹吉林沙漠和浑善达克沙地推进大规模“光伏+生态治理”建设，鼓励

呼伦贝尔、锡林郭勒、鄂尔多斯等地在采煤沉陷区、露天矿排土场推进“光伏+生态修

复”项目建设。通知预计到 2025 年，内蒙古自治区新能源装机总规模达到 1亿千瓦以

上，新能源装机占比超过 50%；新增新能源发电量占全部新增发电量 60%以上。内蒙古

作为能源大省，在“十四五”期间设立新能源装机目标将对风电、光伏、储能、火电改

造产业起到积极引领作用。对“能耗双控”政策的贯彻落实也将刺激新能源发电产业落

地发展。
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二、 行业指数、公司涨跌幅

本周表现：本周上证综指下跌 4.00%，深圳成指下跌 4.40%，光伏指数下跌 1.05%，风力

发电指数下跌 4.40%。

图 1： 指数涨跌幅表现（单位：%）

资料来源：Wind，川财证券研究所

图 2： 本月行业涨跌幅表现

资料来源：Wind，川财证券研究所

从上市公司来看，光伏板块涨幅前五的分别是上机数控（12.2%）、三孚股份（11.0%）、

芯能科技（10.3%）、帝尔激光（10.0%），亿晶光电（8.9%）；跌幅前五的分别是中信

博（-14.9%）、赛伍技术（-14.9%）、振江股份（-12.3%）、横店东磁（-10.4%）、博

威合金（-9.6%）。风力发电板块涨幅前五的分别是：东方能源（8.7%）、阳光电源（4.0%）、

运达股份（2.9%），日月股份（2.6%），东方电缆（1.8%）；跌幅前五的分别是：恒润

股份（-14.01 %）、振江股份（-12.31 %）、福能股份（-11.03 %），天顺风能（-10.57%），
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时代新材（-10.31%）。

图 3： 光伏板块个股涨跌幅排名（单位：%）

资料来源：Wind 川财证券研究所

图 4： 风力发电板块个股涨跌幅排名（单位：%）

资料来源：Wind 川财证券研究所

三、 绿色能源相关数据跟踪

图 5： 三元前驱体价格变动 图 6： 磷酸铁锂电解液价格变动
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资料来源：wind，川财证券研究所 资料来源：wind，川财证券研究所

表格 1：原油、天然气及美元指数周变化

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅

1 ICE 布油
-5.02%

2 NYMEX 轻质原油
-5.14%

3 NYMEX 天然气
-3.03%

4 美元指数
0.62%

资料来源：Wind，川财证券研究所

四、 行业动态

表格 2. 绿色能源行业动态

韩国浮式风电公司
获得韩国政府电力
营业执照

韩国合资公司阿克海上风电公司（Aker offshore Wind）周四宣布，
韩国浮式风电公司（Korea Floating Wind）已获得韩国政府颁发
的第二张电力营业执照，已完成世界首个大规模的海上浮式风电开
发。第二个许可证允许该项目生产的发电量高达 450MW。此前，该
公司于 2022 年 1 月获得了 870MW 的类似许可证。在韩国，电力企
业执照是发电的强制性要求。

四川省人民政府正
式印发《四川省“十
四五”能源发展规
划》

规划要求 2025 年风电、光伏发电装机容量分别达到 1000 万千瓦、
1200 万千瓦。其中，“十四五”期间新增风电 600 万千瓦左右、
太阳能发电 1000 万千瓦以上。文件指出，支持乐山、成都、眉山
晶硅光伏产业发展。“十四五”期间新增风电 600 万千瓦左右、太
阳能发电 1000 万千瓦以上。光伏重点推进项目包括：攀枝花市洼
落、新九、仁和、米易 4 个片区,阿坝州北部、中部、西北部、西
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南部 4个基地,甘孜州北部、中部、南部 3个基地,凉山州西部、南
部、西北部、东部 4个基地等“三州一市”大型光伏发电基地建设。
风电重点推进项目包括：建成西昌牦牛山、盐源大坝、会东淌塘、
宁南果木、普格则洛日、德昌腊巴山、布拖海博、昭觉补约、雷波
阿合哈洛、美姑沙马乃拖、广元剑阁、昭化白果等风电项目。

山东省能源局印发
2022年全省能源工
作指导意见

意见提出：到 2022 年底，电力总装机达到 1.8 亿千瓦左右，其中
新能源和可再生能源发电装机达到7000万千瓦以上，占比达到 38%
左右。组织实施山东省海上风电发展规划，规划总规模 3500 万千
瓦。全面启动渤中、半岛南省管海域场址开发，开工规模 500 万千
瓦以上，建成并网 200 万千瓦左右。全面深化国管海域项目前期工
作，争取 760 万千瓦场址纳入国家深远海海上风电规划。坚持“一
体两用”，推进海上风电军民融合发展。

内蒙古人民政府网
发布了“内蒙古自
治区人民政府办公
厅关于推动全区风
电光伏新能源产业
高质量发展的意
见”

意见指出严格准入标准。风电、光伏发电项目要采用先进高效的设
备，风电机组单机容量不小于 4兆瓦；多晶硅电池组件和单晶硅电
池组件的光电转换效率分别不低于 18%和 20.5%。新建市场化并网
新能源项目，配建储能规模原则上不低于新能源项目装机容量的
15%，储能时长 4小时以上；新建保障性并网新能源项目，配建储
能规模原则上不低于新能源项目装机容量的 15%，储能时长 2小时
以上。

海南省将于“十四
五”期间加大海上
风电开发力度

海南省将于“十四五”期间加大海上风电开发力度。根据规划，临
高西北部、儋州西北部、东方西部、乐东西部和万宁东南部海域共
计 11 个场址将作为开发重点，总开发容量约为 1230 万千瓦。早在
2017 年下半年，为加大生态环境和自然景观保护力度，海南省发
改委一度停止海上风电项目的开发工作。

硅料成交价小幅上
涨

PVInfoLink 发布最新光伏产业链价格数据，硅料成交价格维持小
幅上涨趋势，价格变化频率和剧烈幅度均有所加剧。本周主流成交
价格在每公斤人民币 241-246 元范围，个别零散订单成交价格突破
每公斤人民币 250 元水位，海外复投料规格对应价格也有小幅调
涨。

资料来源：Wind，川财证券研究所

五、 公司公告

表格 3. 绿色能源上市公司公告

时代新材
公司发布了关于收到政府补助的公告，2022 年 1 月 11 日至 2022 年 2 月 28
日，公司及合并范围内全资及控股子公司收到当地政府支付的款项约合人民
币 32,176,509.73 元（未经审计）。

双良节能
公司发布了 2021 年年度报告。报告期内，公司共实现营业收入 382,977.77
万元，同比增长 84.87%，实现净利润 33,961.79 万元，同比增长 150.39%。
其中光伏新能源行业营业收入 12.14 亿元，较上年增长 586.64%。

乐凯胶片 公司发布了 2021 年年度业绩快报。2021 年度，公司完成合并营业收入为
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223,488.09 万元，较上年同期 205,382.55 万元增加 18,105.54 万元，同比
增长 8.82%，实现利润总额 6,570.95 万元，较上年同期 5,511.95 万元增加
1,059 万元，同比增长 19.21%；实现归属于上市公司股东的净利润 5,433.71
万元，较上年同期 3725.43 万元增加 1,708.28 万元，同比增长 45.85%。

三孚股份

公司发布了 2021 年年度报告。报告期内，公司实现营业收入 159,886.72 万
元，较上年同期增长 58.89%；归属于上市公司股东的净利润 33,565.56 万元，
较上年同期增加 244.76%；扣除非经常性损益后归属于上市公司股东的净利
润 33,201.57 万元，较上年同期增加 265.06%；每股收益 1.72 元，较上年同
期增加 244.00%；扣除非经常性损益后每股收益 1.70 元，较上年同期增加
261.70%；总资产：232,169.81 万元，归属于上市公司股东的净资产：
155,514.89 万元。

资料来源：Wind，川财证券研究所
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风险提示

经济恢复低于预期

减排政策变动风险

原材料价格波动风险
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川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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分析师声明
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的

研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也

不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。

行业公司评级
证券投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6个月内证券的绝对收益为分类标准。30%以上为买入评级；15%-30%

为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。

行业投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6 个月内行业相对市场基准指数的收益为分类标准。30%以上为买入

评级；15%-30%为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。

重要声明
本报告由川财证券有限责任公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）制作。本报告仅供川财证券有

限责任公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不因接收人收到本报告而视其为客户，与本公司无直接业务

关系的阅读者不是本公司客户，本公司不承担适当性职责。本报告在未经本公司公开披露或者同意披露前，系本公

司机密材料，如非本公司客户接收到本报告，请及时退回并删除，并予以保密。

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证。

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。

在不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。同时，本报告所指的证券或投

资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。对于本公司其他专业

人士（包括但不限于销售人员、交易人员）根据不同假设、研究方法、即时动态信息及市场表现，发表的与本报告

不一致的分析评论或交易观点，本公司没有义务向本报告所有接收者进行更新。本公司对本报告所含信息可在不发

出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供投资者参考之用，并非作为购买或出售证

券或其他投资标的的邀请或保证。该等观点、建议并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定

需求，在任何时候均不构成对客户私人投资建议。根据本公司《产品或服务风险等级评估管理办法》，上市公司价

值相关研究报告风险等级为中低风险，宏观政策分析报告、行业研究分析报告、其他报告风险等级为低风险。本公

司特此提示，投资者应当充分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的

唯一因素，必要时应就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。本公司以往相关研究报告预测与

分析的准确，也不预示与担保本报告及本公司今后相关研究报告的表现。对依据或者使用本报告及本公司其他相关

研究报告所造成的一切后果，本公司及作者不承担任何法律责任。

本公司及作者在自身所知情的范围内，与本报告所指的证券或投资标的不存在法律禁止的利害关系。投资者应当充

分考虑到本公司及作者可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。在法律许可的情况下，本公司及其所属关

联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为之提供或者争取提供投资银行、财务

顾问或者金融产品等相关服务。本公司的投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。

对于本报告可能附带的其它网站地址或超级链接，本公司不对其内容负责，链接内容不构成本报告的任何部分，仅

为方便客户查阅所用，浏览这些网站可能产生的费用和风险由使用者自行承担。

本公司关于本报告的提示（包括但不限于本公司工作人员通过电话、短信、邮件、微信、微博、博客、QQ、视频网

站、百度官方贴吧、论坛、BBS）仅为研究观点的简要沟通，投资者对本报告的参考使用须以本报告的完整版本为

准。

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、发表、引用或再次分发他

人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“川

财证券研究所”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。如未经川财证券授权，私自转载或者转

发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。本公司保留追究相关责任的权利。所有本报告

中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。

本提示在任何情况下均不能取代您的投资判断，不会降低相关产品或服务的固有风险，既不构成本公司及相关从业

人员对您投资本金不受损失的任何保证，也不构成本公司及相关从业人员对您投资收益的任何保证，与金融产品或

服务相关的投资风险、履约责任以及费用等将由您自行承担。
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