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 市场综述

2022 年 3 月 11 周五，截止收盘，本周上证指数下跌 4.00%，收 3309.75 点，深证成指

下跌 4.40%，创业板指下跌 3.03%。

 川财周观点

本周对市场干扰最大的不利因素是俄乌局势持续紧张，大宗商品价格走高导致全球性通

胀，但长期看我国经济保持在合理区间运行有较好的基础和条件，具备一定的独立性，

基建板块受益于稳增长政策支持，有望对冲外部环境不利因素，走出独立行情，具体体

现在以下几方面：

1、从地方政府专项债的发行金额看，今年拟安排地方政府专项债券 3.65 万亿元，叠加

2021 年四季度有 1.2 万亿专项债的实物工作量要转到今年，因此今年共有 4.85 万亿的

专项债可供具体项目使用，同时中央预算内投资安排 6400 亿元，加上银行为企业设备

更新提供的 1.5 万亿中长期贷款，这些投资将拉动更多社会资本参与到市场，对扩大有

效投资提供有力支撑。

2、从项目落地情况看，“十四五”规划已经通过和正在执行的项目共有 102 项重大项

目，这些重大项目中包含了 2600 多个子项目，其中 96%的项目已经开工，渐呈多地开花

之势。在推进在建项目加快建设进度的同时，各地方、各行业加快谋划一批新的项目，

推进前期工作，形成一种谋划一批、在建一批、竣工投产一批滚动发展的良性循环。

3、从上市公司业绩兑现程度看，基建板块相关公司陆续发布 1-2 月份的业绩公告，喜

报率较高。

 行业动态

3月 11 日，住建部发布《“十四五”建筑节能与绿色建筑发展规划》提出，到 2025 年，

城镇新建建筑全面建成绿色建筑，建筑能源利用效率稳步提升，建筑用能结构逐步优化，

建筑能耗和碳排放增长趋势得到有效控制，基本形成绿色、低碳、循环的建设发展方式，

为城乡建设领域 2030 年前碳达峰奠定坚实基础。《规划》要求，到 2025 年，完成既有

建筑节能改造面积 3.5 亿平方米以上，建设超低能耗、近零能耗建筑 0.5 亿平方米以上，

装配式建筑占当年城镇新建建筑的比例达到30%，全国新增建筑太阳能光伏装机容量0.5

亿千瓦以上，地热能建筑应用面积 1 亿平方米以上，城镇建筑可再生能源替代率达到 8%，

建筑能耗中电力消费比例超过 55%。（住建部官网）

风险提示：政府支出不及预期；原材料价格上涨超预期；乌俄冲突影响范围扩大等。
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 基建行业相关板块涨跌表（周）

板块名称 代码 3月7日3月8日3月9日3月 10 日3月 11日 周涨跌

房地产（申万一级） 801180 -0.13% -3.25% -3.01% 0.74% 0.12% -5.48%
交通运输（申万一级） 801170 -3.58% -3.30% -1.71% 1.55% 1.39% -5.64%
建筑材料（申万一级） 801710 -1.44% -3.44% -1.79% 2.85% -0.46% -4.31%
建筑装饰（申万一级） 801720 0.21% -2.11% -0.12% 1.11% -1.62% -2.54%
电力设备（申万一级） 801730 -3.60% -1.03% 0.68% 3.96% -0.42% -0.56%
基础建设（申万二级） 801723 0.38% -1.84% 0.10% 0.73% -1.93% -2.57%
工程机械（申万二级） 801077 -3.07% -3.19% -3.02% 1.26% 2.31% -5.72%
水泥（申万二级） 801711 -0.04% -2.61% -1.41% 1.38% -0.72% -3.40%

玻璃玻纤（申万二级） 801712 -2.99% -4.30% -2.33% 4.19% 0.08% -5.45%
工程咨询服务（申万二级） 801726 -0.03% -2.46% 0.90% 1.96% -2.40% -2.09%

电力（申万二级） 801161 -1.22% -3.43% 0.93% 1.83% -1.62% -3.54%
电网设备（申万二级） 801738 -2.63% -1.86% 0.26% 2.56% -0.12% -1.86%
新能源（中证指数） 000941 -3.16% -1.83% 0.23% 4.43% -0.77% -1.26%
风电产业（中证指数） 931672 -2.40% -3.57% -0.06% 2.90% -0.86% -4.03%
光伏产业（中证指数） 931151 -2.07% -0.39% 0.22% 2.33% -1.02% 0.48%
数字经济（中证指数） 931582 -4.17% -0.59% -0.15% 1.01% 0.31% -3.63%

数据来源：iFinD，川财证券研究所
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【川财研究】基建产业链核心数据跟踪（20220307）

【川财研究】基建产业链核心数据跟踪（20220308）

【川财研究】基建产业链核心数据跟踪（20220309）

【川财研究】基建产业链核心数据跟踪（20220310）

川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公

司。经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公

司、四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等

资本和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、

健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目

前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国

银行间市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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