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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3800.35  -68.03  -1.76  

深证成指 12295.07  -178.10  -1.43  

沪深 300 4386.13  -66.46  -1.49  

中小 100 7581.82  -117.09  -1.52  

创业板指 2723.20  -18.93  -0.69  

科创 50 1272.56  1.68  0.13  

香港恒生 25201.76  -323.16  -1.27  

恒生中国 9020.26  -128.40  -1.40  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 4157.87  -59.22  -1.40  

中证 500 6862.56  -101.50  -1.46  

中证 800 4801.21  -72.29  -1.48  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 4384.00  -2.13  -1.46  

IF 下月 4377.20  -8.93  -1.45  

IF 季后 4363.00  -23.13  -1.48  

IF 半年 4342.00  -44.13  -1.52  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 45565.23  147.16  0.32  

纳斯达克 21590.14  45.87  0.21  

日经 225 42520.27  125.87  0.30  

英国 FTSE 9255.50  -10.30  -0.11  

德国 DAX 24046.21  -106.66  -0.44  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 98.1926  -0.0449  -0.05  

美元中间价 7.1108  -0.0080  -0.11  

欧元/美元 1.1638  -0.0004  -0.03  

美元/日元 147.4155  -0.0130  -0.01  

英镑/美元 1.3499  0.0022  0.16  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 3451.80  18.80  0.55  

布伦特原油 67.20  0.50  0.75  

LME 铜 9755.50  -81.50  -0.83  

LME 铝 2604.00  -34.00  -1.29  

CBOT 小麦 524.75  -7.00  -1.32  

CBOT 玉米 406.00  -3.50  -0.85  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  
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国内市场综述 

冲高回落 震荡下挫 

周三（8月 27日）大盘冲高回落，震荡下挫。截至收

盘，上证综指收于 3800.35 点，下跌 1.76%；深成指

收于 12295.07 点，下跌 1.43%；科创 50 上涨 0.13%；

创业板指下跌 0.69%，万得全 A成交额共 31978亿元，

较前一日有所上升。     

行业方面，30 个中信一级行业有 29 个行业下跌，其

中房地产、综合金融及纺织服装涨幅居前，仅有通信

收涨。概念方面，光模块 CPO、稀土及半导体精选指

数表现活跃。          

海外市场综述 

美国三大股指小幅收涨，标普 500 指数创历史新高 

周三（8月 27日），美国三大股指小幅收涨，道指涨

0.32%，标普 500 指数涨 0.24%，纳指涨 0.21%。赛富

时涨超 2%，雪佛龙涨逾 1%，领涨道指。万得美国科技

七巨头指数涨 0.15%，微软涨近 1%，苹果涨 0.51%。

中概股普遍下跌，老虎证券跌近 10%，阿特斯太阳能

跌超 9%。 

新闻精要  

1. 上海：加快推进本市城中村改造工作 

2. 工信部印发《关于优化业务准入促进卫星通信产业

发展的指导意见》 

3. 国家统计局：1-7 月份全国规模以上工业企业利润

下降 1.7% 

4. 商务部：下个月将出台扩大服务消费若干政策措施 

5. 美国财长贝森特：美联储主席候选人有 11 位 

6. 全球重要经济数据发布 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 

 

分析师：彭竑/钟哲元  

登记编码：S1490520090001/ S1490523030001 
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国内市场 

冲高回落 震荡下挫 

➢  市场综述 

周三（8月 27日）大盘冲高回落，震荡下挫。截至收盘，上证综指收于

3800.35点，下跌 1.76%；深成指收于 12295.07点，下跌 1.43%；科创 50上涨

0.13%；创业板指下跌 0.69%，万得全 A成交额共 31978亿元，较前一日有所上

升。  

行业方面，30个中信一级行业有 29个行业下跌，其中房地产、综合金融

及纺织服装涨幅居前，仅有通信收涨。概念方面，光模块 CPO、稀土及半导体

精选指数表现活跃。                         

                

➢  驱动因素 

国家统计局数据显示，7月份，规模以上工业企业利润同比下降 1.5%，降

幅较 6月份收窄 2.8个百分点，连续两个月收窄。其中，高技术制造业利润由

6月份下降 0.9%转为增长 18.9%，拉动全部规模以上工业企业利润增速较 6月

份加快 2.9个百分点，引领作用明显。 

当日 A股市场共 633只个股上涨，4764只下跌，20只持平。其中，136

只个股涨超 5%，451只个股跌超 5%；52只个股涨停，16 只个股跌停。市场在

前期上涨后技术性回调，关注宏观数据相机而动。 
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新闻精要 

上海：加快推进本市城中村改造工作 

央视网消息：据上海市人民政府网站消息，上海市人民政府办公厅发布关

于加快推进本市城中村改造工作的实施意见。意见提到，通过项目整体改造、

实施规划拔点、整治提升等方式，多措并举对城中村进行拆除新建、拆整结合

或整治提升。项目整体改造可按储备改造、委托改造、农村集体经济组织自行

改造或引入优质开发主体合作改造等途径实施。对规划用途为市政公益设施、

公共服务设施、绿地等的城中村，结合规划实施时序和项目建设进度实施规划

拔点。涉及风貌保护、农民新村或开发边界外的城中村，实施整治提升。 

 

工信部印发《关于优化业务准入促进卫星通信产业发展的指导意见》 

中新网 8月 27日电 据“工信微报”微信公众号，工业和信息化部近日印

发《关于优化业务准入促进卫星通信产业发展的指导意见》，提出到 2030年，

卫星通信管理制度及政策法规进一步完善，产业发展环境持续优化，各类经营

主体创新活力充分迸发，基础设施、产业供给、技术标准、国际合作等综合发

展水平显著提升，手机直连卫星等新模式新业态规模应用，发展卫星通信用户

超千万，推动卫星通信充分融入新发展格局，有力服务经济社会高质量发展。

《指导意见》围绕促进卫星通信产业高质量发展，从有序扩大市场开放、持续

拓展应用场景、培育壮大产业生态、优化电信资源供给、加强卫星通信监管、

提升协同推进合力等六方面提出 19 条思路举措。 

 

国家统计局：1-7月份全国规模以上工业企业利润下降 1.7% 

国家统计局 8月 27日消息，1—7月份，全国规模以上工业企业实现利润

总额 40203.5亿元，同比下降 1.7%。 

1—7月份，规模以上工业企业中，国有控股企业实现利润总额 12823.4

亿元，同比下降 7.5%；股份制企业实现利润总额 29742.5 亿元，下降 2.8%；
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外商及港澳台投资企业实现利润总额 10216.7亿元，增长 1.8%；私营企业实现

利润总额 11183.7 亿元，增长 1.8%。 

1—7月份，采矿业实现利润总额 4930.9亿元，同比下降 31.6%；制造业

实现利润总额 30235.8亿元，增长 4.8%；电力、热力、燃气及水生产和供应业

实现利润总额 5036.8亿元，增长 3.9%。 

1—7月份，主要行业利润情况如下：农副食品加工业利润同比增长14.5%，

电气机械和器材制造业增长 11.7%，有色金属冶炼和压延加工业增长 6.9%，计

算机、通信和其他电子设备制造业增长 6.7%，通用设备制造业增长 6.4%，电

力、热力生产和供应业增长 6.3%，专用设备制造业增长 3.2%，汽车制造业增

长 0.9%，非金属矿物制品业下降 5.6%，纺织业下降 6.5%，化学原料和化学制

品制造业下降 8.0%，石油和天然气开采业下降 12.6%，煤炭开采和洗选业下降

55.2%，石油煤炭及其他燃料加工业同比减亏。 

1—7月份，规模以上工业企业实现营业收入 78.07万亿元，同比增长 2.3%；

发生营业成本 66.80万亿元，增长 2.5%；营业收入利润率为 5.15%，同比下降

0.21个百分点。 

7月末，规模以上工业企业资产总计 183.67万亿元，同比增长 4.9%；负

债合计 106.26 万亿元，增长 5.1%；所有者权益合计 77.41 万亿元，增长 4.6%；

资产负债率为 57.9%，同比上升 0.2 个百分点。 

7月末，规模以上工业企业应收账款 26.84万亿元，同比增长 6.8%；产成

品存货 6.67万亿元，增长 2.4%。 

1—7月份，规模以上工业企业每百元营业收入中的成本为 85.57元，同比

增加 0.24元；每百元营业收入中的费用为 8.38元，同比减少 0.08元。 

7月末，规模以上工业企业每百元资产实现的营业收入为 74.0元，同比减

少 1.9元；人均营业收入为 182.6万元，同比增加 5.4万元；产成品存货周转

天数为 20.5天，同比增加 0.2天；应收账款平均回收期为 69.8天，同比增加

3.7天。 

7月份，规模以上工业企业利润同比下降 1.5%。 

 

商务部：下个月将出台扩大服务消费若干政策措施 

央视新闻报道，今天上午，国务院新闻办公室举行新闻发布会，介绍中国



  

 
 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明                                     6 

服务贸易发展和 2025年服贸会筹备工作进展情况。 

商务部副部长盛秋平介绍，9月 10日至 14日，2025 年服贸会将在北京举

办。目前，服贸会各项筹备工作已基本就绪。下一步，商务部将从以下几方面

落实好提振消费行动计划，做好服务消费相关工作：第一，加强政策促进，形

成工作合力。今年以来，我们发挥促进服务消费发展工作协调机制作用，比如

围绕银发旅游开出了银发专列，围绕家政服务提质扩容、健康消费、绿色消费

等领域出台了一系列的政策文件，推出了服务消费与养老再贷款、服务业经营

主体贷款贴息等一批含金量高的政策措施。我们将继续抓好政策的落地实施，

切实把政策的含金量转化为扩大服务消费的实际成效。下个月，我们还要出台

扩大服务消费的若干政策措施，统筹利用财政、金融等手段，优化提升服务供

给能力，激发服务消费新增量。 

第二，聚焦重点领域，丰富服务供给。当前，我国服务消费的主要问题是

优质服务供给不够。我们将通过“对外开放、对内放开”，着力增加高品质服

务供给。推进服务业扩大开放综合试点示范，扩大电信、医疗、教育等领域开

放试点，将更多服务消费领域纳入《鼓励外商投资产业目录》。推动服务消费

领域改革创新，激发各类经营主体活力，扩大健康、养老、托育、家政等多元

服务供给，更好满足人民群众消费需求。 

第三，创新消费场景，激发消费潜力。高品质、多元化、复合式的创新场

景是促进服务消费提质扩容的重要抓手。我们将支持消费新业态新模式新场景

建设，推动商旅文体健融合发展，推广典型经验案例。与相关部门共同开展“服

务消费季”“中华美食荟”“养老服务消费季”“全国文化和旅游消费促进活

动”等，围绕“购在中国”系列活动安排，大力发展入境消费、人工智能+消

费、IP+消费等消费的新业态、新模式、新场景，鼓励各地举办特色鲜明、丰

富多样的促消费活动，积极培育服务消费新热点，营造良好的服务消费氛围。 

 

美国财长贝森特：美联储主席候选人有 11位 

香港万得通讯社报道，美国财政部长贝森特表示，美联储主席目前有 11

位“非常强劲”的候选人，而他将从下个月开始对他们进行面试。贝森特还表

示，美联储主席人选“肯定”会在今年秋季揭晓。另有报道称，美国特朗普政

府正在研究对美联储 12家地区银行施加更多影响的方案，尤其是审查美联储



  

 
 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明                                     7 

地区银行行长的遴选过程。 

 

全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，工信部称，前 7个月，电信业务收入累计完成 10431

亿元，同比增长 0.7%。按照上年不变价计算的电信业务总量同比增长 8.9%。

截至 7月末，三家基础电信企业的固定互联网宽带接入用户总数达 6.86亿户，

比上年末净增 1579万户。其中，1000Mbps 及以上接入速率的固定互联网宽带

接入用户达 2.28 亿户，比上年末净增 2149万户。 

《2024-2025 年中国数字出版产业年度报告》发布，报告显示，2024年我

国数字出版产业收入持续增长，整体收入规模全年达到 17485.36 亿元再创新

高，比上年增加 8.07%。书报刊数字化收入稳中有进，新兴板块发展势头依然

强劲，网络游戏、在线教育、网络动漫三个板块的收入规模增幅明显。 

中国贸促会公布数据显示，6月全球经贸摩擦指数为 92，处于中高位。受

美国延长暂停征收对等关税期限等因素影响，全球经贸摩擦继续呈现缓和态势，

全球经贸摩擦措施涉及金额同比下降 14.7%，环比下降 13.7%。 

乘联分会披露，8月 1-24日，全国乘用车新能源市场零售 72.7万辆，同

比增长 6%，环比增长 7%，全国乘用车新能源零售渗透率 56.6%，今年以来累计

零售 718.2万辆，同比增长 27%。 

 

本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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