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核心观点

 纸品价格保持平稳，龙头提价节奏延续：本周纸品价格整体平

稳，箱板纸、瓦楞纸、白卡纸、白板纸价格均与上周持平。行

业提价逻辑持续强化，玖龙等龙头此前已落地 2 月调价，3 月

提价计划明确，白卡纸春节后提价概率较高，叠加多数纸厂停

机检修导致供给收缩，为后续纸价上行奠定基础。

 纸浆库存回升价格下行，供需格局相对宽松：纸浆期货库存升

至 15.46 万吨（周增 8165 吨），期货收盘价下降 84 元/吨至

5160 元/吨；国内漂针浆、漂阔浆均价小幅下降，国际纸浆价

格保持平稳。短期纸浆供需呈现宽松态势，成本端压力进一步

缓解，利好纸企盈利修复。

 政策产业协同，绿色创新提速：政策层面，“以竹代塑”产业

体系初步建立，专项标准体系完善，绿色金融等政策提供支持；

产业层面，绿色造纸关键技术突破，秸秆生物化机浆生产线落

地，废纸回收价格调整优化原料成本结构，行业向“绿色化、

创新化、资源化”转型趋势明确。

 当前板块处于“盈利修复+长期成长”关键阶段，建议聚焦“提

价弹性+政策受益”双主线。一方面，把握龙头提价主线，龙

头企业调价落地且后续提价计划明确，白卡纸春节后提价概率

较高，叠加供给收缩，龙头企业短期盈利弹性显著；另一方面，

布局政策受益与技术创新标的，“以竹代塑”政策推进与绿色

造纸技术突破，具备相关产能布局与技术优势的企业长期成长

空间广阔。短期可跟踪白卡纸提价落地进度与节后补库需求释

放情况，若提价顺利传导可加仓龙头标的；中期关注“以竹代

塑”政策落地节奏与纸浆供需变化，若行业供需紧平衡持续可

延长龙头企业持仓周期。

 风险提示

需求不及预期风险，原材料价格波动风险，政策落地偏差风险。

龙头纸企提价待落地

【2026.2.9-2026.2.15】

http://www.dtsbc.com.cn
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一、行业要闻

我国“以竹代塑”产业体系初步建立 竹产业年产值超 5200 亿元

近年来，我国竹产业规模持续壮大，初步形成品类齐全、业态丰富、特色明显的竹产业

体系，主要竹产品实现生产效益与附加值双提升。截至目前，竹产品种类突破 1.5 万种，竹

产业年产值超 5200 亿元。

加快“以竹代塑”发展三年行动计划实施以来，通过实施系列保障措施和 7项重点行动

等“组合拳”，持续推动竹产业集群集聚发展，产业生态不断优化。三年来，国家发展改革

委、财政部等相关部门在项目经费、政府采购、绿色金融等方面加强政策支持，近两年安排

相关项目经费超 9亿元，为“以竹代塑”全链条发展提供有力保障。林草部门发布“以竹代

塑”专项标准体系，涵盖了九大类 140 项，多项竹产品国际标准陆续立项发布。各类行业协

会、创新联盟及科研机构搭建交流平台，助力产学研政企精准对接，为竹产业高质量发展注

入强劲动能。

同时，持续加大科技投入，设立“十四五”国家重点研发计划“揭榜挂帅”项目、国家

自然科学基金重大项目等，成功攻克竹纤维分级利用与异构轻质复合材料设计制造等一批关

键核心技术，发布“以竹代塑”重点科技成果 37 项。积极开发适应市场需求的竹产品，推

动竹产品多场景多元化应用，发布“以竹代塑”主要产品名录，鼓励重点领域以竹制品替代

塑料制品，不断提升竹产业技术含量和市场竞争力。因地制宜延伸产业链，培育出一批产业

链条完整、带动能力强的龙头企业，形成“一根竹子吃干榨净”的全竹高效利用模式。目前，

我国竹加工企业 1万多家，全产业链吸纳就业人数超 2900 万人，全国近 10 个县市竹产业年

产值超过 100 亿元。此外，积极搭建多方参与的合作机制和交流平台，进一步畅通产销对接。

持续加强国际交流，联合国际竹藤组织发布全球行动计划，以技术输出支持全球“以竹代塑”

发展及环境保护。

我国拥有近 800 万公顷竹林，年均生产竹材 1.5 亿吨。“十五五”期间，我国将进一步

健全政策保障体系，加大竹产业循环经济发展支持力度，加强“以竹代塑”产品技术全链条

标准体系建设，推进相关体系与国际接轨。同时，强化科技创新和产业创新深度融合，整合

政产学研用资源，打通“原料-加工-产品-营销”全产业链，打造竞争力强的竹产业集群，

引领“以竹代塑”全面转型升级。

2026 年 2 月 13 日纸厂废纸价格信息

东北地区：

辽宁兴东纸业(2月 12 日起)废纸价格下调 20元/吨。价格调整到厂价如下:工厂 A 1480

元;AA 级 1470 元;A 级 1470 元;A2 级 1450 元;B 级 1400 元;B2 级 1390 元;C 级 1340 元;统

货 1310 元;E 级 1230 元，啤酒箱划分为 C级，高栏车每吨下调 20 元,散料每吨下调 40 元。
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华北地区：

天津玖龙纸业(2 月 10 日中午 12 点起)黄废纸统一下调 30 元/吨，甲乙牛、国废纸芯不

变，白废纸价格不变。河北玖龙纸业(2 月 10 日中午 12 点起)挂面纸、AA 级、A 级、B级、

大统货、C级、D级、坑纸分别下调 30 元/吨，其它纸种价格不变。河北唐山乐亭张氏纸业(2

月 10 日 13:30 起)废纸价格下调 30-50 元/吨。河北秦皇岛昌黎兴昌纸业(2 月 11 日起)废纸

价格下调 40 元/吨。

华中地区：

河南太康龙源纸业(2月 12 日起)废纸价格下调 10元/吨。湖北荆州公安山鹰华中纸业(2

月 13 日起)废纸价格下调 20 元/吨。 河南新乡亨利纸业(2 月 11 日起)废纸价格下调 20 元

/吨。河南新乡鸿翔纸业(2 月 11 日起)废纸价格下调 20 元/吨。

此外，华东、华南与西北地区废纸价格均有所下调。

陈嘉川教授荣获齐鲁杰出人才提名奖

陈嘉川，教授、绿色造纸与资源循环全国重点实验室首席科学家。中央联系的高级专家、

新世纪百千万人才工程国家级人选、山东省先进工作者(劳动模范)、2023 年度何梁何利基

金科学与技术(产业)创新奖获得者和 2024 年度全国五一劳动奖章获得者、山东省泰山学者

攀登专家。

从事绿色造纸、制浆造纸生物技术的研究 40 余年，针对造纸工业面临的资源与环境卡

脖子问题，带领团队产学研协同攻关，揭示了生物酶复杂体系作用于宏观木质纤维的基本路

径与相关机制，发明构建了基于绿色造纸的酶催化技术体系，突破一批关键核心技术，实现

了绿色造纸领域基础理论、关键技术及工程应用的重大突破，建成全球首条年产 20 万吨秸

秆生物化机浆生产线，取得显著经济社会效益，推动了造纸行业的技术进步与转型升级，为

我省成为第一造纸大省做出了突出贡献。同时，创建了绿色造纸与资源循环全国重点实验室、

生物基材料与绿色造纸省部共建国家重点实验室、制浆造纸教育部重点实验室和轻工生物基

产品绿色技术教育部协同创新中心等高水平创新平台。

（以上资料均来源于纸业网）

二、行业高频数据

本周（2026.2.9-2026.2.15）纸浆期货市场双指标均有所调整。一方面，纸浆期货库存

有所回升，库存规模 15.46 万吨，周环比增加 8165 吨，库存规模边际回升；另一方面，纸

浆期货收盘价为 5160 元/吨，较上周下降 84 元/吨，价格端下行。



请务必阅读最后一页免责声明 3

证券研究报告——造纸行业周报

从聚氨酯原料市场表现来看，本周 TDI 与 MDI 价格变化均呈“分化运行”态势。数据显

示，截至 2月 13 日，国内 TDI 均价较上周上升 50 元/吨至 14650 元/吨，MDI 均价则与上周

持平，均价为 13950 元/吨。

本周纸浆市场呈现“分化运行”特征，国内纸浆价格有所变化。具体数据显示，本周国

内漂针浆价格为 5350 元/吨，环比上周下降 30 元/吨，国内漂阔浆价格为 4577.5 元/吨，环

比上周下降 10 元/吨，国际漂针浆均价为 710 元/吨，国际漂阔浆均价为 630 美元/吨，均与

上周持平。

图表 1：纸浆库存期货（吨）及收盘价（元/吨）

数据来源：Wind，大同证券

图表 2：TDI&MDI 价格走势（元/吨）

数据来源：Wind，大同证券
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图表 3：国内漂针浆价格走势（元/吨） 图表 4：国内漂阔浆价格走势（万吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

图表 5：国际漂针浆价格走势（元/吨） 图表 6：国际漂阔浆价格走势（万吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

本周国内纸品价格呈现“平稳运行”特征。截至 2月 13 日，箱板纸均价为 4550 元/吨，

瓦楞纸均价 3340 元/吨，白卡纸均价为 4560 元/吨，均与上周持平。

白板纸市场稳定运行，国内白板纸市场均价为 3553 元/吨，较上周环比持平。今日国内

白板纸市场低端价格 2600 元/吨，高端价格 4000 元/吨。今日白板纸市场成交量较少，价格

稳定。大部分纸厂停机检修，仅个别正常生产，下游企业完成订单后歇业放假，市场交投基

本停滞，白板纸市场价格稳定。（资料来源：我的钢铁网）
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图表 7：国内箱板纸价格走势情况（元/吨） 图表 8：国内瓦楞纸价格走势情况（元/吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

图表 9：国内白卡纸价格走势情况——山东博汇

（元/吨）

图表 10：国内白卡纸价格走势情况——华夏太

阳（元/吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

三、公司重要事件及公告

成发造纸机械拿下超 3000 万美元订单 乐山外贸喜迎“大突破”

2 月 10 日，乐山市进出口商会副会长单位——四川成发造纸机械有限公司与越南 GMC

公司(绿色大理石纸业股份有限公司)成功签约，达成价值 2300 万美元的造纸机械出口订单。

此笔大额订单，充分展现了“乐山制造”高端装备的强劲国际竞争力。

除本次签约外，成发公司今年与迪拜的 900 万美元订单也已敲定。两项合计超过 3000

万美元的出口额，将成为乐山外贸的强劲增量，为全市冲刺年度进出口百亿目标提供了有力
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支撑。

胡英会长出席并致辞，她表示，此次成功签约，是乐山企业专注技术创新、勇拓国际市

场的生动典范。乐山市进出口商会将继续整合资源、搭建平台，精准对接企业需求与海外机

遇，携手会员企业共同开拓更广阔的国际合作空间。

玖龙纸业（乐山）6 万吨特种纸项目 6月底试生产

春潮涌动处，实干奋进时。近日，在乐山市犍为县清溪镇玖龙纸业(乐山)有限公司厂区

内，塔吊林立、机器轰鸣，6 万吨/年特种纸技改项目建设正酣。施工人员各司其职、协同

作战，从主体工程收尾到设备安装调试，每一道工序都紧张有序推进。

作为玖龙纸业深耕西南市场的关键技改项目，该工程总投资达 5亿元，依托厂区现有取

水站、污水处理站等成熟配套设施，新建上料车间、物理制浆车间、造纸车间及成品库房，

配置幅宽 4860mm 的长网多缸造纸机。

作为犍为县“311”产业体系重点项目，当地政府通过“一线办公解难题”的精准服务，

为项目审批、要素保障开辟绿色通道，助力项目按计划稳步推进。

广西强盟包装取得新型包装印刷机专利

国家知识产权局信息显示，广西强盟包装有限公司取得一项名为“一种新型包装印刷机”

的专利，授权公告号 CN223821280U，申请日期为 2025 年 3 月。

专利摘要显示，本实用新型公开了一种新型包装印刷机，包括印刷箱，所述印刷箱一侧

壁上安装有传动箱，所述传动箱内呈三角形分布有主动轮、辅助轮以及从动轮，所述主动轮、

所述辅助轮以及所述从动轮之间均设置有同步带，所述主动轮上端安装有驱动电机。有益效

果在于：本实用新型通过设置同步带、辅助轮、从动轮、伸缩杆以及承载块，在印刷过程中，

伸缩杆与承载块相结合可使输送辊具有移动性能，进而可根据产品的厚度以及同步带自身张

精度可调的特性对输送辊与印刷辊之间的间隙进行自适应调节，并且从动轮与辅助轮可在滑

槽内自适应移动，保证同步带的张精度，避免输送辊以及印刷辊出现跳动，保证印刷效果，

具有较高的使用性能。

浙江年产 30 亿只彩盒智能化工厂项目成功封顶

2026 年 2 月 10 日，浙江亚铭威印刷包装有限公司新厂区主体结构顺利封顶！

浙江亚铭威印刷包装有限公司成立于 2010 年 2 月份，专注于医药、食品、化妆品包装

彩盒、彩色标签的研发、设计与生产，为客户提供卡纸折叠包装彩盒一站式服务。公司以达

成并超越客户期望为使命，致力实现“做中国一流的卡纸折叠包装盒专家”的愿景。

新工厂从一纸蓝图到拔地而起，离不开所有建设者的坚守付出——烈日风雨里，每一根
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钢筋、每一方混凝土，都凝聚着匠心与汗水，把期待变成了现实。

博汇纸业技改项目公示：拟投资升级设备，总产能将提升至 130 万吨

2 月 10 日，淄博市生态环境局受理了山东博汇纸业股份有限公司“年产 150 万吨高档

包装纸板技改项目”的环境影响报告书，并予以公示。

本项目不新增用地，在现有厂房及设备基础上，对纸机及辅助系统进行技术改造。计划

购置平辊、在线清洁装置、真空伏辊双刮刀、前烘稳纸器、在线游离度检测仪、在线干度检

测仪、复卷机飞接装置、网部边抽吸箱、除渣器、后烘圈路、卷曲扫描架、皮带等设备及相

关辅助设施，共计 16 台(套)。

（以上资料均来源于纸业网）

四、投资策略

当前板块处于“盈利修复+长期成长”关键阶段，建议聚焦“提价弹性+政策受益”双主

线。一方面，把握龙头提价主线，龙头企业调价落地且后续提价计划明确，白卡纸春节后提

价概率较高，叠加供给收缩，龙头企业短期盈利弹性显著；另一方面，布局政策受益与技术

创新标的，“以竹代塑”政策推进与绿色造纸技术突破，具备相关产能布局与技术优势的企

业长期成长空间广阔。短期可跟踪白卡纸提价落地进度与节后补库需求释放情况，若提价顺

利传导可加仓龙头标的；中期关注“以竹代塑”政策落地节奏与纸浆供需变化，若行业供需

紧平衡持续可延长龙头企业持仓周期。若终端需求复苏不及预期，优先保留提价龙头与政策

受益标的仓位，规避中小废纸系产能企业，降低行业结构性分化带来的业绩波动风险。

五、风险提示

需求不及预期风险：若下游包装、出版印刷需求受宏观经济波动影响回落，或传统旺季

需求兑现力度不足，可能导致纸价上涨难以持续，挤压企业盈利空间。

原材料价格波动风险：国际纸浆价格受全球供应链、主要产出国政策影响较大，若后续

纸浆、废纸等原材料价格超预期上涨，将显著增加纸企成本压力，拖累业绩表现。

政策落地偏差风险：支持造纸及生物质精炼产业的政策若在地方执行中出现落地节奏放

缓、支持力度不及预期的情况，可能影响行业绿色转型进程及相关企业发展进度。
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证券投资评级的类别、级别定义：

类别 级别 定义

股票评级

强烈推荐
预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 20％

以上

谨慎推荐
预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 10％

~20％

中性
预计未来 6~12 个月内，股价波动相对市场基准指数-10％

~+10％

回避
预计未来 6~12 个月内，股价表现弱于市场基准指数 10％

以上

“＋”表示市场表现好于基准，“－”表示市场表现落后基准

类别 级别 定义

行业评级

看好 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现强于市场基准指数

中性 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现跟随市场基准指数

看淡 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现弱于市场基准指数

注 1：公司所处行业以交易所公告信息为准

注 2：行业指数以交易所发布的行业指数为主

注 3：基准指数为沪深 300 指数

分析师声明：

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为注册分析师，本

报告准确客观反映了作者本人的研究观点，结论不受第三方授意或影响。在研究

人员所知情的范围内本公司、作者以及财产上的利害关系人与所评价或推荐的证

券不存在利害关系。

本报告采用的研究方法均为定性、定量相结合的方法，本报告所依据的相关资料

及数据均为市场公开信息及资料（包括但不限于：Wind/同花顺 iFinD/国家统计

局/公司官网等），做出的研究结论与判断仅代表报告发布日前的观点，具备一

定局限性。

免责声明：

本报告由大同证券有限责任公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资

格）制作。本报告所载资料的来源及观点皆为公开信息，但大同证券不能保证其

准确性和完整性，因此大同证券不对因使用此报告的所载资料而引致的损失负任

何责任。

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。本公司不保证

文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资

料、意见及推测不一致的报告。

市场有风险，投资需谨慎。此报告仅做参考，并不能依靠此报告以取代独立判断。

本报告仅反映研究员的不同设想，见解及分析方法，并不代表大同证券有限责任

公司。

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅

供本公司签约客户使用，若您并非本公司签约客户，为控制投资风险，请取消接

收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公司也不会因接收人收到、阅读或关注

自媒体推送本报告中的内容而视其为客户。
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特别提示：

1、投资者应自主做出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资

收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。

2、未经允许投资者不得将证券研究报告转发给他人。

3、投资者需慎重使用公众媒体刊载的证券研究报告。

4、本报告预计发布时间可能会受流程等因素影响而延迟，但最大延迟不会超过

一周。

版权声明：

本报告版权为大同证券有限责任公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得

以任何形式翻版、复制和发布。如引用需注明出处为大同证券研究中心，且不得

对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

分析师承诺：

本人、本人配偶及本人的利害关系人与报告内容所涉标的公司不涉及利益冲突。


