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煤炭周报     

现货市场供需两弱，港口持续去库蓄力煤价上涨 
 

 2025 年 08 月 30 日 

 

➢ 现货市场供需两弱，港口持续去库蓄力煤价上涨。供给侧，一方面国内产量

及进口量对低煤价的负反馈被反复验证，另一方面产地生产核查及安监趋严致使

超产矿井自发减量，后续伴随上级部门核查及产能核减政策跟进力度有望加大，

同时近期伴随产地暴雨，露天矿生产运输受限，产区供应进一步收紧。当前铁路

发运及港口调入调出仍以长协煤为主，现货市场存在观望情绪、供需两弱。需求

侧，当前电厂日耗见顶，刚需持续，后续逐渐转入电煤淡季，但同时“金九银十”

将至，现货煤价主力非电需求有望逐步释放，其中煤化工耗煤需求年初以来基本

维持 10%以上同比增速，5 月以来攀升至 15%以上，后续“反内卷”政策推动

炼油行业落后产能出清，煤化工凭借其低成本优势 对油头化工的替代性有望增

强，盈利能力提升，对煤炭形成新的需求支撑。从库存角度来看，港口库存受减

产影响实现淡季去库，当前煤价处于 700 元/吨关口，且逢淡旺季交界，贸易商

拿货情绪较低，我们预计未来一到两周煤价或保持小幅震荡，但伴随港口库存持

续下降，叠加供给在查超产政策下继续收缩，基本面持续改善下煤价将再次进入

上行通道，有望淡季延续涨势，回到 24Q3 水平。板块方面，供需改善，煤价反

弹，高现货比例标的弹性更为充足，同时山西省 2024 年已完成超产治理，受本

轮“限超产”影响最小，建议关注山西标的。 

➢ 投资建议：标的方面，我们推荐以下投资主线：1）高现货比例弹性标的，

建议关注潞安环能。2）业绩稳健、成长型标的，建议关注晋控煤业、华阳股份。

3）产量恢复性增长，建议关注山煤国际。4）行业龙头业绩稳健，建议关注中国

神华、中煤能源、陕西煤业。5）受益核电增长，强α稀缺天然铀标的，建议关注

中广核矿业。 

➢ 风险提示：1）下游需求不及预期；2）煤价大幅下跌；3）政策变化风险。  
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1 本周观点 

现货市场供需两弱，港口持续去库蓄力煤价上涨。供给侧，一方面国内产量及

进口量对低煤价的负反馈被反复验证，另一方面产地生产核查及安监趋严致使超

产矿井自发减量，后续伴随上级部门核查及产能核减政策跟进力度有望加大，同时

近期伴随产地暴雨，露天矿生产运输受限，产区供应进一步收紧。当前铁路发运及

港口调入调出仍以长协煤为主，现货市场存在观望情绪、供需两弱。需求侧，当前

电厂日耗见顶，刚需持续，后续逐渐转入电煤淡季，但同时“金九银十”将至，现

货煤价主力非电需求有望逐步释放，其中煤化工耗煤需求年初以来基本维持 10%

以上同比增速，5 月以来攀升至 15%以上，后续“反内卷”政策推动炼油行业落

后产能出清，煤化工凭借其低成本优势 对油头化工的替代性有望增强，盈利能力

提升，对煤炭形成新的需求支撑。从库存角度来看，港口库存受减产影响实现淡季

去库，当前煤价处于 700 元/吨关口，且逢淡旺季交界，贸易商拿货情绪较低，我

们预计未来一到两周煤价或保持小幅震荡，但伴随港口库存持续下降，叠加供给在

查超产政策下继续收缩，基本面持续改善下煤价将再次进入上行通道，有望淡季延

续涨势，回到 24Q3 水平。板块方面，供需改善，煤价反弹，高现货比例标的弹性

更为充足，同时山西省 2024 年已完成超产治理，受本轮“限超产”影响最小，建

议关注山西标的。 

国际局势不确定性增强，稳定高股息价值提升。关税贸易摩擦持续，国际局势

不确定性增强，叠加弱需求及国债收益率下行，煤炭板块受中美贸易冲突影响较小、

稳定高股息所体现的投资价值再度提升，而高长协龙头企业受益“稳盈利+低负债

+高现金+高股息”属性防御价值凸显，同时在保障股东回报基础上利用充沛现金

低成本扩张，或在煤炭资源供给刚性下通过一级市场竞拍保障资源接续，兼具中长

期成长属性，叠加近期多家煤炭央国企启动对旗下控股上市公司的股份增持和资

产注入计划，有助于提振市场信心、优化资产结构、提升上市公司中长期成长性和

市场竞争力，看好板块估值提升。 

港口及产地煤价下跌。煤炭资源网数据显示，截至 8月 29日，秦皇岛港Q5500

动力煤市场价报收于 692 元/吨，周环比下跌 10 元/吨。产地方面，据煤炭资源网

数据，山西大同地区 Q5500 报收于 546 元/吨，周环比下跌 29 元/吨；陕西榆林

地区Q5800指数报收于 544元/吨，周环比下跌 11元/吨；内蒙古鄂尔多斯Q5500

报收于 490 元/吨，周环比下跌 20 元/吨。 

大秦线运量周环比持平，北方港库存同环比下降。本周大秦线周内日均运量环

比持平于 110.9 万吨；唐呼线周内日均运量环比上升 20.6%至 23.9 万吨。截至 8

月 29 日，北方港口库存 2081 万吨，周环比减少 94 万吨(-4.3%)，同比减少 137

万吨(-6.2%)。 

电厂周均日耗环比上升、可用天数增加，化工需求环比微增。据 CCTD 数据，

8 月 28 日二十五省电厂日耗为 602.7 万吨，周环比下降 40.0 万吨，同比下降 2.5
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万吨；周均日耗 617.9 万吨，周环比上升 3.7 万吨，同比下降 13.7 万吨；可用天

数 19.8 天，周环比增加 1.1 天，同比增加 0.2 天。截至 8 月 29 日当周化工行业

合计耗煤 692.08 万吨，同比增长 16.0%，周环比微增 0.1%。 

供需双弱，焦煤价格短期震荡，后续仍有上行空间。本周焦煤价格偏稳运行，

因产地超产核查、事故等影响，焦煤供应再度缩减；下游焦钢企业同步限产，短期

对焦煤需求形成制约，焦炭八轮提涨暂缓，焦钢博弈下市场偏稳。后续下游限产结

束叠加供给端有收缩预期，预计焦煤价格仍有上行空间。 

港口及产地焦煤价格持稳。据煤炭资源网数据，截至 8 月 29 日，京唐港主焦

煤价格为 1610 元/吨，周环比持平。截至 8 月 28 日，澳洲峰景矿硬焦煤现货指

数为 200.35 美元/吨，周环比下跌 2.65 美元/吨。产地方面，山西低硫、山西高

硫、柳林低硫、灵石肥煤、济宁气煤、长治喷吹煤周环比持平。 

八轮提涨暂缓，焦炭市场偏稳运行。本周焦炭八轮提涨暂未落地，近期焦企利

润好转下开工上移，但受受重大事件影响，周边省份开启限产，整体供应小幅收缩；

需求方面，钢材价格震荡下行，但钢厂盈利尚可，铁水产量高位维持，“金九银十”

将至，终端需求提升幅度有待观察。焦炭供需偏紧格局持续，短期偏稳运行。 

焦炭价格持稳。据 Wind 数据，截至 8 月 29 日，唐山二级冶金焦市场价报收

于 1430 元/吨，周环比持平；临汾二级冶金焦报收于 1265 元/吨，周环比持平。

港口方面，8 月 29 日天津港一级冶金焦价格为 1660 元/吨，周环比持平。 

投资建议：标的方面，我们推荐以下投资主线：1）高现货比例弹性标的，建

议关注潞安环能。2）业绩稳健、成长型标的，建议关注晋控煤业、华阳股份。3）

产量恢复性增长，建议关注山煤国际。4）行业龙头业绩稳健，建议关注中国神华、

中煤能源、陕西煤业。5）受益核电增长，强α稀缺天然铀标的，建议关注中广核

矿业。 
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2 本周市场行情回顾 

2.1 本周煤炭板块表现 

截至8月29日，本周中信煤炭板块周跌幅3.1%，同期沪深300周涨幅2.7%，

上证指数周涨幅 0.8%，深证成指周涨幅 4.4%。 

图1：本周煤炭板块跑输大盘（%） 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

注：本周时间区间为 2025 年 8 月 25 日-8 月 29 日 

截至 8 月 29 日，中信煤炭板块周跌幅 3.1%，沪深 300 周涨幅 2.7%。各子

板块中，焦炭子板块跌幅最小，周环比持平；无烟煤子板块跌幅最大，周跌幅3.9%。 

图2：焦炭子板块板块跌幅最小（%） 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

注：本周时间区间为 2025 年 8 月 25 日-8 月 29 日 
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2.2 本周煤炭行业上市公司表现 

本周安源煤业涨幅最大。截至 8 月 29 日，煤炭行业中，公司周涨跌幅前 5 位

分别为：安源煤业上涨 16.67%，电投能源上涨 6.41%，云维股份上涨 4.40%，开

滦股份上涨 3.16%，盘江股份上涨 2.40%。 

本周陕西煤业跌幅最大。截至 8 月 29 日，煤炭行业中，公司周涨跌幅后 5 位

分别为：陕西煤业下跌 7.32%，中煤能源下跌 5.81%，晋控煤业下跌 5.63%，淮

北矿业下跌 5.53%，昊华能源下跌 4.96%。 

图3：本周安源煤业涨幅最大（%）  图4：本周陕西煤业跌幅最大（%） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

注：本周时间区间为 2025 年 8 月 25 日-8 月 29 日 
 

资料来源：wind，民生证券研究院 

注：本周时间区间为 2025 年 8 月 25 日-8 月 29 日 
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3 本周行业动态 

8 月 25 日 

8 月 25 日，中国煤炭资源网报道，世界钢铁协会最新发布的数据显示，2025

年 7 月份，全球 70 个纳入世界钢铁协会统计国家的粗钢产量为 1.50 亿吨，同比

下降 1.3%。7 月全球前十大粗钢生产国包括中国、印度、日本、美国、俄罗斯、

韩国、土耳其、德国、巴西和伊朗。数据显示，7 月份，中国粗钢产量 7970 万吨，

同比降 4.0%；印度粗钢产量 1400 万吨，同比增 14.0%；日本粗钢产量为 690 万

吨，同比降 2.5%；美国粗钢产量 710 万吨，同比增 4.8%。同期，俄罗斯粗钢产

量为 570 万吨（估计值），同比降 2.4%；韩国粗钢产量为 530 万吨，同比降 4.7%；

土耳其粗钢产量为 320 万吨，同比增 4.2%。德国粗钢产量为 270 万吨，同比降

13.7%；巴西粗钢产量为 290 万吨（估计值），同比降 5.5%；伊朗粗钢产量为 220

万吨，同比降 29.7%。1-7 月份，全球粗钢产量累计 10.86 亿吨，同比降 1.9%。 

8 月 25 日，中国煤炭经济研究会报道，据印度商工部（Ministry of Commerce 

and Industry）最新发布的煤炭进口数据显示，2025 年 1-6 月，印度煤炭进口量

累计为 131249.2 万吨，较上年同期减少 183.6 万吨，同比下降 1.4%。其中，6

月份印度煤炭进口量为 2156.29 万吨，同比增长 2.3%，环比下降 13.9%。据印度

BigMint 网站 8 月 11 日信息，2025 年 7 月，印度冶金煤达到 670 万吨， 环比

6 月份的 540 万吨增长 24%。2025-26 财年 4 月至 7 月期间，印度冶金煤进口量

累计达到 2270 万吨。2025 年 7 月，印度动力煤（非焦煤 non-coking coal）的

进口量降至两年来的最低水平，当月进口量为 1176 万吨，环比下降超过 22%，

同比下降 21%。 

8 月 25 日，中国煤炭经济研究会报道，据俄罗斯石油天然气新闻社（Neftegaz）

8 月 15 日雅库茨克报道的消息，其援引萨哈（雅库特）共和国新闻中心引用该共

和国工业和地质部长 M.特尔谢琴科（M. Tereshchenko）的声明称，2025 年 1-

7 月，俄罗斯远东雅库特共和国煤炭产量累计为 3000 万吨，比 2024 年同期增加

280 万吨，同比增长 10.7%。当远东地区煤炭产量增加的同时，俄罗斯煤炭传统

主产区的库兹巴斯盆地煤炭产量则持续下降。据库兹巴斯煤炭工业部门披露的数

据显示，2025 年 1-7 月份，俄罗斯库兹巴斯煤炭产量累计为 1.1 亿吨，同比下降

7.4%。同期，库兹巴斯外运煤炭数量为 9730 万吨，同比下降 6.0%。其中，煤炭

出口 5920 万吨，同比下降 3.4%。 

8 月 25 日，中国煤炭资源网报道，日本钢铁联合会发布数据显示，2025 年

7 月份，日本粗钢产量 691.8 万吨，环比增 3.1%，同比降 2.5%。当月，普通钢材

产量为 531.2 万吨，环比增 2.9%，同比降 3.0%；特殊钢材产量为 160.6 万吨，

环比增 3.7%，同比降 1.0%。分工艺看，7 月，日本转炉钢产量为 520.0 万吨，环

比增 7.8%，同比降 0.5%；电炉钢产量为 171.8 万吨，环比增 7.8%，同比降 0.5%。

数据显示，7 月份，日本热轧钢卷产量为 301.2 万吨，环比增 5.9%，同比降 4.9%。
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H 型钢产量为 19.9 万吨，环比降 19.2%，同比降 20.0%。当月，日本生铁产量为

506.4 万吨，环比增 6.4%，同比降 1.5%。今年 1-7 月份，日本粗钢产量累计 4746.2

万吨，同比下降 4.7%；生铁产量 3434.0 万吨，同比降 4.1%。 

8 月 25 日，中国煤炭经济研究会报道，国家能源局发布 1-7 月份全国电力工

业统计数据。截至 7 月底，全国累计发电装机容量 36.7 亿千瓦，同比增长 18.2%。

其中，火电发电装机容量 14.9 亿千瓦，同比增长 5.1%；太阳能发电装机容量 11.1

亿千瓦，同比增长 50.8%；风电装机容量 5.7 亿千瓦，同比增长 22.1%。1-7 月

份，全国发电设备累计平均利用 1806 小时，比上年同期降低 188 小时。 

 

8 月 26 日 

8 月 26 日，中国煤炭资源网报道，据多家外媒援引印尼矿业部 8 月 25 日审

议的一项法令，由于今年早些时候受到买家抵制，近期印尼政府废除了强制矿商以

政府规定的基准价作为底价出售煤炭和矿产的规定。根据印尼政府 8 月 8 日签署

的一项部长令，印尼矿商可以低于政府设定的基准价出售煤炭，但交易产生的生产

税及税收仍按基准价计算。今年 3 月初，印尼政府要求矿商在煤炭交易中使用基

准价格，旨在提高国内和出口煤炭销售收入。而此前，基准价格仅用于计算采矿权

税收。不过，由于基准价定价不透明、更新频率较低且价格偏高，买方和出口商都

更倾向于使用印尼煤炭指数（ICI）作为交易定价。 

8 月 26 日，中国煤炭经济研究会报道，据“世界能源”（world energy）8

月 9 日发布的信息，印度尼西亚能源和矿产资源部宣布，该国有望在年底前生产

超过 7 亿吨煤炭。根据该部初步汇总的数据，2025 年上半年，印尼生产煤炭 3.77

亿吨，低于 2024 年同期的 4.06 亿吨，同比下降 7.2%。印尼政府为 2025 年煤炭

产量设定了 7.35 亿吨的年度目标。2024 年，印度尼西亚煤炭产量达到 8.36 亿吨，

高于 2023 年的 7.75 亿吨，增长 7.9%；煤炭出口 5.55 亿吨，较上年的 5.18 亿吨

增长 7%。 

8 月 26 日，中国煤炭资源网报道，国家能源局局长王宏志在国新办举行的“高

质量完成‘十四五’规划”系列主题新闻发布会上表示，今年 7 月，我国单月用电

量首次突破 1 万亿千瓦时大关。现在迎峰度夏基本结束，我国电力供应平稳有序，

能源保障“顶住了峰、兜住了底”。总体看，我国能源供应保障能力与韧性已经达

到较高水平。“十四五”以来，国家能源局会同有关部门，从国家发展和安全的战

略高度，强化煤炭兜底保障基础、深挖国内油气增储上产潜力、加快可再生能源替

代，多措并举增强能源供应链稳定性和安全性，国内能源生产加力提速，实现了消

费增量 90%以上由国内自主保障。 

8 月 26 日，中国煤炭资源网报道，中国煤炭学会主办、中国煤炭科工集团开

采研究院有限公司等承办的 2025 煤炭行业总工程师论坛介绍，当前，全国生产露

天煤矿 357 座，约占全国煤矿总数的 8%。露天煤矿年产量约 11.8 亿吨，约占全
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国煤矿总产量的 25%。其中，千万吨级以上露天煤矿 40 座，年产量约 8.2 亿吨，

占露天开采年产量的 70%，主要分布在内蒙古、新疆、山西、陕西、云南等地。 

8 月 26 日，中国煤炭资源网报道，泰国 7 月动力煤进口量环比两连降，同比

维持显著增势。泰国海关最新数据显示，2025 年 7 月份，泰国动力煤（包括烟煤

和次烟煤）进口量为 152.78 万吨，较上年同期的 120.53 万吨增长 26.76%，较

前一月的 158.95 万吨下降 3.88%。7 月份，泰国进口烟煤 43.16 万吨，同比大增

1.1 倍，环比下降 11.49%。当月泰国从印尼进口烟煤最多，进口量为 29.25 万吨，

较上年同期的 5.75 万吨大增 4 倍；从澳大利亚进口烟煤 13.83 万吨，较上年同期

的 14.46 万吨下降 4.36%。 

  

8 月 27 日 

8 月 27 日，中国煤炭经济研究会报道，2025 年 1-7 月份，全国规模以上工

业企业实现利润总额 40203.5 亿元，同比下降 1.7%（按可比口径计算）。其中，

采矿业实现利润总额 4930.9 亿元，同比下降 31.6%；煤炭开采和洗选业实现利润

总额 1666.2 亿元，同比下降 55.2%。2025 年 1-7 月份，规模以上工业企业实现

营业收入 78.07 万亿元，同比增长 2.3%。其中，采矿业实现营业收入 29438.4 亿

元，同比下降 13.6%；煤炭开采和洗选业实现营业收入 14375.4 亿元，同比下降

21.8%。 

8 月 27 日，中国煤炭资源网报道，美国能源信息署（EIA）8 月 26 日发布最

新《月度能源回顾》报告显示，2025 年 7 月份，美国煤炭产量预计为 4695.86 万

短吨（4260.01 万吨），同比增加 8.34%，环比增长 5.8%。1-7 月份，美国累计

生产煤炭 31360 万短吨，较上年同期的 29129.71 万短吨增长 7.66%。 

8 月 27 日，中国煤炭资源网报道，根据市场参与者向俄罗斯《生意人报》提

供的数据，2025 年上半年，主要受亚洲需求的推动，俄罗斯动力煤出口量同比增

长近 19%，达到 6900 多万吨。然而受制于物流成本以及全球市场长期趋势仍然

偏负面，俄罗斯大部分动力煤出口仍然无利可图。在此期间，俄罗斯向印度出口煤

炭量同比增长 33%至 1000 万吨；向土耳其出口 1390 万吨，同比增长 53%；向

印尼出口 210 万吨，增长 22%；向马来西亚出口 110 万吨，增长 31%。俄罗斯

还成功建立或恢复了对阿曼、伊朗、巴拿马、黎巴嫩、亚美尼亚、波兰、苏丹和马

绍尔群岛的煤炭供应，而向缅甸、泰国、吉尔吉斯斯坦、保加利亚、拉脱维亚和乌

兹别克斯坦的供应则停止。 

8 月 27 日，中国煤炭资源网报道，2025 年 7 月份，印度电力企业动力煤进

口量同环比继续下降，降幅均超 20%，进口量创今年以来新低。印度中央电力局

（CEA）最新数据显示，2025 年 7 月份，印度电力企业煤炭进口量为 402.12 万

吨，同比下降 24.28%，环比下降 21.03%。 
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8 月 28 日 

8 月 28 日，中国煤炭经济研究会报道，据路透社信息，8 月份，中国海运动

力煤进口量有望达到今年最高水平，而亚洲另一主要买家印度的进口量则可能降

至 3 年半来的最低点。大宗商品分析机构克普勒（Kpler）数据显示，8 月份，中

国海运动力煤进口量预计将升至 2563 万吨，高于 7 月份的 2277 万吨，也是自去

年 12 月以来的最高水平。其中，进口来自全球最大动力煤出口国印度尼西亚的煤

炭数量有望达到 1613 万吨，创 5 个月来的最高水平，而来自排名第二的澳大利亚

的进口量预计出现连续第三个月上升，达到 584 万吨。Kpler 预测印度 8 月份的

煤炭进口到货量为 974 万吨，低于 7 月份的 1199 万吨，也是自 2023 年 2 月以

来的最低水平，与 5 月份的 1796 万吨峰值相比，8 月份的到货量几乎减半。 

8 月 28 日，中国煤炭资源网报道，2025 年 7 月份，日本煤炭进口量增至

1572.30 万吨，是今年以来最高月度水平，也达到近几年同期的偏高水平，同比增

加 88.91万吨，增幅 5.99%；较过去五年同期平均水平增长 6.0%；环比增加 504.58

万吨，增幅 47.26%。7 月数据显示，7 月，日本煤炭进口金额为 2948.94 亿日元

（约合人民币 143.23 亿元），据此计算当月煤炭进口均价为 18755.64 日元/吨

（910.98 元/吨），这是 2021 年 11 月以来最低月度水平，同比降 32.41%，环

比降 3.03%。 

8 月 28 日，中国煤炭资源网报道，2025 年 7 月份，美国化石燃料发电量达

到约 2900 亿千瓦时，创下自 2016 年 8 月以来的最高月度纪录。当月，美国发电

总量较上年同期高出 3%，而随着发电量的增长，7 月电力行业二氧化碳排放量达

到 1.91 亿吨，创下 2021 年 7 月以来最高纪录。2025 年 1-7 月，化石燃料发电

平均占比降至 56%，低于去年同期的 57%，更远低于 2015 年同期的 67%。与之

形成鲜明对比的是，期间清洁能源占比创下 44%的历史新高，较十年前的 33%显

著提升。 

8 月 28 日，中国煤炭经济研究会报道，据美国能源信息署(EIA)发布的 2025

年 8 月份《月度能源述评》报告数据显示，2025 年 1-7 月，美国煤炭产量累计为

3.14 亿短吨（合 2.84 亿吨），比上年同期增长 7.7%。7 月份，美国煤炭产量为

4695.9 万短吨，同比增长 8.3%，环比增长 5.8%。报告还显示，今年上半年，美

国煤炭出口 4679 万短吨（合 4244.7 万吨），同比下降 11.0%。而前 5 个月美国

煤炭消费量为 1.78 亿短吨，同比增长 15.5%。 

8 月 28 日，中国煤炭资源网报道，新华财经消息，晋能控股集团现有煤矿 225

座，产能 4.6 亿吨，177 座生产矿井，多年来承担着能源保供的重任。然而高产背

后，资源瓶颈日渐凸显。以长治公司为例，其下辖的 13 座生产矿井近三年多累计

生产原煤 7000 余万吨，但超半数矿井服务年限已不足 10 年，“三下”压覆资源

总量占剩余可采储量的 67%。其中，三元煤业 3#煤层压覆量达 9000 万吨以上，

占总储量的六成。 
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 8 月 29 日 

8 月 29 日，中国煤炭资源网报道，大秦铁路半年报显示，上半年，大秦铁路

完成货物发送量 3.28 亿吨，同比下降 3.21%，占全国铁路货物发送总量 25.58 亿

吨的 12.82%，占国家铁路货物发送总量 19.81 亿吨的 16.56%。完成煤炭发送量

2.62 亿吨，同比下降 10.29%，占全国铁路煤炭发送量 13.37 亿吨的 19.60%，占

国家铁路煤炭发送量 10.20 亿吨的 25.69%。 

8 月 29 日，中国煤炭资源网报道，俄罗斯联邦统计局数据显示，2025 年 7

月份，俄罗斯煤炭产量为 3147.9 万吨，环比降 7.5%，环比连续第四月下滑，同

比增 0.1%。1-7 月份产量累计 2.5 亿吨，同比增 2.2%。 

8 月 29 日，中国煤炭资源网报道，美国能源信息署（EIA）8 月 28 日公布的

数据显示，2025 年第 34 周（截至 8 月 23 日当周），美国煤炭预估产量 1097.25

万短吨（995.41 万吨），较前一周下降 2.89%，较上年同期增长 6.2%。 

8 月 29 日，中国煤炭经济研究会报道，据德国煤炭进口商协会(Coal Importer 

Association)引述德国联邦统计局（German Federal Statistical Office）发布的

统计数据，2025 年 1-6 月份，德国煤炭（硬煤 Hard Coal）进口量累计为 1372

万吨，比上年同期增长 0.9%。其中，动力煤（Steam Coal）进口 752 万吨，同

比增长 23.2%；炼焦煤（Coking Coal）进口 509 万吨，同比下降 16.3%。6 月

份当月，德国煤炭进口量为 183 万吨，同比减少 7.2%，环比下降 13.0%。其中，

动力煤进口 88 万吨，同比增长 6.3%，环比下降 12.9%；炼焦煤进口 76 万吨，

同比减少 18.9%，环比下降 30.3%。 
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4 上市公司动态 

8 月 25 日 

中国神华：8 月 25 日，中国神华能源股份有限公司发布关于九江二期 3 号机

组通过 168 小时试运行的公告。公告显示：中国神华全资子公司九江二期 3 号机

组顺利通过 168 小时连续满负荷试运行，移交商业运营。九江二期位于江西省九

江市湖口县流泗镇，规划建设 2 台 100 万千瓦超超临界二次再热燃煤发电机组。

项目应用汽电双驱引风机技术、220kV 三相一体主变等先进技术和设备；纯凝工

况下设计供电煤耗 259.92g/kWh，供热工况下设计供电煤耗 249.8g/kWh，处于

国内领先水平；采用高效协同智能环保设备和系统，可实现废水零排放和大气污染

物超低排放。目前，九江二期 4 号发电机组建设工作稳步推进，计划将于近期投

运。九江二期全部投运后，将为江西省及华中地区能源安全提供有力保障，并进一

步拉动区域社会经济发展。 

盘江股份：8 月 25 日，贵州盘江精煤股份有限公司发布 2025 年半年度报告。

公告显示：2025 年半年公司营业收入为 51.52 亿元，同比增加 27.34%；归母净

利润为-509.51 万元，同比减少 113.67%；扣非归母净利润-1836.21 万元，同比

增加 59.65%。 

兰花科创：8 月 25 日，山西兰花科技创业股份有限公司发布 2025 年半年度

报告。公告显示：2025 年上半年公司实现营业收入 40.50 亿元，同比下降 26.1%；

归母净利润 5747.78 万元，同比下降 89.58%；扣非归母净利润-1.70 亿元，同比

盈转亏。 

山西焦化：8 月 25 日，山西焦化股份有限公司发布 2025 年半年度报告。公

告显示：2025 年半年公司营业收入为 32.26 亿元，同比减少 18.23%；归母净利

润为-7761.11 万元，同比减少 142.18%；扣非归母净利润-8816.43 万元，同比

减少 151.04%。 

  

8 月 26 日 

淮北矿业：8 月 26 日，淮北矿业控股股份有限公司发布 2025 年半年度报告。

公告中显示：2025 年上半年公司实现营业收入 206.12 亿元，同比减少 44.64%；

归母净利润为 10.32 亿元，同比减少 64.85%；扣非归母净利润为 9.73 亿元，同

比减少 66.29%。 

新大洲 A：8 月 26 日，新大洲控股股份有限公司发布 2025 年半年度财务报

告。公告中显示：2025 年上半年公司实现营业收入 2.52 亿元，同比减少 37.68%；

归母净利润为-0.78 亿元，同比减少 191.62%；扣非归母净利润为-0.70 亿元，同

比减少 265.93%。 
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永泰能源：8 月 26 日，永泰能源集团股份有限公司 2025 年半年度报告与

2025 年第二季度主要经营数据公告，公告显示： 

（1）2025 年上半年公司实现营业收入 106.76 亿元，同比减少 0.27%；归母

净利润 1.26 亿元，同比减少 89.41%；扣非归母净利润 9.97 千万元，同比减少

91.04%。 

（2）2025 年第二季度，公司所属江苏地区的控股电力公司平均上网电价为

0.4471 元/千瓦时（含税）；所属河南地区的控股电力公司平均上网电价为 0.4663

元/千瓦时（含税）。2025 年上半年，受益于动力煤价格下行，公司电力业务经营

效益持续提升，实现营业毛利 16.40 亿元、同比增加 20.51%，毛利率 20.96%、

同比增加 5.50 个百分点。2025 年第二季度原煤产量 400.20 万吨，同比增加

11.58%，毛利 2.59 亿元，同比减少 81%。 

陕西黑猫：8 月 26 日，陕西黑猫焦化股份有限公司发布 2025 年半年度报告。

公告中显示：2025 年上半年公司实现营业收入 52.34 亿元，同比减少 5.49%；归

母净利润为-4.62 亿元，同比减少 3.76%；扣非归母净利润为-5.21 亿元，同比减

少 10.00%。 

  

8 月 27 日 

晋控煤业：8 月 27 日，晋能控股山西煤业股份有限公司发布 2025 年半年度

财务报告。公告中显示：2025 年上半年公司实现营业收入 59.65 亿元，同比减少

19.16%；归母净利润为 8.76 亿元，同比减少 39.01%；扣非归母净利润为 8.68

亿元，同比减少 39.03%。 

陕西煤业：8 月 27 日，陕西煤业股份有限公司发布 2025 年半年度财务报告。

公告中显示：2025 年上半年公司实现营业收入 779.83 亿元，同比减少 14.19%；

归母净利润为 76.38 亿元，同比减少 31.18%；扣非归母净利润为 72.23 亿元，同

比减少 35.41%。 

大有能源：8 月 27 日，河南大有能源股份有限公司发布 2025 年半年度财务

报告。公告中显示：2025年上半年公司实现营业收入19.20亿元，同比减少26.14%；

归母净利润为-8.51 亿元，同比盈转亏；扣非归母净利润为-8.68 亿元，同比盈转

亏。 

开滦股份：8 月 27 日，开滦能源化工股份有限公司发布 2025 年半年度财务

报告。公告中显示：2025年上半年公司实现营业收入88.23亿元，同比减少17.20%；

归母净利润为 3.61 亿元，同比减少 25.14%；扣非归母净利润为 3.55 亿元，同比

减少 24.17%。 

平煤股份：8 月 27 日，平顶山天安煤业股份有限公司发布 2025 年半年度财

务报告。公告中显示：2025 年上半年公司实现营业收入 101.20 亿元，同比减少
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37.95%；归母净利润为 2.58 亿元，同比减少 81.53%；扣非归母净利润为 2.83

亿元，同比减少 79.97%。 

郑州煤电：8 月 27 日，郑州煤电股份有限公司发布 2025 年半年度财务报告。

公告中显示：2025 年上半年公司实现营业收入 18.38 亿元，同比减少 15.01%；

归母净利润为-1.01 亿元，同比减少 2256.68%；扣非归母净利润为-2.32 亿元，

同比减少 1884.37%。 

潞安环能：8 月 27 日，山西潞安环保能源开发股份有限公司发布 2025 年半

年度财务报告。公告中显示：2025 年上半年公司实现营业收入 140.69 亿元，同

比减少 20.31%；归母净利润为 13.48 亿元，同比减少 39.44%；扣非归母净利润

为 11.47 亿元，同比减少 49.00%。 

山煤国际：8 月 27 日，山煤国际能源集团股份有限公司发布 2025 年半年度

财务报告。公告中显示：2025 年上半年公司实现营业收入 96.60 亿元，同比减少

31.28%；归母净利润为 6.55 亿元，同比减少 49.25%；扣非归母净利润为 6.82

亿元，同比减少 50.56%。 

电投能源：8 月 27 日，内蒙古电投能源股份有限公司发布 2025 年半年度财

务报告。公告中显示：2025 年上半年公司实现营业收入 144.64 亿元，同比增加

2.38%；归母净利润为 27.87 亿元，同比减少 5.36%；扣非归母净利润为 27.24

亿元，同比减少 5.38%。 

山西焦煤：8 月 27 日，山西焦煤能源集团股份有限公司发布 2025 年半年度

财务报告。公告中显示：2025 年上半年公司实现营业收入 180.53 亿元，同比减

少 16.30%；归母净利润为 10.14 亿元，同比减少 48.44%；扣非归母净利润为

10.27 亿元，同比减少 45.39%。 

  

8 月 28 日 

云维股份：8 月 28 日，云南云维股份有限公司发布 2025 年半年度报告。报

告中显示：2025 年上半年公司实现营业收入 3.27 亿元，同比减少 17.28%；归母

净利润为-0.15 亿元，同比减少 78.38%；扣非归母净利润为-0.15 亿元，同比减

少 79.31%。 

陕西黑猫：8 月 28 日，陕西黑猫焦化股份有限公司发布关于公司以所持建新

煤化 49%股权进行融资的公告。公告中显示：陕西黑猫焦化股份有限公司拟与中

国信达资产管理股份有限公司陕西省分公司合作开展公司所持陕西建新煤化有限

责任公司 49%股权盘活融资安排。公司以所持建新煤化 12%股权作为信托财产委

托中国金谷国际信托有限责任公司设立“金谷·锐达 33 号财产权信托”，并由金谷信

托与中国信达陕西分公司及鑫盛利保股权投资有限公司将共同发起设立有限合伙

企业“天津信建合企业管理合伙企业（有限合伙）”。天津信建合基于持有金谷信托
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作为出资缴付的建新煤化 12%股权，以及以 14.50 亿元对价收购公司所持建新煤

化 37%股权，将持有建新煤化 49%股权。 

辽宁能源：8 月 28 日，辽宁能源煤电产业股份有限公司发布 2025 年半年度

报告和 2025 年二季度主要经营数据公告。报告中显示： 

（1）2025 年上半年公司实现营业收入 24.10 亿元，同比减少 9.30%；归母

净利润为 0.14 亿元，同比增加 23.53%；扣非归母净利润为 0.16 亿元，同比减少

75.57%。 

（2）2025 年上半年，商品煤销售毛利率下降 5.43 个百分点。公司所属辽宁

地区的辽宁沈煤红阳热电有限公司和灯塔市红阳热电有限公司平均上网电价分别

为为 0.43 元/度和 0.42 元/度。2025 年上半年，商品煤产量为 299.90 万吨，同

比增加 6.61%；商品煤销量为 291.58 万吨，同比增加 12.50%；商品煤销售收入

为 15.43 亿元，同比减少 11.01%；商品煤销售成本 12.13 亿元，同比减少 4.40%；

商品煤销售毛利率下降 5.43 个百分点。 

 

8 月 29 日 

中国神华：8 月 29 日，中国神华能源股份有限公司发布 2025 年半年度报告。

公告显示：2025 年半年度公司营业收入为 1381.09 亿元，同比增加 18.3%；归母

净利润为 246.41 亿元，同比增加 12%；扣非归母净利润为 243.12 亿元，同比增

加 17.5%。 

兖矿能源：8 月 29 日，兖矿能源发布 2025 年中期业绩报告。公告显示：2025

年上半年公司营业收入为 593.49 亿元，利润总额 84.19 亿元，归母净利润 46.52

亿元。其中，本报告期末归母净资产 844.43 亿元，总资产 3756.71 亿元。 

华阳股份：8 月 29 日，山西华阳集团新能股份有限公司发布 2025 年半年度

报告。公告中宣布，2025 上半年，公司营业收入 112.40 亿元，较上半年同期减

少 7.86%。归母净利润 7.83 亿元，较上年期减少 39.75%。 

广汇能源：8 月 29 日，广汇能源股份有限公司发布 2025 年第二季度主要运

营数据公告以及 2025 年度半年度报告。公告中宣布： 

1）公司 2025 年前二季度天然气产量 3.45 亿方，同比减少 5.95%；原煤产

量 2686.94 万吨，同比增长 175.11%。其中第二季度天然气产量 1.79 亿方，同

比增加 0.25%；原煤产量 1280 万吨，同比增长 230.40%。 

2）2025 年半年度公司营业收入为 157.48 亿元，同比减少 8.7%；归母净利

润为8.53亿元，同比减少40.67%；扣非归母净利润为8.33亿元，同比减少43.57%。 

安泰集团：8 月 29 日，山西安泰集团股份有限公司发布 2025 年度半年度报

告以及 2025 年第二季度主要经营数据公告。公告中宣布： 
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1）2025 上半年，公司营业收入 70.68 亿元，较上年同期增加 24.29%。归属

于上市公司股东的净利润 1.13 亿元，较上年同期减少 74.44%。 

2）2022 年 Q2，公司共为第三方代加工焦炭 48.75 万吨，实现代加工收入

1.13 亿元；生产 H 型钢产品 36.03 万吨，销售 34.72 万吨，实现产品收入 10.25

亿元，平均售价为 2952.62 元/吨（不含税）。 

美锦能源：8 月 29 日，山西美锦能源股份有限公司发布关于共同发起设立股

权投资基金的进展公告。山西美锦能源股份有限公司与宁波联创永浚私募基金管

理有限公司、宁波市商毅软件有限公司、上海佳妮佳瑞企业管理咨询合伙企业（有

限合伙）、厉冉、重庆宗申投资有限公司、嘉兴东裕投资有限公司、安徽两江新兴

产业股权投资基金合伙企业（有限合伙）、安徽省人工智能主题投资基金合伙企业

（有限合伙）共同签署了《安徽浚安股权投资基金合伙企业（有限合伙）有限合伙

协议》，设立安徽浚安股权投资基金合伙企业（有限合伙），其中，公司作为有限

合伙人出资 1.5 亿元人民币。 
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5 煤炭数据跟踪 

5.1 产地煤炭价格 

5.1.1 山西煤炭价格追踪 

据煤炭资源网，山西动力煤均价本周报收 593 元/吨，较上周下跌 2.15%。山

西炼焦煤均价本周报收 1331 元/吨，周环比持平。 

表1：山西动力煤产地价格较上周下跌 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

大同动力煤 元/吨 586 615 -4.72% 591 -0.85% 752 -22.07% 6000  

大同南郊动力煤 元/吨 576 605 -4.79% 581 -0.86% 742 -22.37% 5500  

朔州动力煤＞4800 元/吨 499 529 -5.67% 485 2.89% 638 -21.79% 4800  

朔州动力煤＞5200 元/吨 576 605 -4.79% 581 -0.86% 742 -22.37% 5200  

寿阳动力煤 元/吨 551 551 0.00% 535 3.03% 664 -17.07% 5500  

兴县动力煤 元/吨 578 578 0.00% 561 3.03% 697 -17.07% 5800  

潞城动力煤 元/吨 635 635 0.00% 615 3.25% 775 -18.06% 5500  

屯留动力煤 元/吨 685 685 0.00% 665 3.01% 825 -16.97% 5800  

长治县动力煤 元/吨 650 650 0.00% 630 3.17% 790 -17.72% 5800  

山西动力煤均价 元/吨 593 606 -2.15% 583 1.76% 736 -19.46% -  

资料来源：煤炭资源网,民生证券研究院（本期价格为 8 月 29 日报价） 

表2：山西炼焦煤产地价格周环比持平 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

太原瘦煤 元/吨 1080 1080 0.00% 1070 0.93% 1130 -4.42% 

古交 8#焦煤 元/吨 1312 1312 0.00% 1393 -5.84% 1492 -12.09% 

古交 2#焦煤 元/吨 1438 1438 0.00% 1526 -5.77% 1633 -11.94% 

灵石 2#肥煤 元/吨 1370 1370 0.00% 1400 -2.14% 1700 -19.41% 

柳林 4#焦煤 元/吨 1510 1510 0.00% 1530 -1.31% 1610 -6.21% 

孝义焦精煤 元/吨 1460 1460 0.00% 1480 -1.35% 1560 -6.41% 

古县焦精煤 元/吨 1490 1490 0.00% 1510 -1.32% 1660 -10.24% 

蒲县 1/3 焦精煤 元/吨 1090 1090 0.00% 1090 0.00% 1410 -22.70% 

襄垣瘦精煤 元/吨 1230 1230 0.00% 1220 0.82% 1280 -3.91% 

山西炼焦精煤均价 元/吨 1331 1331 0.00% 1358 -1.96% 1497 -11.10% 

资料来源：煤炭资源网,民生证券研究院（本期价格为 8 月 29 日报价） 

图5：山西动力煤均价较上周下跌  图6：山西炼焦精煤均价周环比持平 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院  资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 
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据煤炭资源网数据，山西无烟煤均价本周报收 824 元/吨，较上周下跌 0.80%。

山西喷吹煤均价本周报收 945 元/吨，较上周下跌 0.53%。 

表3：山西无烟煤产地价格较上周下跌 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

阳泉无烟末煤 元/吨 785 785 0.00% 770 1.95% 890 -11.80% 6500  

阳泉无烟洗中块 元/吨 870 870 0.00% 870 0.00% 1150 -24.35% 7000  

阳泉无烟洗小块 元/吨 790 790 0.00% 750 5.33% 1140 -30.70% 7000  

晋城无烟煤（末） 元/吨 760 800 -5.00% 650 16.92% 760 0.00% 6000  

晋城无烟煤中块 元/吨 900 900 0.00% 900 0.00% 1180 -23.73% 6800  

晋城无烟煤小块 元/吨 840 840 0.00% 800 5.00% 1190 -29.41% 6300  

山西无烟煤均价 元/吨 824 831 -0.80% 790 4.32% 1052 -21.63% - 

资料来源：煤炭资源网,民生证券研究院（本期价格为 8 月 29 日报价） 

表4：山西喷吹煤产地价格较上周下跌 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

寿阳喷吹煤 元/吨 920 920 0.00% 926 -0.54% 966 -4.69% 7200  

阳泉喷吹煤 元/吨 1003 1003 0.00% 1008 -0.54% 1052 -4.69% 7200  

阳泉喷吹煤(V7) 元/吨 936 936 0.00% 941 -0.54% 982 -4.69% 6500  

潞城喷吹煤 元/吨 947 977 -3.07% 952 -0.53% 992 -4.54% 6800  

屯留喷吹煤 元/吨 947 947 0.00% 952 -0.53% 992 -4.54% 7000  

长治喷吹煤 元/吨 917 917 0.00% 922 -0.54% 962 -4.68% 6200  

山西喷吹煤均价 元/吨 945 950 -0.53% 950 -0.54% 991 -4.64% -  

资料来源：煤炭资源网,民生证券研究院（本期价格为 8 月 29 日报价） 

图7：山西无烟煤均价较上周下跌  图8：山西喷吹煤均价较上周下跌 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院  资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 

 

 

 

5.1.2 陕西煤炭价格追踪 

据煤炭资源网，陕西动力煤均价本周报收于 589 元/吨，周环比持平。陕西炼

焦精煤均价本周报收 1090 元/吨，周环比持平。 
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表5：陕西动力煤产地价格周环比持平 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

榆林动力块煤 元/吨 630 630 0.00% 610 3.28% 810 -22.22% 6000  

咸阳长焰煤 元/吨 555 555 0.00% 545 1.83% 705 -21.28% 5800  

铜川长焰混煤 元/吨 540 540 0.00% 530 1.89% 690 -21.74% 5000  

韩城混煤 元/吨 540 540 0.00% 530 1.89% 690 -21.74% 5000  

西安烟煤块 元/吨 720 720 0.00% 700 2.86% 900 -20.00% 6000  

黄陵动力煤 元/吨 550 550 0.00% 540 1.85% 900 -38.89% 5000  

陕西动力煤均价 元/吨 589 589 0.00% 576 2.32% 783 -24.71% - 

资料来源：煤炭资源网,民生证券研究院（本期价格为 8 月 29 日报价） 

表6：陕西炼焦精煤产地价格周环比持平 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

韩城瘦精煤 元/吨 1090 1090 0.00% 1100 -0.91% 1340 -18.66% 

陕西炼焦精煤均价 元/吨 1090 1090 0.00% 1100 -0.91% 1340 -18.66% 

资料来源：煤炭资源网,民生证券研究院（本期价格为 8 月 29 日报价） 

图9：陕西动力煤均价周环比持平  图10：陕西炼焦精煤均价周环比持平 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院  资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 

 

5.1.3 内蒙古煤炭价格追踪 

据煤炭资源网，内蒙动力煤均价本周报收 488 元/吨，较上周下跌 2.17%。内

蒙炼焦精煤均价本周报收 1151 元/吨，较上周上涨 4.24%。 

表7：内蒙动力煤产地价格较上周下跌 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

伊金霍勒旗原煤 元/吨 518 530 -2.21% 496 4.55% 678 -23.54% 5500  

东胜原煤 元/吨 485 505 -3.96% 475 2.11% 656 -26.07% 5200  

呼伦贝尔海拉尔长焰煤 元/吨 475 475 0.00% 475 0.00% 505 -5.94% 5500  

包头精煤末煤 元/吨 625 645 -3.10% 615 1.63% 796 -21.48% 6500  

包头动力煤 元/吨 511 526 -2.85% 501 2.00% 648 -21.14% 5000  

赤峰烟煤 元/吨 395 395 0.00% 395 0.00% 425 -7.06% 4000  

霍林郭勒褐煤 元/吨 358 358 0.00% 358 0.00% 388 -7.73% 3500  

乌海动力煤 元/吨 540 560 -3.57% 530 1.89% 711 -24.05% 5500  

内蒙古动力煤均价 元/吨 488 499 -2.17% 481 1.63% 601 -18.71% - 

资料来源：煤炭资源网,民生证券研究院（本期价格为 8 月 29 日报价） 
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表8：内蒙炼焦精煤产地价格较上周上涨 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

包头焦精煤 元/吨 1240 1189 4.24% 1290 -3.91% 1681 -26.24% 

乌海 1/3 焦精煤 元/吨 1063 1020 4.24% 1106 -3.91% 1441 -26.25% 

内蒙古焦精煤均价 元/吨 1151 1104 4.24% 1198 -3.91% 1561 -26.25% 

资料来源：煤炭资源网,民生证券研究院（本期价格为 8 月 29 日报价） 

图11：内蒙古动力煤均价较上周下跌  图12：内蒙古焦精煤均价较上周上涨 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院  资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 

 

5.1.4 河南煤炭价格追踪 

据煤炭资源网，河南冶金精煤均价本周报收 1255 元/吨，周环比持平。 

表9：河南冶金煤产地价格周环比持平 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

焦作喷吹煤 元/吨 1050 1050 0.00% 1055 -0.54% 1101 -4.69% 

平顶山主焦煤 元/吨 1460 1460 0.00% 1460 0.00% 1920 -23.96% 

河南冶金煤均价 元/吨 1255 1255 0.00% 1258 -0.23% 1511 -16.93% 

资料来源：煤炭资源网,民生证券研究院（本期价格为 8 月 29 日报价） 

图13：河南冶金精煤均价周环比持平 

 

资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 
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5.2 中转地煤价 

据煤炭资源网数据，京唐港山西产主焦煤本周报收 1610 元/吨，周环比持平。

秦皇岛港 Q5500 动力末煤价格报收于 692 元/吨，较上周下跌 1.42%。 

表10：秦皇岛港 Q5500 动力末煤价格较上周下跌 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

动力末煤(Q5800):山西产 元/吨 742 752 -1.42% 702 5.64% 827 -10.30% 5800  

动力末煤(Q5500):山西产 元/吨 692 702 -1.42% 655 5.65% 787 -12.07% 5500  

动力末煤(Q5000):山西产 元/吨 609 624 -2.40% 587 3.75% 697 -12.63% 5000  

动力末煤(Q4500):山西产 元/吨 538 555 -3.06% 529 1.70% 617 -12.80% 4500  

均价 元/吨 645 658 -2.00% 618 4.35% 732 -11.86% - 

资料来源：煤炭资源网,民生证券研究院（本期价格为 8 月 29 日报价） 

 

5.3 国际煤价 

据 Wind 数据，8 月 22 日，纽卡斯尔 NEWC 动力煤报收 110 美元/吨，周环比

下跌 0.01%；理查德 RB 动力煤均价报收 95 美元/吨，较上周上涨 0.19%；欧洲 ARA

港动力煤均价报收 103 美元/吨，周环比持平。8 月 29 日，澳大利亚峰景矿硬焦煤

现货价报收 201 美元/吨，较上周下跌 1.23%。  

图15：纽卡斯尔 NEWC 动力煤现货价较上周下跌  图16：理查德 RB 动力煤现货价较上周上涨 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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图14：京唐港主焦煤价格周环比持平 

 

资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 
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图17：欧洲 ARA 港动力煤现货价周环比持平  图18：澳大利亚峰景矿硬焦煤现货价较上周下跌 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

5.4 库存监控 

煤炭资源网数据显示，库存方面，秦皇岛港本期库存 610 万吨，较上周上

升 4.27%；广州港本期库存 278 万吨，较上周下降 6.40%。 

表11：秦皇岛港口库存较上周上升 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

煤炭库存:秦皇岛港 万吨 610 585 4.27% 522 16.86% 507 20.32% 

煤炭库存:秦皇岛港:内贸 万吨 610 585 4.27% 522 16.86% 507 20.32% 

场存量:煤炭:京唐港老港 万吨 170 181 -6.08% 221 -23.08% 212 -19.81% 

场存量:煤炭:京唐港东港 万吨 130 119 9.24% 130 0.00% 162 -19.75% 

资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院（本期价格为 8 月 29 日报价） 

 

图19：秦皇岛港场存量较上周上升  图20：广州港场存量较上周下降 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院  资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 
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5.5 下游需求追踪 

据 Wind 数据，本周临汾一级冶金焦价格为 1530 元/吨，周环比持平；太原

一级冶金焦价格为 1330 元/吨，周环比持平。 

据 Wind 数据，本周冷轧板卷价格为 3820 元/吨，较上周下跌 0.26%；螺纹

钢价格为 3250 元/吨，较上周下跌 0.61%；热轧板卷价格为 3400 元/吨，较上周

下跌 0.58%；高线价格为 3410 元/吨，较上周下跌 0.29%。 

图21：临汾一级冶金焦价格周环比持平  图22：上海螺纹钢价格较上周下跌 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

5.6 运输行情追踪 

据 Wind 数据，截至 8 月 29 日，煤炭运价指数为 680，较上周下跌 15.76%；

截至 8 月 29 日，BDI 指数为 2017，较上周上涨 3.76%。 

图23：中国海运煤炭 CBCFI 指数较上周下跌  图24：波罗的海干散货指数 BDI 指数较上周上涨 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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6 风险提示 

1）下游需求不及预期。煤炭行业为周期性行业，其主要下游火电、钢铁、建

材等行业均与宏观经济密切相关，经济复苏进程不及预期将直接影响煤炭需求。 

2）煤价大幅下跌风险。板块上市公司主营业务多为煤炭开采以及煤炭销售，

煤价大幅下跌将直接影响上市公司利润以及经营情况。 

3）政策变化风险。目前保障供给政策正在有序推进，若政策发生变化，或将

对煤炭供给产生影响，继而进一步影响煤炭价格。 
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