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 每日热点

习近平：让海南成为新时代中国改革开放的示范

李克强：适时运用降准等货币政策工具

工信部：支持符合条件的工业互联网企业首次公开发行证券并上市

 川财观点

宏观：一季度我国出口韧性尤在。我国一季度出口累计达到 8,209.2 亿美元，同比增长

15.8%，在去年高基数的基础上，我国出口仍然维持较强韧性。今年以来，我国面临着疫

情散发、俄乌冲突、全球通胀、美联储货币政策收紧等诸多外部不确定因素，稳外贸压力

有所加大，但是国内疫情防控优势以及制造业产业链、供应链韧性仍旧助力外贸保持平稳

增长。这主要得益于我国经济韧性强、长期向好的基本面没有变，稳增长政策措施靠前发

力。

策略：昨日三大指数回落，北向资金净流出 4.98 亿元。近期涨幅较大的个股在午后相继

回落，随着越来越多上市公司披露年报和一季报，市场开始逐步由“情绪催化”向“价值

驱动”转移，因此午后众多涨幅巨大、缺乏基本面支撑的题材股开始回落。总体来看，当

前时间节点 A股整体估值低于历史均值，具备一定的配置价值。建议更多关注政策支持、

具备业绩支撑、低估值的方向，如基建、农业、能源产业链等。

科技：财联社 4月 13 日电，国家能源局科技司副司长刘亚芳近日在“中国国际经济交流

中心—联合国开发计划署氢能产业高峰论坛”上透露，我国在氢能加注方面获得新突破，

已累计建成加氢站超过 250 座，约占全球数量的 40%，加氢站数量位居世界第一。我们建

议关注加氢站设备产业链投资机会，相关标的有：厚普股份、蜀道装备、中材科技等。

 研究报告

《绿色能源上市公司周报：硅料价格波动，绿能板块整体回调》：电池级碳酸锂价格小幅

回落，中游生产商有望受益。受疫情影响上汽大众、上汽通用、特斯拉等汽车整车厂停工，

短期需求有所回落。另一方面上游产能在持续投资扩张下有望释放，双重因素叠加下上游

原材料出现小幅回落。随着新能源车渗透率不断提升，动力电池企业盈利能力逐步增强。

建议关注技术实力强，产能稳定的中游厂商。相关标的：宁德时代、亿纬锂能。

风险提示：宏观经济不达预期；政策执行不达预期。
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一、市场每日热点

每日热点

习近平：让海南成为新时代中国改革开放的示范

习近平在海南考察时强调，统筹疫情防控和经济社会发展，统筹发展和安全，加快建设

具有世界影响力的中国特色自由贸易港，让海南成为新时代中国改革开放的示范。

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1729998153572904368&wfr=spider&for=pc

李克强：适时运用降准等货币政策工具

李克强 4月 13 日主持召开国务院常务会议。会议决定，适时运用降准等货币政策工具，

进一步加大金融对实体经济特别是受疫情严重影响行业和中小微企业、个体工商户支持

力度，向实体经济合理让利，降低综合融资成本。

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1729999348855191249&wfr=spider&for=pc

工信部：支持符合条件的工业互联网企业首次公开发行证券并上市

工信部印发《工业互联网专项工作组 2022 年工作计划》提出，持续完善国家工业互联

网大数据中心建设，统筹推进区域和行业分中心建设；支持符合条件的工业互联网企业

首次公开发行证券并上市。

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1729976677559608748&wfr=spider&for=pc

资料来源：wind，川财证券研究所

二、川财研究观点

部门 团队 观点

总量研究 宏观 一季度我国出口韧性尤在。我国一季度出口累计达到 8,209.2 亿美

元，同比增长 15.8%，在去年高基数的基础上，我国出口仍然维持

较强韧性。今年以来，我国面临着疫情散发、俄乌冲突、全球通胀、

美联储货币政策收紧等诸多外部不确定因素，稳外贸压力有所加大，

但是国内疫情防控优势以及制造业产业链、供应链韧性仍旧助力外

贸保持平稳增长。这主要得益于我国经济韧性强、长期向好的基本

面没有变，稳增长政策措施靠前发力。

策略 昨日三大指数回落，北向资金净流出 4.98 亿元。近期涨幅较大的个

股在午后相继回落，随着越来越多上市公司披露年报和一季报，市

场开始逐步由“情绪催化”向“价值驱动”转移，因此午后众多涨

幅巨大、缺乏基本面支撑的题材股开始回落。总体来看，当前时间

节点 A 股整体估值低于历史均值，具备一定的配置价值。建议更多

关注政策支持、具备业绩支撑、低估值的方向，如基建、农业、能

源产业链等。
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海外 美国 3月 PPI 环比上涨 1.4%，创下了自 2012 年 8 月以来最高纪录，

预期上涨 1.1%，前值上涨 0.8%；同比上涨 11.2%，创下自 2010 年

以来新高，预期上涨 8.4%，前值上涨 8.4%。周三，美国国债收益率

集体下跌，2年期美债收益率收于 2.36%，下跌 5.8 个基点；5年期

美债收益率收于 2.66%，下跌 3.7 个基点；10 年期美债收益率收于

2.705%，下跌 2.5 个基点。股市方面，美股集体上涨，道琼斯工业

平均指数上涨 1.01%，标普 500 指数上涨 1.12%，纳斯达克综合指数

上涨 2.03%。

产业研究 科技 财联社 4月 13 日电，国家能源局科技司副司长刘亚芳近日在“中国

国际经济交流中心—联合国开发计划署氢能产业高峰论坛”上透露，

我国在氢能加注方面获得新突破，已累计建成加氢站超过 250 座，

约占全球数量的 40%，加氢站数量位居世界第一。我们建议关注加

氢站设备产业链投资机会，相关标的有：厚普股份、蜀道装备、中

材科技等。

能源 彭博社 4月 12 日援引摩根士丹利（Morgan Stanley）分析师的消息

报道称，2022 年俄罗斯对华煤炭供应量将增加 30%，至 7100 万吨。

煤炭板块涨幅居前。近期部分煤企一季报业绩预告披露，煤价上涨

业绩同比大幅增长。此外，5月 1日起将执行 675 的基准价+浮动价

的定价公式，基本可以预见，二季度煤炭价格中枢预计保持高位。

由于当前海外局势对能源冲击的影响暂时没有缓和迹象，国内价格

短期大幅下行的空间有限。相关标的：平煤股份、兖矿能源、山西

焦煤。

基建 国新办举行国务院政策例行吹风会，财政部副部长许宏才介绍了加

快政府债券发行使用有关情况：去年 12 月，财政部提前下达 2022

年新增专项债券额度 1.46 万亿元，提前下达时间比去年提早了三个

月，截至 2022 年 3 月末，已发行 1.25 万亿元，占提前下达额度的

86%，比去年发行额增加了 1.23 万亿元。其中，内蒙古、辽宁、黑

龙江、上海、浙江、福建、山东、广东、广西、四川、甘肃等 11 个

省（市）已全部完成了提前下达额度的发行工作，还有一些省份也

完成了大部分。已经发行的专项债券中，支持市政和产业园区基础

设施 4157 亿元、交通基础设施 2316 亿元、社会事业 2251 亿元、保

障性安居工程 2016 亿元、农林水利 1004 亿元、生态环保 468 亿元，

能源、城乡冷链等物流基础设施 251 亿元。

绿能 4 月 13 日，国新办举行 2022 年一季度进出口情况新闻发布会。海

关总署新闻发言人、统计分析司司长李魁文介绍，我国主要大类产

品出口保持较好态势，一季度，我国出口机电产品 3.05 万亿元，增
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长 9.8%，占出口总值的 58.4%，其中太阳能电池出口增长 100.8%。

李魁文还提到，机电产品出口占比过半，新能源产品出口活跃。一

季度，我国对“一带一路”沿线国家出口机电产品 8867.4 亿元，增

长 14.2%，占我国对沿线国家出口总值的 54.2%，拉动我国对沿线国

家出口增长 7.8 个百分点。其中，太阳能电池出口增长 1.3 倍。我

们认为，我国光伏太阳能产品出口保持了可观的增长势头，总体市

场需求依旧强劲。建议持续关注相关光伏组件制造商。

区域研究 川渝 国网四川省电力公司数据显示，2022 年一季度，国网四川电力完成

电能替代电量 39.43 亿千瓦时，同比增长 4.76%。双碳政策驱动下，

“十四五”期间电能替代将保持较大规模，目前川渝地区能源结构

转型与电能替代推进顺利，四川地区清洁能源资源丰富，随着成渝

双城经济圈低碳转型的不断推进，将带动四川地区水风光电以及储

能相关基建项目的不断落地，利好川渝地区相关行业的进一步发展。

资料来源：wind，川财证券研究所

三、川财研究报告

《绿色能源上市公司周报：硅料价格波动，绿能板块整体回调》

点评: 本周光伏板块跌势明显，主要因素在于上游硅料价格上涨。据中国有色金属
工业协会硅业分会数据显示，本周国内单晶复投料价格为 25 万元/吨左右，
周环比涨幅 0.36%。上游硅料价格走高一定程度上挤压了中下游制造企业的
利润空间，叠加整体市场波动，光伏板块受挫。但在硅料上涨的同时硅料产
能在持续扩张，包括中环股份等企业持续进行投资扩产，并且硅料生产不同
于其他矿产，原材料并不受制于海外市场以及技术壁垒，扩产不存在客观瓶
颈。我们认为硅料价格最终会走向合理区间。根据国家能源局发布的《2022
年能源工作指导意见》，今年风电光伏发电量要占社会用电量约 12%，年内
新增风电光伏装机容量有较大成长空间。持续看好风电、光伏相关设备制造
商在整体行业快速发展带动下的业绩增长。相关标的：隆基股份、通威股份
等。
电池级碳酸锂价格小幅回落，中游生产商有望受益。受疫情影响上汽大众、
上汽通用、特斯拉等汽车整车厂停工，短期需求有所回落。另一方面上游产
能在持续投资扩张下有望释放，双重因素叠加下上游原材料出现小幅回落。
随着新能源车渗透率不断提升，动力电池企业盈利能力逐步增强。建议关注
技术实力强，产能稳定的中游厂商。相关标的：宁德时代、亿纬锂能。

资料来源：wind，川财证券研究所
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川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的

研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也

不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。

行业公司评级
证券投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6个月内证券的绝对收益为分类标准。30%以上为买入评级；15%-30%

为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。
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评级；15%-30%为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。
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需求，在任何时候均不构成对客户私人投资建议。根据本公司《产品或服务风险等级评估管理办法》，上市公司价
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