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净营运资本占用规律观察及其在信用分析中的应用 

摘  要 

营运资本，是公司得以存续和经营的重要组成部分，由流动资产

与流动负债构成。流动资产包括应收账款、存货、预付账款等，流动

负债主要包括应付账款、应付税金、应付工资等。 

在做公司的财务分析时，构成营运资本的要素经常出现在相关的

指标中，例如在分析短期流动性时，会使用流动比例与速动比率；分

析运营能力时，会使用存货周转率、应收账款周转率等指标。同时，

净营运资本的变动也显著影响着经营性现金流净额。 

通过对钢铁、煤炭、通信、节能环保四个行业的近 10 年净营运

资本占用比例进行观察和分析，可发现，通常情况下，企业所在行业

的行业竞争特征，决定着企业净营运资本的占用比例。例如，如果一

个行业的竞争力在其上下游均处于劣势地位，那么该行业将被迫使用

大量营运资本来维持日常运营。但是，如果一个行业自身竞争力相比

上下游都较强，那么该行业的企业可以通过“压榨上下游”，仅需使

用少量的营运资本甚至“负营运资本”即可完成日常运营。 

在进行信用分析指标体系构建时，往往会考虑指标稳定性的问

题。作为计算经营性现流金净额（Operating Cash Flow，OCF）的重

要组成部分，净营运资本的变动大小与稳定性是需要重点关注的问

题。本文认为，如果一个行业的竞争力不高，营运资本占总资产较大

的比例，同时每年波动幅度较大，可使用“来自业务经营活动的资

金 ”（Funds from Operation，FFO）代替 OCF 作为考量经营活动

创造现金流能力的相关指标。同时，视情况增加对一些流动资产项目

（比如存货、应收账款）的运营效率分析。此外，如果预收款项占比

较大（比如房地产），在评价资产负债率时，可用预收账款调整的资

产负债率。 

未来，对于营运资本的研究可以探索到各个行业，可以尝试结合

不同行业的行业特征与财务特征，选用营运资本相关的具体信用指标

与阈值，进一步完善信用分析的指标体系。 
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一、营运资本基础概念 

（一）定义 

营运资本(Working Capital)有广义和狭义的区别。广义的营运资本即指企业的流动资产总额，而狭义的营运资

本，则被定义成流动资产超过流动负债的部分，也被称为净营运资本(Net Working Capital，NWC)。企业营运资本

的循环始于现金的支出(原材料的购买)，而终于现金的回收(产品的出售)，其间涉及到存货周转、应收账款周转以

及应付账款周转等环节。 

（二）营运资本的构成、实质及作用 

通过对营运资本的定义的解读，营运资本等于流动资产减去流动负债。其中流动资产也包括两大类：“高流动

性”与“低流动性”的资产。“高流动性”的资产包括货币资金、应收票据和交易性金融资产等。货币资金为现金，社

会的认可度最高，流动性也最好；应收票据只需通过一定的简便手续，在本金损失并不大的情况下，也能迅速转化

为现金。“低流动性”的流动资产主要包括存货、应收账款等。应收账款是由信用销售(credit sale)而形成的，指因出

售商品或服务，进而对客户所形成的债权。一般而言，买卖双方的力量博弈决定了应收账款的数额。在买方市场的

前提下，应收账款往往比较多。存货是指企业已经生产出来的产成品或商品，或正在生产过程中的在产品、在生产

过程或提供劳务过程中耗用的材料等。另外，流动资产里还包括预付款项等若干会计科目。 

流动负债实质是公司在经营过程中“可提前支配的资金”。这笔资金的所有权不属于公司，而是对于其他主体产

生的未来某个时点的支付承诺，但是由于尚未进行支付，因此对于缓解自身的流动性有很大帮助。主要的会计科目

包括：短期借款、应付票据、应付账款、应付工资、应付税金、预收账款等。 

流动资产是公司得以存续和经营的重要组成部分，例如，在企业运营过程中，应收账款是维持客户关系并且拓

展市场的关键环节，在竞争程度十分激烈的市场中，如果一家公司愿意延缓收到货款的时间，显然将拥有更多的客

户和更大的市场份额。另一方面，公司在仓库中保留一定数量的存货，也许是多余的产品没有销售出去，也可能是

为了应对将来供不应求的状况。通常企业可以用流动负债来为流动资产融资，使得资金利用效率最大化。 

（三）营运资本相关的财务分析指标 

如前文所述，构成营运资本的主要会计科目分别来自于资产负债表内的流动资产与流动负债，在做企业的财务

分析时，这些指标可用于搭建指标来分析企业的短期流动性和营运能力。 

1.流动性相关财务分析指标 

流动比率：流动比率的计算公式为流动资产除以流动负债，该比值越高，从一定程度上说明企业资产的变现能

力也就越好，清偿短期负债的能力也越强。然而，流动比率的局限性在于，它无法评估未来现金的流量。流动性代

表企业在当下有足够的现金流入以满足现金流出需求的能力，而流动比率各个要素都来自资产负债表，代表某一个
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时点存量的指标，只能表示该时点上企业目前可用资源以及清偿短期负债的状态，与未来现金流量并没有太大关系，

因此它无法评估企业未来资金的流动性。其次，流动比率没有反映企业的资金融通能力，现金虽然流动性极强，但

是其收益率却几乎为零。第三，存货的价值具有不确定性。随着经济周期的变化，存货的价值也会发生变化，而流

动资产也并没有考虑这一点。 

所以引入速动比率这个指标，速动比率=（流动资产-存货）/流动负债，这是对流动比率较好的补充，如果速动

比率非常低，则说明企业剔除存货因素后的短期负债清偿能力依然不高。在现实中，流动比率和速动比率往往搭配

使用。 

2.运营能力相关财务分析指标 

营运资本里主要与运营能力相关的指标包括存货周转率、应收账款周转率、应付账款周转率，分别体现了企业

对于营运资本的管理政策，也侧面反映了企业在上下游竞争中的地位。计算公式如下： 

存货周转率：营业成本／[(期初存货净额+期末存货净额)／2]； 

应收账款周转率：营业收入／[(期初应收账款账面价值+期末应收账款账面价值)／2]； 

应付账款周转率：营业成本／[（期初应付账款+期末应付账款）/2]； 

用 365 分别除以上述的周转率，可得到对应财务指标的周转天数。 

二、行业竞争特征对于净营运资本占用规律的影响分析 

除了上述财务分析指标外，在计算企业的经营性现金流净额时，同样需要引入营运资本相关的会计科目。从经

营性现金流（CFO）的间接法计算公式中可以看出，期初期末净营运资本的变化决定着企业经营性现金流的大小，

因此，对于净营运资本的占用规律与年度变化的研究分析同样至关重要。 

通常情况下，企业所在行业的行业竞争特征，决定着企业的营运资本占用比例。从极端的情况来讲，如果一个

行业的竞争力在其上下游均处于劣势地位，那么该行业将被迫使用大量营运资本来维持日常运营。但是，如果一个

行业自身竞争力相比上下游较强，那么该行业的企业或仅需使用少量的营运资本即可完成日常运营。例如，要完成

相同的销售额，机械制造商就比百货连锁店需要更多的营运资本，行业特征决定了百货连锁店与机械制造商相比，

应收账款和存货的数量均相对较少。这方面最典型的例子就是沃尔玛。沃尔玛作为传统零售行业巨头，同上游供货

商和下游的客户的商业博弈中处于绝对强势地位，并且拥有极强的议价能力。沃尔玛可以对供货商采取赊购的策略

并尽量延长付款的期限，同时对经销商或客户采取提前预收款项或仅收取现金的策略，尽量提前获取资金。沃尔玛

通过同时“压榨上下游”，常年“负营运资本”进行运营。“负营运资本”的本质，就是用占用其他人的钱（Other People’s 

Money，OPM）来支持经营活动，这大幅减少了资本消耗。 
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图 1：沃尔玛近十年净营运资本1占比 

资料来源：Wind资讯，远东资信整理 

三、各行业净营运资本占用规律与变化 

本文尝试结合一些代表性行业的竞争特征与行业内企业的财务表现，对不同行业之间净营运资本的占用规律与

趋势变化，进行分析和研究。 

（一）钢铁行业 

作为典型工业行业的代表，钢铁行业，目前已经形成了成熟的产业链。从上游来看，钢铁行业的主要原材料为

铁矿石和炼焦煤等，其他配套设施包括运输、电力等。其中铁矿石和煤炭是钢铁行业最重要的原料。然而我国的超

过 50%的铁矿石依赖进口，国际三大矿业公司对海外铁矿石的垄断，增强了铁矿石供应商的议价能力。煤炭方面，

国内优质炼焦煤资源供应偏紧，我国直接用于生产焦炭的炼焦煤同样依赖进口。综合来看，钢铁行业对上游自然资

源掌控能力不强，与供应商的议价能力处于弱势地位。 

从下游来看，钢铁行业的主要下游包括建筑、机械、汽车、船舶、铁路等领域。近年来，随着我国的经济发展，

钢铁行业的下游需求增长较快，拉动了对于钢铁的需求。另一方面，从供给侧来看，在“双碳”的背景下，钢铁行业

作为制造业门类中碳排放量最大的行业，产量被严重限制。其中“双碳”行动方案中明确提到，钢铁行业将严禁新增

 

1 净营运资本占比计算公式：100%*（流动资产−货币资金−流动负债）/资产总计，下同 
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产能，同时要淘汰落后产能，以京津冀周边为重点，继续压减钢铁产能。综合来看，长期以来的钢铁产能过剩的局

面已经结束，钢铁的供需关系发生了逆转，钢铁行业目前对于下游行业，或存在一定的议价能力。 

 

图 2：近 10 年粗钢产量与累计同比（单位：万吨，%） 

资料来源：Wind资讯，远东资信整理 

综上，钢铁行业相对于上游原材料供应商，没有太多议价能力，但是与下游行业，目前存在一定的议价能力。

通过对钢铁行业发债企业的净营运资本占比进行分析发现，不同企业在净营运资本占用比例的表现上出现了分化，

或因企业自身竞争力存在差异，以及运营效率不同等多因素导致（见文后附表）。 

（二）通信行业  

相对于钢铁行业，通信行业的产业链较为复杂，包括通信设备制造商、系统软件提供商、电信网络运营商、终

端设备制造商、运营维护服务商等。通信行业的显著特点就是，产业链上下游具有高度的关联性。在整条产业链中，

运营商处于主导地位，我国有中国移动、中国电信和中国联通三家国有垄断运营商，都在这条产业链中居于绝对强

势的地位，而产业内其他设备制造商、软件供应商等，或都会被运营商在营运资本上进行“压榨”。 

对下游而言，通信运营商的主要下游为个人消费者，对于消费者而言，通常议价能力比较一般。运营商处于垄

断地位，个人消费者可供选择的余地不多，同时对市场需求、市场价格、成本等信息又缺乏了解，并且转换电信服

务的成本很高，所以通信运营商处于绝对优势的竞争地位。 

综上，在通信行业内，除了通信运营商外拥有无可置疑的竞争地位外，其他设备制造商、软件供应商等都处于

弱势的地位。通过观察通信行业发债企业的净营运资本占比，除了运营商外，其他行业参与者的营运资本占用都较

高（见文后附表）。 
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（三）煤炭行业 

与前文钢铁行业、通信行业不同，煤炭行业作为原材料供应商，煤炭的开采与洗选加工，通常是一体化的，上

游为地方政府，需要向政府申请采矿权。煤炭行业的主要下游为电力行业、钢铁行业、建材行业、供热行业等，其

中最主要的下游行业为电力行业，消费占比约为 60%。而目前我国的发电结构中，新能源的装机容量还远远不足，

燃煤发电在相当长的时间里还无法替代，所以煤炭行业在与下游的议价能力中处于优势地位。另外，为确保安全，

发改委等有关部门严令禁止煤矿产地存煤，意味着煤炭企业的存货水平很低，基本处于“即挖即运”的状态。 

通过对煤炭行业发债企业进行财务分析，印证了上述观点，可以看到大多数煤炭行业企业的净营运资本占比非

常低，尤其是供给侧改革以来，基本上处于负净营运资本运行状态。变化方面，每年净营运资本占比的变动不大（见

文后附表）。 

（四）节能环保行业 

从产业链角度看，节能环保产业的上游产业大致分为两类，一类是原材料、能源供应商，另一类是技术研发机

构。第一类上游产业为节能环保装备制造业提供所必需的原材料及能源，一般为钢铁、石油、电力等行业，这些行

业的市场结构一般属于垄断竞争型，处于强势地位。第二类上游产业是为节能环保装备制造业提供技术服务的研发

机构，包括高等院校、科研院所和企业技术研发部门等。由于技术研发的创新性及知识产权保护等原因，该上游产

业至少短期内的市场结构是垄断性的，故其具有较强的竞争优势。 

从下游来看，节能环保行业的下游主要包括政府、生产企业、家庭用户等三类。对于服务于公共部门的节能环

保企业，通常会参与一些大型环境公共设施建设，例如污水处理或固废集中处理工程，在政府的主导下，往往按照

运行成本加“合理利润”收费，企业的影响力相对有限，基本上政府在与企业谈判的过程中处于完全主导的地位。对

于为生产企业服务的节能环保企业，在国家逐年降低能耗、减少污染物排放的双重目标驱动下，因企业对节能环保

装备产品和技术有迫切的需求，故节能环保行业有处于相对优势的竞争地位。对于个人消费者而言，因为消费者可

选余地较多，节能环保企业基本上是依托市场竞争获取市场份额的，故竞争优势或很少。 

综合来看，节能环保行业在上下游的竞争关系中均处于弱势地位，大部分节能环保行业企业的净营运资本占比

较高，并且与前文的煤炭行业、通信行业和钢铁行业相比，每年净营运资本波动的幅度较大（见文后附表）。 

四、对信用分析指标选取的思考 

通过对以上四个行业净营运资本占比的观察与分析，可以得出如下结论：通常情况下，净营运资本占用较多企

业往往具备对下游客户议价能力偏弱，应收账款和存货高企，以及上游供应商地位强势，应付账款账期偏短等特

征。反之，净营运资本占用偏低或者为负值的企业往往在所处供应链环节上地位强势，可以利用上下游资金维系

正常生产经营。 
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在信用分析中，往往会面临信用指标选取的问题。如果面对净营运资本占比的绝对值非常大，并且波动较大的

行业，可选取“来自业务经营活动的资金”（Funds from Operation，FFO）作为信用分析替代指标，避免使用“经

营性现金流净额”（Operating Cash Flow，OCF）。因为年初和年末的净营运资本（NWC）的变动会影响 OCF 的数

值，如因净营运资本投资或撤出，导致 OCF 的大幅变动，会影响信用分析指标的稳定性。同时，视情况增加对一

些流动资产项目的运营效率分析，比如存货、应收账款周转率等指标。此外，如果预收款项占比较大（例如房地产

行业），在评价资产负债率时，可使用预收账款对资产负债率进行调整。 

总之，未来对于营运资本的研究可以探索到各个行业，可以尝试结合不同行业的行业特征与财务特征，选用营

运资本相关的具体信用指标与阈值，能够同时合理评估经营活动创造现金流的能力与运营能力，甚至必要时调整资

产负债率的计算口径，以进一步完善信用分析的指标体系。 

附表： 

表 1：通信行业发债企业净营运资本占比与趋势 

 

资料来源：Wind资讯，远东资信整理 

公司名称 最近一年净营运资本占比 近10年净营运资本占比趋势 波动率

中国电子信息产业集团有限公司 5.79% 1.59%

上海市信息投资股份有限公司 3.66% 7.03%

深圳市特发信息股份有限公司 20.69% 5.58%

广州杰赛科技股份有限公司 9.89% 1.73%

深圳市特发集团有限公司 25.92% 8.11%

中国电信股份有限公司 -23.93% 3.75%

广州无线电集团有限公司 10.18% 7.53%

长飞光纤光缆股份有限公司 29.66% 5.69%

中国联合网络通信有限公司 -24.91% 2.74%

鹏博士电信传媒集团股份有限公司 -23.41% 17.66%

福建省电子信息(集团)有限责任公司 11.05% 4.63%

中电海康集团有限公司 16.99% 4.22%

海能达通信股份有限公司 25.13% 4.92%

富通集团有限公司 29.61% 5.47%

亨通集团有限公司 19.66% 5.18%

华为投资控股有限公司 12.36% 6.55%

创维集团有限公司(境内) 24.73% 3.89%

中兴新通讯有限公司 7.17% 5.79%

润建股份有限公司 12.33% 9.03%

江苏亨通光电股份有限公司 22.78% 3.94%

江苏永鼎股份有限公司 -10.14% 13.14%

杭州纵横通信股份有限公司 21.73% 7.87%

烽火通信科技股份有限公司 10.73% 2.30%

广东盛路通信科技股份有限公司 21.73% 5.01%

平均值 10.81% —— 5.97%
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表 2：钢铁行业发债企业净营运资本占比与趋势 

 

资料来源：Wind资讯，远东资信整理 

公司名称 最近一年净营运资本占比 近10年净营运资本占比趋势 波动率

河钢集团有限公司 10.18% 4.08%

河钢股份有限公司 -15.34% 3.70%

新兴铸管股份有限公司 5.11% 3.63%

首钢集团有限公司 2.99% 1.95%

江苏永钢集团有限公司 6.12% 1.59%

鞍山钢铁集团有限公司 5.52% 5.96%

福建省冶金(控股)有限责任公司 6.91% 4.02%

中天钢铁集团有限公司 -4.85% 6.90%

莱芜钢铁集团有限公司 31.61% 8.92%

湖南钢铁集团有限公司 6.90% 5.42%

太原钢铁(集团)有限公司 1.38% 2.47%

内蒙古包钢钢联股份有限公司 -9.34% 9.15%

山东钢铁集团有限公司 28.35% 7.76%

北京首钢股份有限公司 -12.46% 6.37%

攀钢集团攀枝花钢钒有限公司 5.35% 5.28%

山东钢铁股份有限公司 -16.32% 5.22%

南京南钢钢铁联合有限公司 2.52% 8.88%

宝山钢铁股份有限公司 13.43% 2.05%

杭州钢铁集团有限公司 1.85% 8.67%

柳州钢铁股份有限公司 0.88% 11.66%

攀钢集团有限公司 -11.45% 8.37%

包头钢铁(集团)有限责任公司 -6.76% 7.81%

重庆钢铁股份有限公司 -1.42% 17.00%

江苏沙钢集团有限公司 14.48% 2.04%

辽宁方大集团实业有限公司 1.65% 5.45%

中国宝武钢铁集团有限公司 8.45% 2.15%

广西柳州钢铁集团有限公司 4.27% 7.89%

山西太钢不锈钢股份有限公司 -4.45% 6.56%

本钢集团有限公司 -6.53% 6.55%

鞍钢集团有限公司 -0.31% 2.33%

酒泉钢铁(集团)有限责任公司 -2.28% 5.36%

武钢集团有限公司 4.47% 4.16%

南京钢铁股份有限公司 1.32% 12.76%

济钢集团有限公司 14.23% 2.29%

浙江甬金金属科技股份有限公司 -3.71% 4.38%

本钢板材股份有限公司 -0.47% 8.53%

凌源钢铁股份有限公司 -14.95% 11.74%

江西方大钢铁集团有限公司 -7.20% 5.80%

平均值 1.58% —— 6.18%
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表 3：煤炭行业发债企业净营运资本占比与趋势 

 

资料来源：Wind资讯，远东资信整理 

公司名称 最近一年净营运资本占比 近10年净营运资本占比趋势 波动率

安徽省皖北煤电集团有限责任公司 6.42% 2.06%

宝泰隆新材料股份有限公司 -5.33% 6.34%

北京昊华能源股份有限公司 -4.29% 4.24%

北京京煤集团有限责任公司 23.00% 4.38%

甘肃靖远煤电股份有限公司 4.66% 8.01%

国家能源集团宁夏煤业有限责任公司 -10.98% 1.62%

淮北矿业(集团)有限责任公司 -14.40% 3.42%

淮北矿业股份有限公司 -23.06% 5.25%

淮北矿业控股股份有限公司 -8.50% 8.11%

淮南矿业(集团)有限责任公司 -7.98% 5.71%

济宁矿业集团有限公司 -9.29% 6.86%

冀中能源峰峰集团有限公司 9.53% 4.83%

冀中能源股份有限公司 -7.80% 4.75%

冀中能源集团有限责任公司 17.46% 6.10%

江西省能源集团有限公司 -4.89% 3.55%

晋能控股煤业集团有限公司 9.66% 5.84%

晋能控股山西煤业股份有限公司 -18.88% 7.32%

晋能控股装备制造集团有限公司 -5.32% 2.75%

开滦(集团)有限责任公司 10.74% 2.38%

开滦能源化工股份有限公司 4.62% 1.78%

临沂矿业集团有限责任公司 -13.46% 3.71%

内蒙古伊泰集团有限公司 6.78% 6.00%

平顶山天安煤业股份有限公司 -22.80% 5.87%

山东能源集团有限公司 5.68% 3.29%

山西华阳集团新能股份有限公司 -19.03% 4.12%

山西焦煤集团有限责任公司 -10.66% 4.13%

山西焦煤能源集团股份有限公司 -20.16% 4.31%

山西兰花科技创业股份有限公司 -5.64% 5.71%

山西兰花煤炭实业集团有限公司 -10.77% 8.73%

山西蓝焰控股股份有限公司 -15.04% 11.35%

山西潞安环保能源开发股份有限公司 -22.41% 5.35%

山西襄矿集团有限公司 -11.04% 11.38%

陕西煤业化工集团有限责任公司 2.61% 3.61%

新汶矿业集团有限责任公司 -12.16% 5.15%

徐州矿务集团有限公司 -4.10% 4.46%

兖矿能源集团股份有限公司 -13.65% 5.45%

阳城县阳泰集团实业有限公司 -31.85% 14.03%

永城煤电控股集团有限公司 4.36% 4.56%

郑州煤炭工业(集团)有限责任公司 -29.06% 11.55%

中国平煤神马能源化工集团有限责任公司 -2.31% 5.59%

中国中煤能源股份有限公司 -7.16% 1.70%

平均值 -6.50% —— 5.50%
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表 4：节能环保行业发债企业净营运资本占比与趋势 

 

资料来源：Wind资讯，远东资信整理 

公司名称 最近一年净营运资本占比 近10年净营运资本占比趋势 波动率

阿克苏地区绿色实业开发有限公司 28.90% 4.62%

滁州市同创建设投资有限责任公司 55.48% 16.25%

安丘市华安水务有限公司 77.55% 18.81%

南昌水利投资发展有限公司 46.07% 13.48%

九江市鄱湖生态建设有限公司 0.00% 12.50%

苏州汾湖投资集团有限公司 70.64% 6.61%

广西旅游发展集团有限公司 14.10% 3.08%

山东菏建国有资本投资有限公司 18.95% 0.43%

重庆峡谷城文旅集团有限公司 16.39% 0.25%

北京高能时代环境技术股份有限公司 7.37% 4.15%

益阳市两型建设投资集团有限公司 57.90% 1.75%

北京清新环境技术股份有限公司 18.20% 7.45%

长沙先导投资控股集团有限公司 54.59% 8.63%

重庆大足石刻国际旅游集团有限公司 39.63% 25.51%

河源市江东新区公用事业有限公司 84.12% 34.41%

沃顿科技股份有限公司 -0.28% 8.08%

济南章丘控股集团有限公司 77.21% 5.27%

博天环境集团股份有限公司 -13.85% 11.51%

启迪环境科技发展股份有限公司 -5.39% 10.38%

铅山县水利投资发展有限公司 30.67% 15.31%

江苏姜堰经开集团有限公司 27.84% 0.76%

金沙县路桥工程投资股份有限公司 78.63% 9.15%

瀚蓝环境股份有限公司 -5.02% 4.12%

广州南沙资产经营集团有限公司 9.90% 6.68%

镇江市风景旅游发展有限责任公司 35.81% 13.92%

北京城市排水集团有限责任公司 0.89% 8.33%

北京万邦达环保技术股份有限公司 42.99% 11.44%

武汉高科农业集团有限公司 64.89% 9.07%

东江环保股份有限公司 3.00% 4.40%

上海环境集团股份有限公司 -8.07% 3.40%

重庆三峰环境集团股份有限公司 -1.33% 1.66%

广西宏桂资本运营集团有限公司 3.81% 4.57%

北京碧水源科技股份有限公司 0.82% 3.33%

苏州交通投资集团有限责任公司 -0.28% 7.30%

杭州市临安区交通投资发展有限公司 64.78% 2.96%

中再资源环境股份有限公司 63.95% 32.84%

北京京禹顺环保有限公司 34.15% 5.29%

天壕环境股份有限公司 -5.73% 5.33%

广州迪森热能技术股份有限公司 6.08% 9.22%

天津绿茵景观生态建设股份有限公司 11.84% 16.09%

侨银城市管理股份有限公司 17.68% 7.75%

广西博世科环保科技股份有限公司 -3.93% 15.03%

盈峰环境科技集团股份有限公司 4.01% 15.51%

青岛惠城环保科技股份有限公司 -1.94% 7.86%

旺能环境股份有限公司 -4.20% 8.67%

维尔利环保科技集团股份有限公司 23.01% 5.29%

隆华科技集团(洛阳)股份有限公司 1.29% 5.97%

北京雪迪龙科技股份有限公司 51.91% 8.95%

平均值 24.90% —— 9.24%
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