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[Table_Summary] 
 
[Table_Summary] 北交所市场表现 

◼ 行情回顾：从指数涨跌表现来看，截至 2025 年 8 月 29 日，北证 50

指数较上周收盘价下跌 2.97%；板块比较来看，沪深 300 指数较上周
收盘价上涨 5.22%；创业板指数上涨 6.84%；科创 50 指数上涨 7.05%。 

◼ 北证 A 股板块对比：截至 2025 年 8 月 29 日，北证 A 股成分股共 274

个，平均市值 33.14 亿元。从流动性表现来看，本周北证 A 股日均成
交额约为 329 亿元，较上周下降 21.10%。区间日均换手率为 6.83%，
环比下降 0.45pct。综合来看，北证 A 股在换手率和流动性等指标方
面活跃性显著优于科创板、上证主板等，同时在成分股个数、平均市
值和交易量等方面仍有进一步提升空间。 

行业重要新闻： 

◼ 国家发改委：推动产业全要素智能化发展，培育人工智能应用服务
商，打造人工智能应用服务链。 

◼ 国务院以“加快服务贸易创新发展，积极培育外贸发展新动能”为主
题进行专题学习。 

◼ 工信部：《关于优化业务准入促进卫星通信产业发展的指导意见》。
提出到 2030 年，卫星通信管理制度及政策法规进一步完善，产业发
展环境持续优化。 

◼ 国务院近日对外发布《关于深入实施“人工智能+”行动的意见》。
《意见》提出，到 2027 年，率先实现人工智能与 6 大重点领域广泛
深度融合，新一代智能终端、智能体等应用普及率超 70%，智能经济
核心产业规模快速增长。 

◼ 国家数据局局长刘烈宏：持续打造便捷高效、自主安全、世界领先的
国家级数据基础设施。刘烈宏指出，国家数据基础设施正在逐步形成
以释放数据价值为目标，以网络为支撑，以算力为底座，以数据流通
利用设施建设为重点的新型基础设施体系。 

本周新股： 

◼ 巴兰仕（股票代码：920112.BJ），上市日期为 2025 年 8 月 28 日。
首日收盘涨幅 205.13%，振幅 41.06%，成交额 8.91 亿元，换手率
80.09%，总市值 39.48 亿元。公司专注于汽车维修、检测、保养设备
的研发、生产和销售，主要产品包括拆胎机、平衡机、举升机以及冷
媒回收加注机、气动抽接油机等汽车养护设备及其他设备。 

观点 

◼ 行业推荐：关注中报超预期个股，中长期继续看好细分领域龙头标
的。本周锂电产业链排产逐步向好，液冷及机器人题材轮动等影响，
相关个股受益上涨，如德瑞锂电、荣亿精密等。同时中报业绩已披露
完毕，建议关注中报表现优异个股。 

◼ 投资建议：本周市场呈现结构性估值分化的格局，北证 A 股/创业板
/上证主板/深证主板/科创板 PE 分别为 53.85/42.91/12.35/22.59/69.77

倍(截至 2025 年 8 月 29 日收盘，口径为 PETTM 整体法)。上证主板
与深证主板估值处于历史中枢以下，科创板及北证 A 股相对溢价显
著，建议优先配置具备较高估值安全边际及业绩反转预期的个股，并
聚焦北交所技术壁垒突出且与产业政策共振的创新成长领域。 

◼ 风险提示:政策风险、流动性风险、企业盈利不达预期风险。 
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1.   北交所行业重点新闻 

国家发改委：推动产业全要素智能化发展，培育人工智能应用服务商，打造人工智

能应用服务链 

国家发展改革委有关负责同志就《关于深入实施“人工智能+”行动的意见》答记

者问表示，国家发展改革委将强化牵头作用，加强统筹协调，形成工作合力。推动各地

区各部门紧密结合实际，因地制宜细化落实举措，抓好贯彻落实，广泛凝聚社会共识，

避免一哄而上、一哄而散、浮于表面等问题。持续完善相关法律法规、制度政策、应用

规范、伦理规则，加大人工智能领域金融和财政支持力度，完善应用试错容错管理制度，

推动重点场景“敢开放”“真开放”。推动政府部门和国有企业强化示范引领作用，通

过开放场景等支持技术落地。推动产业全要素智能化发展，培育人工智能应用服务商，

打造人工智能应用服务链，大力发展智能原生技术、产品和服务体系，培育智能原生企

业。加强开源生态建设，支持优质开源项目发展，提高国际影响力。 

国务院以“加快服务贸易创新发展，积极培育外贸发展新动能”为主题进行专题学

习 

8 月 26 日，国务院以“加快服务贸易创新发展，积极培育外贸发展新动能”为主

题，进行第十五次专题学习。国务院总理李强在主持学习时强调，要深入学习贯彻习近

平总书记重要指示精神和党中央有关决策部署，进一步凝聚共识、拓宽思路，扎实推动

服务贸易高质量发展，为建设贸易强国、构建更高水平开放型经济新体制提供有力支撑。 

李强总理指出，推进服务贸易创新发展是培育外贸新动能、加快建设贸易强国的重

要举措。近年来我国服务贸易发展较快，规模位居全球前列，但不少方面距离世界先进

水平还有差距。随着外部环境变化和我国产业结构调整，必须把加快服务贸易创新发展

摆在更加重要的位置。 

李强强调，要主动扩大优质服务进口，以高水平开放促进我国服务业高质量发展。

要推动服务贸易制度型开放，加强与国际高标准经贸规则对接，进一步压减跨境服务贸

易负面清单，有序放宽服务领域市场准入。要努力为服务进口营造良好环境，便利专业

化人才跨境往来，优化跨境资金管理，促进数据跨境有序流动。加快建设全国统一大市

场，规范服务领域许可、资质和技术标准，破除各类隐性壁垒。要以服务进口带动本土

服务业发展，支持我国服务业企业在市场竞争中提升自身能力。 

李强指出，要依托我国比较优势，着力提升服务出口的国际竞争力，推动服务出口

做大做强。要扩大优势制造领域生产性服务业出口，引导优质制造企业逐步从产品制造

商发展成为综合服务提供商，把服务出口、货物出口更好结合起来，提升综合附加值。

要积极推进新兴领域服务出口，依托人工智能、生物医药、数字经济等方面创新优势，

扩大科研、咨询、电商等服务出口，加快培育发展数字服务贸易、“人工智能+服务贸
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易”等新业态新模式。要深入挖掘特色领域服务出口潜力，推动相关领域服务向专业化、

国际化迈进，面向海外需求打造一批优质品牌、精品力作。要进一步放大免签政策效应，

吸引更多外籍人士来华旅行消费，带动更多优质服务出海。 

工信部印发《关于优化业务准入促进卫星通信产业发展的指导意见》 

提出到 2030 年，卫星通信管理制度及政策法规进一步完善，产业发展环境持续优

化，各类经营主体创新活力充分迸发，基础设施、产业供给、技术标准、国际合作等综

合发展水平显著提升，手机直连卫星等新模式新业态规模应用，发展卫星通信用户超千

万，推动卫星通信充分融入新发展格局，有力服务经济社会高质量发展。《指导意见》

围绕促进卫星通信产业高质量发展，从有序扩大市场开放、持续拓展应用场景、培育壮

大产业生态、优化电信资源供给、加强卫星通信监管、提升协同推进合力等六方面提出

19 条思路举措。 

国务院近日对外发布《关于深入实施“人工智能+”行动的意见》 

《意见》提出，到 2027 年，率先实现人工智能与 6 大重点领域广泛深度融合，新

一代智能终端、智能体等应用普及率超 70%，智能经济核心产业规模快速增长。到 2030

年，我国人工智能全面赋能高质量发展，新一代智能终端、智能体等应用普及率超 90%，

智能经济成为我国经济发展的重要增长极，推动技术普惠和成果共享。到 2035 年，我

国全面步入智能经济和智能社会发展新阶段，为基本实现社会主义现代化提供有力支撑。 

国家数据局局长刘烈宏：持续打造便捷高效、自主安全、世界领先的国家级数据基

础设施 

国家数据局 28 日下午在贵阳市成功举办 2025 中国国际大数据产业博览会“数据基

础设施主题交流活动”。国家数据局局长刘烈宏指出，国家数据基础设施正在逐步形成

以释放数据价值为目标，以网络为支撑，以算力为底座，以数据流通利用设施建设为重

点的新型基础设施体系。面向“十五五”，国家数据局将进一步聚焦高质量的标准构建、

大规模的设施部署、市场化的生态运营，持续打造便捷高效、自主安全、世界领先的国

家级数据基础设施，有效支撑数字经济发展、科技创新和全国统一大市场建设。 

2.   北交所市场表现 

截至 2025 年 8 月 29 日，北证 A 股成分股共 274 个，平均市值达 33.14 亿元。 

从指数涨跌表现来看，截至 2025 年 8 月 29 日，北证 50 指数较上周收盘价下跌

2.97%；板块比较来看，沪深 300 指数较上周收盘价上涨 5.22%；创业板指数上涨 6.84%；

科创 50 指数上涨 7.05%。 
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表1：北证 A 股周度表现变化 

  成分股个数 平均市值（亿元） 板块周交易量（亿元） 区间日均换手率（%） 

北证 A股（上周） 274 33.61  2085  7.28  

北证 A股（本周） 274 33.14  1645  6.83  

科创板 589 171.06  15980  4.91  

创业板 1385 122.75  41239  7.57  

上证主板 2283 310.60  62862  4.02  

深证主板 2870 146.69  84649  6.30  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

图1：北证 50 指数月度表现  图2：本周主要指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

以下为本周北交所换手率和涨跌幅前五的公司（剔除本周新股）。宁波能之光新材料

科技股份有限公司是从事高分子助剂及功能高分子材料的研发、生产和销售的高新技术企

业，公司以高分子材料接枝改性技术为基础，深耕相容剂、增韧剂和粘合树脂等功能高分

子产品，为客户提供不同性质材料间相容或粘合所需的高分子材料及解决方案；上海巴兰

仕汽车检测设备股份有限公司是一家专注于汽车维修、检测、保养设备的研发、生产和销

售的高新技术企业，公司主要产品包括拆胎机、平衡机、举升机以及冷媒回收加注机、气

动抽接油机等汽车养护设备及其他设备；浙江荣亿精密机械股份有限公司的主营业务为精

密紧固件、连接件、结构件等精密金属零部件的研发、制造和销售，主要为 3C、汽车、

通讯及电力设备等下游应用行业的客户提供精密金属零部件产品；利尔达科技集团股份有

限公司主营业务为 IC 增值分销业务和物联网模块及物联网系统解决方案的研发、生产和

销售；无锡方盛换热器股份有限公司是一家专业从事板翅式换热器和换热系统的研发、设

计、生产和销售的高新技术企业，公司产品广泛应用于风力发电、余热回收、轨道交通、

空压机、工程机械、汽车等多个领域。  
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表2：本周北交所换手率前五公司 

股票代码 股票简称 周换手率（%） 周涨跌幅（%） 周成交额（亿元） 

920056.BJ 能之光 162.37 -7.83 15.51 

920112.BJ 巴兰仕 123.99 184.92 13.60 

873223.BJ 荣亿精密 115.41 64.38 16.03 

832149.BJ 利尔达 112.86 -1.21 23.42 

832662.BJ 方盛股份 108.03 -9.72 10.27 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

表3：本周北交所涨跌幅前五公司 

  股票代码 股票简称 周涨跌幅（%） 周换手率（%） 周成交额（亿元） 

涨幅前五 

920112.BJ 巴兰仕 184.92  123.99  13.60  

873223.BJ 荣亿精密 64.38  115.41  16.03  

839680.BJ *ST广道 32.09  98.31  4.02  

873690.BJ 捷众科技 25.44  65.72  9.08  

831906.BJ 舜宇精工 25.12  94.45  9.28  

跌幅前五 

871981.BJ 晶赛科技 -15.93  62.20  9.71  

837092.BJ 汉鑫科技 -15.60  44.97  6.65  

872808.BJ 曙光数创 -14.87  21.11  37.97  

872895.BJ 花溪科技 -14.19  34.33  2.91  

831195.BJ 三祥科技 -13.49  33.09  4.90  

 

 

表4：本周北交所市值前十大公司估值水平（截至 2025 年 8 月 29 日收盘价） 

代码 公司 
收盘价

（元/股） 

总市值

（亿） 

2025H1 

营收

（亿） 

营收

yoy

（%） 

2025H1 

归母净利润

（亿） 

归母净

利润

yoy

（%） 

PE TTM 

832982.BJ 锦波生物 312.48  359.56  8.59  42.43  3.92  26.65  44.13  

835185.BJ 贝特瑞 26.09  294.12  78.38  11.36  4.79  -2.88  32.11  

872808.BJ 曙光数创 82.93  165.86  1.40  43.23  -0.41  -617.47  629.81  

920029.BJ 开发科技 103.52  143.78  16.80  27.42  3.95  32.28  20.97  

920068.BJ 天工股份 20.96  137.41  3.65  -10.29  0.64  -38.63  103.99  

920799.BJ 艾融软件 59.98  125.83  2.02  -26.63  0.38  81.64  152.17  

920116.BJ 星图测控 76.36  122.00  0.99  21.90  0.32  24.26  133.67  

834599.BJ 同力股份 22.23  102.60  31.69  12.69  3.21  8.25  12.55  

839493.BJ 并行科技 167.51  100.02  4.58  69.27  0.05  20.05  775.06  

832522.BJ 纳科诺尔 59.68  93.55  4.73  -16.44  0.52  -47.82  81.69  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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3.   本周新股&即将上市新股情况 

本周上市新股情况：巴兰仕（股票代码：920112.BJ），上市日期为 2025 年 8 月 28

日。首日收盘涨幅 205.13%，振幅 41.06%，成交额 8.91 亿元，换手率 80.09%，总市值

39.48 亿元。 

巴兰仕是一家专注于汽车维修、检测、保养设备的研发、生产和销售的高新技术企

业，公司主要产品包括拆胎机、平衡机、举升机以及冷媒回收加注机、气动抽接油机等

汽车养护设备及其他设备。 

即将上市新股情况：三协电机（股票代码：920100.BJ），公司是一家研发、制造并

销售控制类电机的高新技术企业。公司的主要产品包括步进电机、伺服电机和无刷电机

及与其配套的产品，公司控制类电机产品具有体积小、功率密度大、绿色节能的特点。 

 

 

 

 

 

图3：本周上市新股情况 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

图4：即将上市新股情况 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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4.   投资建议 

本周市场呈现结构性估值分化的格局，北证 A 股/创业板/上证主板/深证主板/科创

板 PE 分别为 53.85/42.91/12.35/22.59/69.77 倍(截至 2025 年 8 月 29 日收盘，口径为

PETTM 整体法)。上证主板与深证主板估值处于历史中枢以下，科创板及北证 A 股相对

溢价显著，建议优先配置具备较高估值安全边际及业绩反转预期的个股，并聚焦北交所

技术壁垒突出且与产业政策共振的创新成长领域。 

5.   风险提示 

（1）政策风险：北交所的关键制度推进节奏可能影响市场行情的持续性，政策

落地不及预期可能导致市场波动。 

（2）流动性风险：北交所受益于政策支持，特别是在“专精特新”和“新质生产力”领

域的政策催化，市场活跃度有所提升。不过，整体流动性仍低于主板，市场情绪转向时

可能面临流动性不足的风险。 

（3）外部环境波动风险：美元利率政策、地缘政治风险以及全球经济复苏的不确

定性，仍可能对北交所市场情绪和资金流向产生扰动。 
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