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 2025 年 8 月 31 日 
 

本期内容提要: 

[Table_Summary] [Table_Summary] 
➢ 行情回顾：截至 8 月 29 日收盘，本周环保板块下跌 1.30%，表现劣

于大盘；上证综指上涨 0.8%到 3857.93；涨跌幅前三的行业分别是

通信（12.4%）、有色金属（7.2%）、电子（6.3%），涨跌幅后三的

行业分别是纺织服饰（-2.9%）、煤炭（-2.8%）、银行（-2.1%）。

水治理板块下跌 1.23%，水务板块下跌 1.56%；大气治理上涨 4.77%；

固废中环卫下跌 4.35%，垃圾焚烧板块下跌 0.50%，资源化板块下跌

2.76%，固废其他板块上涨 4.05%；环保设备板块下跌 4.80%，检测

/监测/仪表板块下跌 1.82%；环境修复板块下跌 4.05%。 

➢ 行业动态：1）8 月 25 日，中共中央办公厅、国务院办公厅《关于推

进绿色低碳转型加强全国碳市场建设的意见》对外公布。这份意见明

确，碳市场是利用市场机制积极应对气候变化、加快经济社会发展全

面绿色转型的重要政策工具。目前，我国已建立重点排放单位履行强

制减排责任的全国碳排放权交易市场和激励社会自主减排的全国温

室气体自愿减排交易市场。这份意见提出，到 2027 年，全国碳排放

权交易市场基本覆盖工业领域主要排放行业，全国温室气体自愿减排

交易市场实现重点领域全覆盖。到 2030 年，基本建成以配额总量控

制为基础、免费和有偿分配相结合的全国碳排放权交易市场，建成诚

信透明、方法统一、参与广泛、与国际接轨的全国温室气体自愿减排

交易市场，形成减排效果明显、规则体系健全、价格水平合理的碳定

价机制；2）8 月 28 日，中共中央、国务院印发《关于推动城市高质

量发展的意见》，对加快城市发展方式转型、推动城市高质量发展作

出重要部署。《意见》包括三个部分、9 方面 23 条。其中第五部分提

到推动城市发展绿色低碳转型，涉及推进生产领域节能降碳、践行绿

色低碳生活方式、加强城市生态环境治理等。 

➢ 本周专题：8 月 25 日，中共中央办公厅、国务院办公厅对外公布《关

于推进绿色低碳转型加强全国碳市场建设的意见》提出，到 2027 年，

全国碳排放权交易市场基本覆盖工业领域主要排放行业，全国温室气

体自愿减排交易市场实现重点领域全覆盖。到 2030 年，基本建成以

配额总量控制为基础、免费和有偿分配相结合的全国碳排放权交易市

场。政策推动碳市场行业覆盖范围扩大，有助于更好地发挥碳市场的

减碳效果，形成反映全社会碳排放成本的碳价信号。既引导全社会低

成本减排，又引导公共和私人金融资源流向节能减碳领域。同时也引

导交易产品和交易主体进行扩围。截至 2025 年 8 月底，全国碳排放

权交易市场成交总量 6539.79 万吨，较去年同期增长 108.5%。全国

碳排放权交易市场成交额 47.94 亿元，同比增长 74.7%。从价格端

看，2025 年（截至 8 月底）CEA 均价为 78.93 元/吨，同比下降 9.9%。

8 月最后一个交易日较上月最后一个交易日下降 4.4%。未来，伴随我

国“双碳”目标的持续推进、行业扩容的逐步实施，碳价有望逐步趋

稳抬升。 
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➢ 投资建议： “十四五”国家对环境质量和工业绿色低碳发展提出更多

要求，节能环保以及资源循环利用有望维持高景气度；此外在化债背

景下，水务&垃圾焚烧板块作为运营类资产，盈利稳健上行，现金流

持续向好，叠加公用事业市场化改革，优质运营类资产有望迎戴维斯

双击。重点推荐：【瀚蓝环境】【兴蓉环境】【洪城环境】；建议关

注：【旺能环境】【军信股份】【武汉控股】【英科再生】【高能环

境】【青达环保】。 

➢ 风险提示：项目推进不及预期；市场竞争加剧；国际政治局势变化；

政策推进不及预期；电价下调风险。 
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一、本周市场表现：环保板块表现劣于大盘 

⚫ 板块指数表现：截至 8 月 29 日收盘，本周环保板块下跌 1.30%，表现劣于大盘；上证综

指上涨 0.8%到 3857.93；涨跌幅前三的行业分别是通信（12.4%）、有色金属（7.2%）、

电子（6.3%），涨跌幅后三的行业分别是纺织服饰（-2.9%）、煤炭（-2.8%）、银行（-

2.1%）。 

图 1：申万（2021）各行业周涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

⚫ 细分子板块情况：水治理板块下跌 1.23%，水务板块下跌 1.56%；大气治理上涨 4.77%；

固废中环卫下跌 4.35%，垃圾焚烧板块下跌 0.50%，资源化板块下跌 2.76%，固废其他板

块上涨 4.05%；环保设备板块下跌 4.80%，检测/监测/仪表板块下跌 1.82%；环境修复板

块下跌 4.05%。 

图 2：环保板块细分子板块本周涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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⚫ 个股表现：本周环保板块，涨幅前十的分别为德创环保、飞马国际、中持股份、上海洗霸、

惠城环保、苏试试验、中晟高科、中航泰达、军信股份、中创环保；跌幅前十分别为华光

环能、仕净科技、超越科技、莱伯泰科、海天股份、雪浪环境、艾布鲁、建工修复、卓锦

股份、皖仪科技。 

图 3：环保行业周涨幅前十（%）  图 4：环保行业周跌幅前十（%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

二、专题研究：碳市场新政出炉，参与行业、主体有望扩围 

 事件 

8 月 25 日，中共中央办公厅、国务院办公厅对外公布《关于推进绿色低碳转型加强全国碳市场

建设的意见》（以下简称《意见》）。《意见》提出，到 2027 年，全国碳排放权交易市场基本

覆盖工业领域主要排放行业，全国温室气体自愿减排交易市场实现重点领域全覆盖。到 2030

年，基本建成以配额总量控制为基础、免费和有偿分配相结合的全国碳排放权交易市场，建成

诚信透明、方法统一、参与广泛、与国际接轨的全国温室气体自愿减排交易市场，形成减排效

果明显、规则体系健全、价格水平合理的碳定价机制。 

 政策亮点 

（1）碳市场覆盖范围扩大 

目前，我国已建立重点排放单位履行强制减排责任的全国碳排放权交易市场和激励社会自主减

排的全国温室气体自愿减排交易市场，已有电力、钢铁、建材、有色四大行业纳入全国碳市场。

《意见》中提出扩大全国碳排放权交易市场覆盖范围，将可以更好地发挥碳市场的减碳效果，

形成反映全社会碳排放成本的碳价信号。既引导全社会低成本减排，又引导公共和私人金融资

源流向节能减碳领域。 

（2）交易产品 

《意见》提出，稳慎推进金融机构探索开发与碳排放权和核证自愿减排量相关的绿色金融产品

和服务，加大对温室气体减排的支持力度。建立完善碳质押、碳回购等政策制度，规范开展与

碳排放权相关的金融活动，拓展企业碳资产管理渠道。 

（3）交易主体 

《意见》提出，支持银行等金融机构规范开展碳质押融资业务，稳妥推进符合要求的金融机构
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在依法合规、风险可控前提下参与全国碳市场交易，适时引入其他非履约主体。全国温室气体

自愿减排交易市场逐步引入符合条件的自然人参与交易。 

 碳市场回顾（截至 2025 年 8 月底） 

2025 年 CEA 碳价下滑，成交量大幅增长。2025 年（截至 8 月底），全国碳排放权交易市场

成交总量 6539.79 万吨，较去年同期增长 108.5%。全国碳排放权交易市场成交额 47.94 亿元，

同比增长 74.7%。从价格端看，2025 年（截至 8 月底）CEA 均价为 78.93 元/吨，同比下降

9.9%。8 月最后一个交易日较上月最后一个交易日下降 4.4%。 

图 5：近一年全国碳市场成交量及收盘价  

 

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心  

碳排放试点价格涨跌不一，交易量呈下降趋势。2024 年碳市场八个试点平均碳价 44.1 元/吨，

同比下降 11.6%。北京碳市场各项机制相对完善，交易主体最为丰富，碳价长期处于最高水平，

截至 2025 年 8 月 30 日获取数据（以下同）北京碳市场均价为 103.99 元/吨。上海碳市场由于

2024 年流通配额量逐步趋紧，碳价出现过一波上涨，2025 年初至今价格有所回落至 60 元/吨

左右；广东碳市场由于履约时间推迟降低配额购买压力，碳价出现较大幅度下降，目前最新价

格为 32.9 元/吨；福建碳市场价格为全国最低，最新价格为 18.91 元/吨。从交易量来看，2024

年，8 个试点碳市场合计配额交易量为 4050 万吨，较 2023 年下降 25.2%。 

我们预计随着全国碳市场覆盖的行业范围逐步扩大，钢铁、水泥、铝冶炼行业将逐步纳入全国

碳市场统一管理，试点碳市场覆盖排放量将逐步缩减，交易量将逐步下降。未来试点碳市场将

管控未纳入全国碳市场的排放主体，并继续发挥“政策试验田”的作用，对于创新机制先行先试。 

图 6：上海碳市场配额价格（元/吨）  图 7：天津碳市场配额价格（元/吨） 
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资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

图 8：深圳碳市场配额价格（元/吨）  图 9：北京碳市场配额价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

图 10：广东碳市场配额价格（元/吨）  图 11：湖北碳市场配额价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

图 12：重庆碳市场配额价格（元/吨）  图 13：福建碳市场配额价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心  资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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三、行业动态 

 

1、8 月 25 日，中共中央办公厅、国务院办公厅《关于推进绿色低碳转型加强全国碳市场建设

的意见》对外公布。这份意见明确，碳市场是利用市场机制积极应对气候变化、加快经济社会

发展全面绿色转型的重要政策工具。目前，我国已建立重点排放单位履行强制减排责任的全国

碳排放权交易市场和激励社会自主减排的全国温室气体自愿减排交易市场。这份意见提出，到

2027 年，全国碳排放权交易市场基本覆盖工业领域主要排放行业，全国温室气体自愿减排交易

市场实现重点领域全覆盖。到 2030 年，基本建成以配额总量控制为基础、免费和有偿分配相

结合的全国碳排放权交易市场，建成诚信透明、方法统一、参与广泛、与国际接轨的全国温室

气体自愿减排交易市场，形成减排效果明显、规则体系健全、价格水平合理的碳定价机制。  

资料来源：https://huanbao.bjx.com.cn/news/20250826/1457596.shtml 

2、8 月 28 日，近日，中共中央、国务院印发《关于推动城市高质量发展的意见》，对加快城

市发展方式转型、推动城市高质量发展作出重要部署。《意见》包括三个部分、9 方面 23 条。

其中第五部分提到推动城市发展绿色低碳转型，涉及推进生产领域节能降碳、践行绿色低碳生

活方式、加强城市生态环境治理等。 

资料来源：https://huanbao.bjx.com.cn/news/20250829/1458303.shtml 

3、8 月 27 日，生态环境部部长黄润秋主持召开部常务会议，审议并原则通过《铅、锌工业大

气污染物排放标准》《耐火材料工业大气污染物排放标准》《建筑施工噪声排放标准》3 项污

染物排放标准，《固体废物鉴别标准通则》和《粒子加速器辐射安全与防护规定》。 

资料来源：https://www.mee.gov.cn/xxgk/hjyw/202508/t20250828_1126265.shtml  

4、8 月 29 日，福建省龙岩市工业和信息化局、龙岩市财政局发布关于组织申报 2025 年省级

工业节能降碳和循环经济专项资金项目的通知。节能奖补项目范围包含省级节能升级改造、通

用设备更新改造、能耗在线监测系统提升、绿色化示范和节能基础能力建设等五个方面，申报

类项目按“批次受理、审核、兑现”机制，第一批次申报时间为 2025 年 7 月，第二批次 11 月。 

资料来源：https://huanbao.bjx.com.cn/news/20250829/1458433.shtml 

5、为更好地发挥节能专项资金示范带动作用，强化财政资金绩效管理，根据《节约能源法》《循

环经济促进法》《河南省节约能源条例》和《河南省省级专项资金管理办法》等有关规定，结

合河南省实际，河南省财政厅、省发展改革委联合修订了《河南省省级节能和资源循环利用专

项资金及项目建设管理办法（2019 年修订版）》，修订后的名称更改为《河南省节能降碳专项

资金及项目建设管理办法》，现将《管理办法》及修订说明，即日起面向社会公开征求意见。 

资料来源：https://huanbao.bjx.com.cn/news/20250829/1458406.shtml 

6、为助力企业高质量健康发展，指导和规范企业生态环境合规管理，强化企业环保主体责任，

引导企业优化环保管理程序，增强环保合规意识，有效防范环保法律风险，根据环境保护法律

法规和规章的规定，结合重庆市“大综合一体化”行政执法改革工作要求，重庆市生态环境局

组织制定《重庆市企业生态环境合规指导手册（2025 年版）》，现公开征求意见。 

资料来源：https://mhuanbao.bjx.com.cn/mnews/20250828/1458230.shtml 

7、贯彻落实《国务院办公厅关于转发国家发展改革委、住房城乡建设部〈加快推动建筑领域节

能降碳工作方案〉的通知》（国办函〔2024〕20 号）等文件精神，鼓励和规范既有公共建筑采

用能源托管模式开展节能降碳，提升我市公共建筑能效水平，深圳市发改委组织相关单位编制



  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  10 

了《既有公共建筑能源托管技术规程（征求意见稿）》地方标准。根据《深圳市工程建设地方

标准制定程序规定》，现向社会各界公开征求意见。 

资料来源：https://huanbao.bjx.com.cn/news/20250827/1457915.shtml 

8、为完善能耗双控向碳排放双控全面转型新机制，加强固定资产投资项目能源消费和碳排放管

理，宁夏回族自治区发展改革委牵头起草了《宁夏回族自治区固定资产投资项目节能审查和碳

排放评价实施办法（征求意见稿）》，现公开征求意见建议。 

资料来源：https://huanbao.bjx.com.cn/news/20250827/1457911.shtml 

9、日前，无锡市政府印发无锡市加快经济社会发展全面绿色转型若干政策举措的通知。文件提

出，到 2030 年，节能环保产业规模达到 2000 亿元左右，打造一批零碳园区和零碳工厂。 

资料来源：https://huanbao.bjx.com.cn/news/20250825/1457428.shtml 

10、8 月 26 日，国务院正式印发《关于深入实施“人工智能+”行动的意见》(国发〔2025〕11

号)，系统部署人工智能与经济社会深度融合的战略方向与实施路径，市政基础设施智能化改造

升级将铺开。 

资料来源：https://www.gov.cn/zhengce/content/202508/content_7037861.htm 

11、8 月 21 日，山东省生态环境厅联合山东省自然资源厅印发《山东省大宗工业固体废物回填

试点方案》，提出，山东省各市可结合区域产业特征，筛选产生量大、利用途径不畅、消纳困

难的大宗工业固体废物，在环境风险可控、符合国土空间规划、产权清晰、周边群众理解接受

的前提下，通过属地有关部门、单位专题调研和会议研究，择优在露天开采地表挖掘区、地下

开采塌陷区以及天然坑洼区等适合区域，经本底调查、风险评估、专家论证、环境影响评价后，

开展回填应用试点。 

资料来源：https://www.solidwaste.com.cn/news/359989.html 

 

 

 

四、公司公告 

【武汉控股：武汉三镇实业控股股份有限公司 2025 年半年度报告】公司 2025 年上半年实现

营业收入 207,582.39 万元，较去年同期增加 26,701.25 万元；营业成本 164,289.02 万元，较

去年同期增加 20,660.50 万元；归属上市公司股东的净利润 8,149.74 万元，较去年同期增加

22.37 万元。 

【绿色动力：2025 年半年度报告】二零二五年上半年，公司实现营业收入人民币 16.84 亿元，

较去年同期增长 1.41%；实现归属于上市公司股东的净利润为人民币 3.77 亿元，较去年同期

增加 24.49%。截至二零二五年六月三十日，公司总资产为人民币 219.60 亿元，归属于上市公

司股东的权益总额为人民币 81.60 亿元。 

【海鸥股份：江苏海鸥冷却塔股份有限公司关于以集中竞价交易方式回购股份的进展公告】截

至 2025 年 8 月 27 日，公司以集中竞价交易方式累计回购股份 6,626,400 股，回购股份数占公

司总股本的比例为 2.1462%，与上次披露数相比增加 0.9546%，购买的最高价为 11.93 元/股，

最低价为 9.92 元/股，已支付的总金额为人民币 75,367,604 元（不含交易费用）。 



  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  11 

【兴蓉环境：2025 年半年度报告】截至 2025 年 6 月末，公司资产总额 485.03 亿元，较上年

末增长 0.11%；2025 年上半年实现营业收入 41.92 亿元，同比增长 4.59%；利润总额 12.20 亿

元，同比增长 7.83%；归母净利润 9.75 亿元，同比增长 5.03%。 

【旺能环境：2025 年半年度报告】截至 2025 年 6 月 30 日，公司总资产为 142.54 亿元，归属

于上市公司股东的所有者权益 70.47 亿元，加权平均净资产收益率为 5.49%，基本每股收益为

0.90 元。公司 2025 年半年度实现营业收入 17.01 亿元，同比增加 7.00%。归属于上市公司股

东的净利润为 3.82 亿元，较去年同期增加 0.19 亿元，增长 5.24%。报告期内，公司经营活动

产生的现金流量净额为 6.24 亿元，较去年同期 5.94 亿元增长 5.00%。 

【青达环保： 2025 年半年度报告】报告期内，公司实现营业收入 118,595.02 万元，较去年同

期增长 130.76%；归属于上市公司股东的净利润为 10,834.82 万元，同比增长 351.78%；归属

于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 10,557.08万元，同比增长 377.51%。报告期末，

公司总资产 283,702.01 万元，归属于上市公司股东的净资产 104,078.34 万元。 

【军信股份：2025 年半年度报告】2025 年 1-6 月，公司实现营业收入 14.78 亿元，比上年同

期增长 33.07%；实现归属于上市公司股东的净利润 4.00 亿元，比上年同期增长 49.23%。截

至报告期末，公司资产总额为 141.39 亿元，归母净资产 74.90 亿元。 

【英科再生： 2025 年半年度报告】公司实现营业收入 16.66 亿元，较上年同期增加 16.13%，

其中，2025 年第一季度 7.93 亿元，第二季度 8.73 亿元，经营业绩逐季连创历史同期新高；归

属于上市公司所有者的净利润 1.46 亿元，其中，2025 年第一季度 7,232 万元；第二季度 7,350

万元；剔除汇兑波动非经营性因素影响，公司经营性盈利能力，收入与净利润均保持同向增长。 

【瀚蓝环境： 2025 年半年度报告】2025 年上半年实现营业收入 57.63 亿元（其中粤丰环保并

表增加 3.69 亿元），同比减少 6,135.79 万元，减少 1.05%，其中主营业务收入 56.06 亿元（其

中粤丰环保并表增加 3.61 亿元），同比减少 7,901.45 万元，减少 1.39%，主营业务收入占公

司营业收入比例为 97.27%；归属于上市公司股东的净利润 9.67 亿元（其中粤丰环保并表增加

约 6,000 万元），同比增加 7,972.05 万元，增加 8.99%；归属于上市公司股东的扣除非经常性

损益的净利润9.12亿元，同比增加4,093.33万元，增加4.70%；税息折旧及摊销前利润（EBITDA）

22.25 亿元，EBITDA 利润率为 38.61%。 

【劲旅环境：2025 年半年度报告】2025 年上半年，公司实现营业收入 7.82 亿元，同比增长

1.7%；归母净利润 7868.65 万元，同比增长 13.73%；基本每股收益 0.59 元；拟每 10 股派发

现金红利 1.1 元(含税)。 

【永兴股份：2025 年半年度报告】报告期内，公司主营业务的各项关键指标保持稳定增长，实

现营业收入 20.65 亿元，同比增长 12.60%，归属于上市公司股东的净利润 4.61 亿元，同比增

长 9.32%。公司主营业务经营效益持续提升。 

【三峰环境：2025 年半年度报告】剔除三峰城服上年同期数据后（调整基数），报告期营业收

入同口径下降 5.69%，利润总额同口径增长 4.27%，归属于上市公司股东净利润同口径增长

2.48%，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润同口径增长 0.19%。 

【洪城环境： 2025 年半年度报告】报告期内实现营业收入 36.87 亿元，同比下降 6.54%；实

现归属上市公司股东净利润 6.09 亿元，同比增长 0.68%；基本每股收益 0.47 元/股，扣除非经

常损益后的加权平均净资产收益率 6.30%；截至 2025 年中期公司总资产为 247.49 亿元，比上

年度末增长 0.05%；净资产为 105.76 亿元，比上年度末增长 0.19%。 

【景津装备： 2025 年半年度报告】报告期内公司专注主业，实现营业收入 282,609.48 万元，
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比上年同期下降 9.62%，实现归属于上市公司股东的净利润 32,794.81 万元，较上年同期下降

28.51%，主要原因系公司核心产品压滤机销售收入及毛利率降低所致。报告期内公司经营活动

产生的现金流量净额为 42,506.98 万元，比上年同期增加 59.04%，主要原因系公司加强采购

及库存管理，采购原材料现金支出减少所致。 

【朗坤科技：2025 年半年度报告】朗坤科技 2025 年半年度实现总营收 8.55 亿元，同比下降

4.31%。成本端营业成本5.48亿元，同比下降12.02%，费用等成本1.38亿元，同比下降9.15%。

营业总收入扣除营业成本和各项费用后，归母净利润 1.47 亿元，同比增长 22.36%。 

【聚光科技：2025 年半年度报告】聚光科技 2025 年半年度实现总营收 12.95 亿元，同比下降

8.23%。成本端营业成本 7.72 亿元，同比下降 1.62%，费用等成本 6.99 亿元，同比下降 3.66%。

营业总收入扣除营业成本和各项费用后，归母净利润-5050.12 万元，止盈转亏。 

【伟明环保： 2025 年半年度报告】从营收和利润方面看，公司本报告期实现营业总收入 39.04

亿元，同比下降 5.10%，净利润 14.25 亿元，同比增长 0.13%，基本每股收益为 0.84 元。从

资产方面看，公司报告期内，期末资产总计为 291.91 亿元，应收账款为 36.22 亿元；现金流量

方面，经营活动产生的现金流量净额为 13.24 亿元，销售商品、提供劳务收到的现金为 31.17

亿元。 

【深水海纳：2025 年半年度报告】从营收和利润方面看，公司本报告期实现营业总收入 1.66

亿元，同比下降 19.93%，净亏损 1567.62 万元，同比止盈转亏，去年同期净利 30.20 万元，

基本每股收益为-0.09 元。从资产方面看，公司报告期内，期末资产总计为 25.52 亿元，应收账

款为 5.90 亿元；现金流量方面，经营活动产生的现金流量净额为 2005.68 万元，销售商品、提

供劳务收到的现金为 1.70 亿元。 

【华控赛格：2025 年半年度报告】2025 年上半年，公司亏损 8,877.56 万元，同比增亏 63.50%。

主要原因是公司基于谨慎性原则，结合法律顾问的专业意见，综合评估了与七台河市新兴区政

府锂离子电池负极材料项目投资合同纠纷仲裁风险，计提预计负债 5,000 万元，导致非经常性

亏损增加；同期，扣非后归属于母公司所有者净利润亏损 3,866.40 万元，同比减亏 29.77%，

主要得益于上半年公司积极开拓市场，实现营业收入 3.26 亿元，较上年同期增加 18.25%；加

之 2024 年年中偿还带息负债后，负债规模下降，财务费用相应减少。 

【永清环保：2025 年半年度报告】报告期内，永清环保实现营收 3.71 亿元，较上年同期增长

13.60%，营收规模持续扩大；实现归母净利润 7173 万元，同比增长 4.96%，扣非净利润 3951

万元，同比增长 89.64%，充分彰显了公司主营业务的强劲发展韧性与核心竞争力的提升。 

【仕净科技：2025 年半年度报告】2025 年上半年营业收入 10.57 亿元，同比下降 48.24%。

净利润亏损 1.2 亿元，上年同期净利润 1.29 亿元。公司计划不派发现金红利，不送红股，不以

公积金转增股本。 

【清新环境：2025 年半年度报告】报告期内，公司实现营业收入 40.87 亿元，同比增长 4.23%；

净利润同比下滑，主要为毛利率下降所致。经营活动产生的现金流量净额 2.74 亿元，同比增长

60.49%，主要为公司持续优化采购付款条件，压降相关成本及费用，良好的现金流保障公司经

营韧性，为战略转型奠定基础。 

【盈峰环境：2025 年半年度报告】2025 年上半年，公司实现营业收入 64.63 亿元，同比增长

3.69%；销售回款 63.10 亿元，同比增长 19.63%；归属于上市公司股东的净利润 3.82 亿元，

同比增长 0.43%，展现出稳健的盈利能力。截至报告期末，公司总资产 310.50 亿元，归属于

上市公司股东的净资产 172.93 亿元，资产结构持续优化。 
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【飞南资源：2025 年半年度报告】2025 年上半年，公司实现营业收入 6,542,831,778.74 元，

同比上升 18.14%，归属于上市公司股东的净利润 159,256,210.08 元，同比上升 90.39%，主

要是由于江西巴顿和广西飞南项目产出持续增加，带来增量效益。 

【福龙马：2025 年半年度报告】2025 年上半年，公司实现营业收入 24.23 亿元（合并口径，

下同），实现归属于母公司股东的净利润 0.94 亿元。截至 2025 年 6 月 30 日，公司总资产

66.20 亿元，归属于上市公司股东的净资产 33.73 亿元。 

【宇通重工：2025 年半年度报告】本报告期，受行业新能源需求增长、公司战略聚焦新能源设

备制造业务等因素驱动，公司新能源环卫设备、新能源矿用设备均实现销量增长，公司经营业

绩同比提升，实现营业收入 16.60 亿元，同比增长 12.07%，实现归属于上市公司股东的净利

润 1.19 亿元，同比增长 42.54%。剔除傲蓝得（环卫服务）经营业务及出售股权产生的损益影

响，公司 2025 上半年实现营业收入 14.93 亿元，同比增长 29.69%；归属于上市公司股东的净

利润约 0.76 亿元，同比增长 27.16%，整车业务经营质量向好。 

【艾布鲁：2025年半年度报告】艾布鲁 2025年半年度实现总营收 1.48亿元，同比增长 98.03%。

成本端营业成本 1.04 亿元，同比增长 115.07%，费用等成本 2884.46 万元，同比增长 17.30%。

营业总收入扣除营业成本和各项费用后，归母净利润-890.57 万元，亏损同比缩小 67.23%。 

【节能国祯：2025 年半年度报告】节能国祯 2025 年半年度实现总营收 16.37 亿元，同比下降

14.08%。成本端营业成本 11.02 亿元，同比下降 17.64%，费用等成本 2.49 亿元，同比下降

3.32%。营业总收入扣除营业成本和各项费用后，归母净利润 1.81 亿元，同比下降 6.16%。 

【华光环能： 2025 年半年度报告】2025 年 1-6 月，公司实现营业收入 44.17 亿元，实现归属

于母公司所有者的净利润 2.85 亿元。公司综合毛利率 19.60%，较去年同期有小幅提升。 

【中晟高科：2025 年半年度报告】中晟高科 2025 年半年度实现总营收 6421.71 万元，同比下

降 73.31%。成本端营业成本 4770.51 万元，同比下降 77.81%，费用等成本 3208.91 万元，同

比下降 25.35%。营业总收入扣除营业成本和各项费用后，归母净利润 4700.99 万元，扭亏为

盈。 

【舜禹股份：2025 年半年度报告】2025 年上半年营业收入 3.26 亿元，同比增长 6.36%。归属

于上市公司股东的净亏损 1053.19 万元，上年同期净利润 2055.04 万元。基本每股收益-0.06

元／股，上年同期为 0.13 元／股。 

【中建环能：2025 年半年度报告】2025 年上半年营业收入 6.64 亿元，同比增长 12.01%。净

利润 740.19 万元，同比下降 70.98%。公司计划不派发现金红利，不送红股，不以公积金转增

股本。 

【海天股份：2025 年半年度报告】2025 年上半年营业收入 9.98 亿元，同比增长 38.38%。净

利润 6139.59 万元，同比下降 40.60%。 

【南大环境：2025 年半年度报告】报告期内，公司实现营业收入 262,906,564.27 元，同比减

少 1.06%;归属于上市公司股东的净利润 83373716.48 元，同比减少 10.82%。 

【正和生态：2025 年半年度报告】2025 年上半年，公司实现营业收入 17,114.49 万元，同比

增长 3.02%；实现归属于上市公司股东的净利润 2,413.90 万元，同比扭亏为盈；截至报告期

末，实现归属于上市公司股东净资产 89,671.83 万元，较上年末增长 2.77%；公司总资产

329,828.35 万元，较上年末减少 2.51%。 

【倍杰特：2025 年半年度报告】报告期，公司实现营业收入 44,456.01 万元，与上年同期减少



  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  14 

16.47%，其中：水处理解决方案实现营业收入 28,140.58 万元；运营管理及技术服务实现营业

收入 15,983.77 万元；商品制造与销售服务实现营业收入 331.67 万元；实现归母净利润

4,965.67 万元，比上年同期减少 63.33%，实现扣非归母净利润 4,742.02 万元，比上年同期减

少 63.00%，主要原因系公司本期部分项目竣工验收延期、水处理解决方案及运营服务毛利率

下滑、报告期坏账准备同比增加约 2300 万元，以及研发费用大幅度增加导致。截至报告期末，

公司总资产 232,046.34 万元，较上年同期减少 1.69%；归母净资产 145,128.89 万元，较上年

同期减少 2.16%。 

【国林科技：2025 年半年度报告】报告期内，公司实现营业收入 25,879.51 万元，同比增加

22.99%；实现利润总额-1,042.02 万元，同比增加 67.33%；归属于母公司所有者的净利润-

988.17 万元，同比增加 59.97%；归属于母公司所有者扣除非经常性损益的净利润-986.00 万

元，同比增加 64.96%。 

【绿茵生态：2025 年半年度报告】报告期内，公司实现营业收入 22,482.65 万元，较上年同期

增长 30.87%；实现营业利润 7,251.42 万元，较上年同期增长 48.89%；实现利润总额 7,279.25

万元，较上年同期增长 50.09%；实现归属于上市公司股东的净利润 5,888.25 万元，较上年同

期增长 42.91%。截止报告期末，公司资产总额 391,694.41 万元，比上年末减少 3.61%，归属

于上市公司股东的所有者权益 235,157.26 万元，较上年末减少 0.74%。 

【南华仪器：2025 年半年度报告】报告期内，公司实现营业收入 6,321.53 万元，较去年同期

增长 71.85%，实现归属于上市公司的股东净利润为-114.64 万元，较去年同期下降 105.42%。

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润-186.11 万，较去年同期增加 81.74%。其中：

机动车检测设备及系统实现营业收入 5,897.25 万元，较去年同期增加 76.04%。 

【金科环境：2025 年半年度报告】2025 年上半年，公司实现营业收入 276,865,658.26 元，同

比增加 13.16%，实现归属于上市公司股东的净利润 30,566,018.40 元，归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益的净利润 26,936,801.20 元，经营活动产生的现金流量净额为 -

32,271,319.02 元。截止 2025 年 6 月 30 日，公司在手订单合计 62,624.08 万元，同比减少

11.70%。 

【卓锦股份： 2025 年半年度报告】报告期内，公司营业收入 4,135.32 万元，同比减少 64.96%；

公司经营活动产生的现金流量净额 1,161.65 万元，同比增长 265.43%。 

【三达膜：2025 年半年度报告】2025 年上半年营业收入 7.17 亿元，同比增长 6.53%。净利润

1.95 亿元，同比增长 21.39%。基本每股收益 0.59 元／股，同比增长 22.92%。 

【莱伯泰科：2025 年半年度报告】报告期内，公司营业收入 19,196.42 万元，较上年同期下降

10.33%，公司归属于上市公司股东的净利润 2,109.31 万元，较上年同期减少 11.53%，归属于

上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 1,888.40 万元，较上年同期减少 12.45%。 

【嘉戎技术：2025 年半年度报告】2025 年上半年，公司实现营业收入 21,247.58 万元，同比

下降 14.73%；实现归属于上市公司股东的净利润 2,837.74 万元，同比上升 14.31%；实现归

属于上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润 1,579.12 万元，同比上升 26.93%；经营活

动产生的现金流量净额 4,440.65 万元，比上年同期增长 2,717.38%。 

【侨银股份：2025 年半年度报告】报告期内，公司实现营业收入 18.71 亿元，归母净利润 1.25

亿元，扣非归母净利润 1.31 亿元；毛利率 27.60%，同比增长 1.37 个百分点；得益于公司对回

款力度的管控加强，经营活动产生的现金流量净额 4.21 亿元，同比增长 2640.88%。截至报告

期末，公司资产总额 83.90 亿元，较期初增长 1.58%，归属于上市公司股东的所有者权益 25.21
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亿元，较期初增长 3.53%。 

【兴源环境：2025 年半年度报告】报告期内，公司关键指标较去年同期呈现好转趋势，新增订

单 7.07 亿元，较去年同期 5.73 亿元增长 23.29%，由装备制造、储能双碳创新业务贡献增幅；

营业收入 4.72 亿元，较去年同期 4.59 亿元增长 2.74%，其中储能双碳创新业务增幅显著；归

母净亏损 3,493 万元，较去年同期减亏 5,314 万元，大幅减亏超 60%，亏损主要由财务费用和

减值损失造成，但财务费用也呈现下降趋势。 

【上海环境：2025 年半年度报告】报告期内，公司实现营业收入 29.64 亿元，较上年同期增长

4.68%，归属于上市公司股东的净利润 3.36 亿元，较上年同期增长 8.02%。公司紧扣提质增效

主基调，加强精细化、标准化建设，通过持续提升资源利用效率、强化运营管理等多种举措，

全面提升整体运营能级。 

【法尔胜：2025 年半年度报告】2025 年上半年营业收入 1.28 亿元，同比下降 34.21%。归属

于上市公司股东的净亏损 1503.49 万元，上年同期净亏损 2417.25 万元。公司计划不派发现金

红利，不送红股，不以公积金转增股本。 

【上海洗霸：2025 年半年度报告】本报告期营业收入为 22,466.78 万元，同比下降 15.85%；

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 2,022.10 万元，同比下降 51.27%。主要原

因为去年同期承接了海上风力发电场及配套低碳产业园项目工程技术咨询服务业务，该业务的

收入额及毛利较高，导致上年同期基数较大。 

【亚光股份：2025 年半年度报告】2025 年上半年随着部分重点项目的陆续验收，公司营业收

入同比增长 15.08%，但同时由于国内外竞争的冲击，产品毛利率有所下滑，本期归属于上市

公司股东的扣除非经常性损益的净利润同比下降 22.36%。面对复杂的市场环境，公司高度重

视现金流安全，加强催款并节流，本期经营活动产生的现金流量净额较上年同期同比增长

106.93%。 

【德创环保：2025 年半年度报告】2025 年上半年，公司各项生产经营活动稳健运行，实现营

业收入 4.92 亿元，较去年同期增长 11.24%，实现归属于上市公司股东的净利润 1,743.22 万

元，较去年同期下降 14.47%。 

【碧水源：2025 年半年度报告】2025 年上半年，公司实现营业收入 2,928,073,160.48 元，同

比下降 15.09%；实现利润总额-38,329,447.75 元，同比下降 186.17%；实现归属于公司股东

的净利润-106,970,376.96 元，同比下降 47.25%。 

【联泰环保： 2025 年半年度报告】报告期内，公司实现营业收入 5.16 亿元，同比减少 4.15%；

实现归属上市公司股东的净利润 0.84 亿元，同比减少 22.56%，扣除非经常性损益的净利润

0.87 亿元，同比减少 24.06%；资产总额 100.04 亿元，较年初增加 0.46%；归属母公司净资产

32.58 亿元，较年初增加 1.06%。 

【恒合股份:2025 年半年度报告】报告期内，公司实现营业收入 25,052,491.14 元，较上年同

期增加 168,327.67 元，增幅 0.68%；实现归属于上市公司股东的净利润为-5,552,426.67 元，

较上年同期增加 110,198.41 元，增幅 1.95%；公司资产总额 277,683,096.11 元，较期初减少

11,852,921.54 元，减幅 4.09%。 

【盛剑科技：2025 年半年度报告】2025 年 1-6 月，公司在技术研发、生产经营、市场开拓等

方面有序开展相关工作，实现营业总收入 57,632.89 万元；实现归属于上市公司股东的净利润

4,219.38 万元。 
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【新安洁：2025 年半年度报告】报告期内公司未盈利，公司实现营业收入 21,533.33 万元，归

属于上市股东的净利润为-2,182.52 万元；归属于上市公司股东的扣除非经营性损益后的净利

润为-1,908.64 万元。 

【飞马国际：2025 年半年度报告】本报告期，公司实现营业收入 10,904.15 万元，较上年同

期减少 6.46%，主营业务成本 7,460.97 万元，较上年同期减少 6.97%，综合毛利率为 31.58%，

较上年同期增加 0.38%，公司整体经营业务保持稳定发展；管理费用 1,811.35 万元，较上年

同期增加 0.71%，主要是人工费用等较上年同期增加所致；财务费用 1,179.26 万元，较上年

同期减少 24.13%，主要是本期借款利息支出较上年同期减少所致；所得税费用 251.93 万元，

较去年同期减少 61.71%，主要是本期可抵扣暂时性差异变动导致递延所得税费用较上年同期

减少所致；此外，公司上年同期因非经营性事项取得部分营业外收入，而本期无该类收益，上

述因素综合导致公司本期净利润同比有所下降，公司 2025 年半年度实现归属于上市公司股东

的净利润为 261.15 万元。 

【恒誉环保：2025 年半年度报告】报告期内，公司实现营业收入 12,465.38 万元，较去年同期

上涨 268.05%；实现归属于上市公司股东的净利润 839.66 万元，较去年同期大幅提高；实现

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 748.01 万元。 

【碧兴物联：2025 年半年度报告】2025 年上半年，公司实现营业收入 11,130.51 万元，较上

年同期增加 11.16%；归属于上市公司股东的净利润-2,391.32 万元，归属于上市公司股东扣除

非经常性损益的净利润-2,919.56 万元。 

【海峡环保：2025 年半年度报告】截至 2025 年 6 月 30 日，公司总资产 68.57 亿元，比上年

同期增长 1.42%；2025 年上半年实现营业收入 65,169.66 万元，比上年同期增长 10.57%；实

现利润总额 13,979.45 万元，比上年同期增长 1.42%；实现归属于上市公司股东净利润

12,418.99 万元，比上年同期增长 4.41%。 

【金圆股份：关于获得政府补助的公告】公司子公司江西汇盈环保科技有限公司近日收到与收

益相关的政府补助款 1,227 万元，占公司最近一个会计年度经审计归属于上市公司股东净利润

的 30.90%。 
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五、投资建议 

“十四五”国家对环境质量和工业绿色低碳发展提出更多要求，节能环保以及资源循环利用有

望维持高景气度；此外在化债背景下，水务&垃圾焚烧板块作为运营类资产，盈利稳健上行，现

金流持续向好，叠加公用事业市场化改革，优质运营类资产有望迎戴维斯双击。重点推荐：【瀚

蓝环境】【兴蓉环境】【洪城环境】；建议关注：【旺能环境】【军信股份】【武汉控股】【英

科再生】【高能环境】【青达环保】。 

表 1：环保行业部分上市公司估值表  

板

块 
公司简称 

收盘价

（元/

股） 

归母净利润（亿元） EPS（元/股） PE（x） 

2024 2025E 2026E 2027E 2024 2025E 2026E 2027E 2024 2025E 2026E 2027E 

固

废

治

理 

伟明环保 19.27 27.04 31.37 36.82 41.43 1.60 1.84 2.16 2.43 13.64 10.47 8.92 7.93 

三峰环境 8.47 11.68 12.56 13.20 14.11 0.70 0.75 0.79 0.84 12.28 11.29 10.72 10.08 

绿色动力 7.03 5.85 6.84 7.32 7.72 0.42 0.49 0.53 0.56 15.62 14.35 13.39 12.67 

永兴股份* 15.8 8.21 9.32 10.56 11.80 0.91 1.04 1.17 1.31 15.86 15.19 13.50 12.06 

瀚蓝环境* 26.4 16.64 19.38 22.58 23.55 2.04 2.38 2.77 2.89 9.88 11.09 9.53 9.13 

旺能环境* 17.55 5.61 6.93 7.53 7.95 1.31 1.60 1.74 1.83 11.78 10.97 10.09 9.59 

军信股份 15.43 5.36 7.62 8.13 8.61 1.31 0.96 1.03 1.09 16.04 16.00 15.00 14.12 

中科环保 5.52 3.21 4.01 4.87 5.50 0.22 0.27 0.33 0.37 24.78 20.44 16.73 14.92 

中国天楹 4.36 2.80 2.95 3.30 3.42 0.12 0.12 0.13 0.14 43.50 36.33 33.54 31.14 

朗坤环境 19.65 2.16 3.02 4.05 5.19 0.89 1.25 1.68 2.15 19.91 15.72 11.70 9.14 

高能环境 7 4.82 7.43 8.94 10.57 0.32 0.49 0.59 0.70 16.57 14.29 11.86 10.07 

英科再生 27.69 3.07 3.31 3.87 4.48 1.65 1.73 2.07 2.35 18.47 16.01 13.41 11.78 

水

务 

兴蓉环境* 6.82 19.96 21.69 24.88 26.13 0.67 0.73 0.83 0.88 11.35 9.34 8.22 7.75 

洪城环境* 9.04 11.90 12.53 13.35 13.69 0.93 0.98 1.04 1.07 10.74 9.22 8.69 8.45 

武汉控股 5.14 0.88 - - - 0.09 - - - 49.88 - - - 

首创环保 3.13 35.28 17.22 18.18 19.18 0.48 0.24 0.25 0.26 6.82 13.32 12.52 12.04 

中山公用 10.39 11.99 13.64 15.29 16.98 0.82 0.93 1.04 1.16 11.36 11.23 10.04 9.00 

环

保

设

备 

景津装备 15.68 8.48 8.86 9.59 10.61 1.49 1.54 1.66 1.84 12.15 10.18 9.45 8.52 

青达环保 31.78 0.93 2.03 2.54 2.89 0.76 1.64 2.07 2.35 18.57 19.38 15.39 13.55 

海鸥股份 12.01 0.96 1.09 1.27 1.51 0.43 0.36 0.41 0.49 24.67 33.63 28.99 24.73 

冰轮环境 13.39 6.28 6.82 8.23 9.85 0.82 0.69 0.83 0.99 14.90 19.41 16.13 13.53 

聚光科技* 20.78 2.07 3.52 5.07 6.90 0.46 0.68 0.92 1.08 33.04 30.56 22.59 19.24 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心  注：截止至 2025.8.29；  标*为信达预测，其他为同花顺一致预测；  

 

 

 

 

六、风险提示 

项目推进不及预期；市场竞争加剧；国际政治局势变化；政策推进不及预期；电价下调风险。 
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