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 指数 

2022 年 4 月 26 日，上证综指收 2886.43 点，下跌 1.44%;深证成指收 10206.21 点，下

跌 1.66%;有色行业指数收 4126.06点，下跌 3.43%。涨幅前三的公司为：深圳新星、中

洲特材、博威合金。煤炭行业指数收 2589.98点，下跌 4.35%。其中 10只个股跌停，包

括昊华能源、山西焦化、潞安环能等。 

 点评 

 煤炭板块跌幅靠前。受国家发改委关于粗钢减产消息的影响，近期双焦价格出现下

跌。煤炭板块大幅下挫。但我们仍然延续之前的判断，煤炭上升行情仍有空间。价格方

面，受中长协定价机制的影响，二季度煤炭价格中枢预计保持高位。同时进口煤数量较

之前缩量，3 月份煤炭需求数据不断向好，当前海外局势对能源冲击的影响暂时没有缓

和迹象，国内价格短期大幅下行的空间有限。近期随着一季报公布，大部分煤企伴随煤

价上涨，业绩同比大幅增长。焦煤层面，下游需求强劲，盈利能力强，在当前稳增长和

双碳政策下，焦煤或迎来新一轮机会。相关标的：平煤股份、兖矿能源、山西焦煤。 

有色板块跌幅靠前。仍然维持此前观点，当前美联储的加息预期在进一步加强，随着美

元进一步走强，工业金属当前相对承压，板块今日出现异动。但整体上后市中下游回暖

预期出现，主要原因在于国内宏观政策的引导和后续基本面的改善。具体而言， “2022

年一季度工业运行监测报告(一)”指出原材料价格上涨叠加海运成本高，中下游企业盈

利持续承压。为拉动消费，央行、银保监会联合召开金融支持实体经济座谈会进一步推

进促销费政策，总体上随着未来消费增长的出现，工业金属中下游端可能将回暖。当前

工业金属价格基本维持高位震荡，小金属价格出现小幅回落，当从市场成交来看，市场

交易日趋活跃，预计后市价格将走高。相关标的：神火股份、天齐锂业、盛和资源。 

 行业动态 

4 月 25 日晚间，神火股份公告称，公司正在筹划以发行股份及支付现金的方式购买资

产，同时募集配套资金事项，具体交易方式及标的资产范围仍在论证中。（上海证券报） 

 公司动态 

重庆钢铁（601005）：公布一季报，实现营业收入 87.20 亿元，同比下降 12.61%；归属

于上市公司股东的净利润 4.43亿元，同比下降 59.45%。（Wind） 

风险提示：宏观经济不及预期、地缘政治风险不断升级。 
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 核心指标 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动          
  Brent 原油 美元/桶 458.30  0% -4.1% -3.41% 

动力煤 元/吨 662.20  5.04% -7.69% -14.75% 
焦煤 元/吨 2160.00  4.8% 5.19% 4.42% 
焦炭 元/吨 3180.00  5.6% 6.55% 9.03% 
聚丙烯 元/吨 8247.00  -0.73% 1.02% 0.83% 

精对苯二甲酸(PTA) 元/吨 4450.00  -2.2% -4.91% -9.59% 
聚氯乙烯(PVC) 元/吨 5930.00  -0.84% -1.43% -2.02% 

甲醇 元/吨 2521.00  0.12% 1.41% -1.45% 
数据来源：Wind，川财证券研究所 

 

钢铁 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 年变动 
螺纹 元/吨 4630.00  1.11% 1.8% 1.36% 1.8% 
热卷 元/吨 4780.00  0.93% 1.08% 0.89% 1.08% 
铁矿石 元/吨 691.00  1.54% 1.02% 0.73% 1.02% 
焦炭 元/吨 3180.00  5.6% 6.55% 9.03% 6.55% 

数据来源：Wind，川财证券研究所 

有色金属 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 年变动 
铜 元/吨 70100.00  0.55% 0.23% 0.26% 0.23% 
铝 元/吨 20375.00  0.87% -0.05% 0.72% -0.05% 
锌 元/吨 24380.00  1.37% 0.95% 1.63% 0.95% 
铅 元/吨 15180.00  -1.33% -1.11% -0.82% -1.11% 
锡 元/千克 305950.00  1.68% 0.91% 2.02% 0.91% 
镍 元/吨 152650.00  0.41% 0.39% 1.15% 0.39% 

数据来源：Wind，川财证券研究所 
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相关报告 

【川财研究】能源材料行业跟踪（20220104） 

【川财研究】能源材料行业跟踪（20211230） 

【川财研究】能源材料行业跟踪（20211229） 

【川财研究】能源材料行业跟踪（20211228） 

【川财研究】能源材料行业跟踪（20211227） 

【川财研究】能源材料行业跟踪（20211223） 

【川财研究】能源材料行业跟踪（20211222） 

 

川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的

研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也

不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

行业公司评级 
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入评级；15%-30%为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 
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