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投资要点： 

◼ 本周SW医药生物行业跑输沪深300指数。2022年4月25日-4月29日，SW医

药生物行业下跌0.07%，跑输同期沪深300指数约1.15个百分点。SW医药

生物行业三级细分板块中，仅其他生物制品、线下药店、医院和医疗设

备录得正收益，分别上涨3.78%、0.59%、0.25%和0.13%；其他板块均录

得负收益，其中医疗耗材跌幅最大，下跌6.97%；原料药和疫苗跌幅相对

较大，分别下跌3.66%和3.01%。 

◼ 本周医药生物行业净流入0.55亿元。2022年4月25日-4月29日，陆股通

净流入51.14亿元，其中沪股通净流出45.83亿元，深股通净流入96.97亿

元。申万一级行业中，电力设备净流入额居首，银行净流出额居前。本

周医药生物行业净流入0.55亿元，净流入额较上周略有增加。 

◼ 行业新闻。4月29日，国家药监局再次审查批准1个新冠病毒抗原检测试

剂产品。截至4月29日，国家药监局已批准31个新冠病毒抗原检测试剂

产品。国内疫情：2022年4月11日-4月15日，我国本土平均日新增无症状

感染者1.14万例，平均日新增确诊病例2455例，均较上周有所减少；其

中上海本土平均日新增无症状感染者1.1万例，上海平均日新增确诊病

例2260例，均较上周有所减少。 

◼ 维持对行业的推荐评级。2021年报及2022年一季报已披露完毕，短期关

注业绩表现较好个股的反弹机会，如CXO公司：药明康德（603259）、

泰格医药（300347）、康龙化成（300759）、昭衍新药（603127）、凯

莱英（002821）、博腾股份（300363）、九州药业（603456）、美迪西

（688202）等；科学服务细分龙头：百普赛斯（301080）、纳微科技

（688690）、阿拉丁（688179）、诺唯赞（688105）、泰坦科技（688133）

等；诊断服务龙头金域医学（603882）、迪安诊断（300244）；布局多

条新冠疫苗管线，在研 mRNA疫苗国内有望率先获批的沃森生物

（300142）；医疗器械龙头迈瑞医疗（300760）、医美龙头爱美客

（300896）、华熙生物（688363）、OK镜龙头欧普康视（300595）、眼

科器械龙头爱博医疗（688050）、制药装备龙头东富龙（300171）、楚

天科技（300358）等；连锁医疗龙头爱尔眼科（300015）；估值有所回

落的品牌中药片仔癀（600436）、华润三九（000999）、同仁堂（600085）

等。 

◼ 风险提示：新冠疫情持续反复，行业竞争加剧，产品降价，产品安全质

量风险，政策风险，研发进度低于预期等。 
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1.本周行情回顾 

1.1SW医药生物行业跑输沪深 300 指数 

本周 SW 医药生物行业跑输沪深 300 指数。2022 年 4 月 25 日-4 月 29 日，SW 医药生物

行业下跌 0.07%，跑输同期沪深 300指数约 1.15 个百分点。 

图 1：2022 年 4 月 25 日-4 月 29 日申万一级行业涨幅（%） 

 

数据来源：wind，东莞证券研究所 

1.2少数细分板块录得正收益 

仅其他生物制品、线下药店、医院和医疗设备录得正收益。2022 年 4 月 25 日-4 月 29

日，SW医药生物行业三级细分板块中，仅其他生物制品、线下药店、医院和医疗设备录

得正收益，分别上涨 3.78%、0.59%、0.25%和 0.13%；其他板块均录得负收益，其中医疗

耗材跌幅最大，下跌 6.97%；原料药和疫苗跌幅相对较大，分别下跌 3.66%和 3.01%。  

图 2：2022 年 4 月 25 日-4 月 29 日 SW 医药生物行业细分板块涨幅（%） 

 

资料来源：wind，东莞证券研究所 

1.3行业内约 27%个股录得正收益 

行业内约 27%的个股录得正收益。2022年 4月 25 日-4 月 15日，SW 医药生物行业约 27%

的个股录得正收益，约有 73%的个股录得负收益。其中涨幅榜上，有 2只个股周涨幅 40%-
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50%，有 3只个股周涨幅在 30%-40%。跌幅榜上，有 1只个股跌幅在 40%-50%，有 8只个

股跌幅在 20%-30%。 

 

1.4 估值 

本周行业估值较上周有回落。截至 2022 年 4 月 29 日，SW 医药生物行业整体 PE（TTM，

整体法，剔除负值）约 24.7 倍，低于行业 2012 年以来估值中枢，位于 67%的分位；相

对沪深 300整体 PE 溢价率为 120.4%，处于行业 2012年以来相对沪深 300 溢价率中枢的

56%分位。 

2.本周陆股通净流入流出情况 

本周医药生物行业净流入 0.55 亿元。2022年 4 月 25 日-4 月 29日，陆股通净流入 51.14

亿元，其中沪股通净流出 45.83亿元，深股通净流入 96.97亿元。申万一级行业中，电

力设备净流入额居首，银行净流出额居前。本周医药生物行业净流入 0.55亿元，净流入

额较上周略有增加。 

图 3：2022 年 4 月 25 日-4 月 29 日 SW 医药生物行业涨幅榜

个股（%） 

图 4：2022 年 4月 25 日-4月 29 日 SW 医药生物行业跌幅榜

个股（%） 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 

图 5：SW 医药生物行业 PE（TTM，倍） 图 6：SW 医药生物行业相对沪深 300PE（TTM，剔除负值，倍） 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 
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图 7：申万一级行业陆股通一周净买入额（2022 年 4月 25 日-4 月 29 日，亿元） 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

3.新冠疫情数据 

➢ 新冠疫情 

◼ 海外疫情 

根据wind统计，2022年4月25日-4月29日，海外新冠疫情平均日新增确诊病例达到65.3

万例，较上周有所减少；其中美国平均日新增确诊病例达到7.49万例，较上周有所增加。

截至2022年4月30日，海外新冠累计确诊病例达到5.11亿例，日新增病例达到34.85万例，

其中美国日新增病例2.98万例，较前一日有所下降。 

◼ 国内疫情 

根据wind统计，2022年4月11日-4月15日，我国本土平均日新增无症状感染者1.14万例，

平均日新增确诊病例2455例，均较上周有所减少；其中上海本土平均日新增无症状感染

者1.1万例，上海平均日新增确诊病例2260例，均较上周有所减少。2022年4月30日，我

国本土日新增无症状感染者7340例，日新增确诊病例916例；上海本土日新增无症状感染

者7084例，上海日新增确诊病例789例。 

图 8：海外新冠肺炎日新增确诊病例 图 9：美国新冠肺炎日新增确诊病例 

 
 

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 
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◼ 新冠疫苗接种 

根据wind统计，截至4月29日，全球新冠疫苗接种总量达到115.9亿剂，7日移动平均接

种量为1008.79万剂，每百人接种量为147.18剂；中国接种总量达到33.43亿剂，7日移

动平均接种量为219.89万剂。 

4.行业重要新闻 

➢ 行业政策 

◼ 国家卫生健康委办公厅关于印发国家限制类技术目录和临床应用管理规范（2022年版）

的通知（国家卫健委，2022/4/20） 

为进一步加强医疗技术临床应用事中事后监管，做好限制类技术临床应用管理，保障医

疗质量和医疗安全，根据《医疗技术临床应用管理办法》，结合限制类技术临床应用实

际情况，国家卫建委组织对2017年版国家限制类技术目录及临床应用管理规范进行修订，

形成了《国家限制类技术目录（2022年版）》和《国家限制类技术临床应用管理规范（2022

年版）》。本次修订的内容包括：调整国家限制类技术目录，明确了国家限制类技术对

应的疾病诊断与手术操作编码，进一步健全国家限制类技术临床应用管理规范和医疗质

量控制指标。 

◼ 广东省药品交易中心发布《关于公示广东联盟新型冠状病毒（2019-nCoV）检测试剂和

相关耗材带量采购接续拟中选结果的通知》（赛柏蓝器械，2022/4/30） 

4月29日上午，广东省药品交易中心发布《关于公示广东联盟新型冠状病毒（2019-nCoV）

检测试剂和相关耗材带量采购接续拟中选结果的通知》（以下简称《通知》）。拟中选

结果如下：1.第1类核酸普通检测（中选16家）：最低价3.2元，报价单位：复星诊断、

卓诚惠生。2.第2类核酸快速检测（中选4家）：最低报价6.05元，报价单位：圣湘生物。

3.第3类总抗检测试剂（中选2家）：最低报价4.9元，报价单位：万孚生物。4.第4类IgM/IgG

抗体检测试剂（中选9家）：最低报价3元，报价单位：华大、博奥赛斯。5.第5类抗原检

测试剂（含自测，中选15家）：最低报价3.91元，报价单位：上海芯超。 

图 10：全国日新增病例（例） 图 11：上海日新增病例（例） 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 



医药生物行业周报（2022/4/25-2022/4/29） 

7 

 
请务必阅读末页声明。 

 

➢ 行业新闻 

◼ 新一轮新冠疫苗获批临床试验（科创板日报，2022/5/1） 

4月30日，上海斯微生物研发的新冠病毒mRNA疫苗获得国家药监局批准，将开展临床

试验。据悉，此次获批开展临床试验的是斯微生物研发的迭代疫苗，这款疫苗在研发设

计中包含了德尔塔、奥密克戎等多种新冠病毒变异株均有的D614G突变，对当前新冠病

毒流行株具有保护效力，有一定的广谱性。目前国内已上市和在研的新型冠状病毒疫苗

采用的技术路线主要是灭活、重组蛋白、病毒载体和mRNA 疫苗。从技术路线看，据《科

创板日报》不完全统计，今年4月以来，国内获批进入临床试验的4款疫苗中，2款为灭

活疫苗，2款为mRNA疫苗。 

◼ 国家药监局已批准30个新冠病毒抗原检测试剂（国家药监局，2022/4/29） 

4月29日，国家药监局再次审查批准1个新冠病毒抗原检测试剂产品。截至4月29日，国

家药监局已批准31个新冠病毒抗原检测试剂产品。新冠病毒抗原检测试剂适用于《新冠

病毒抗原检测应用方案（试行）》（联防联控机制综发〔2022〕21号）规定的人群。 

◼ 礼来创新减肥疗法首个3期临床结果惊艳（药明康德，2022/4/29） 

今日，礼来（Eli Lilly and Company）公司宣布，其在研葡萄糖依赖性促胰岛素多肽

（GIP）和胰高血糖素样肽-1（GLP-1）受体双重激动剂tirzepatide，在治疗肥胖症或超

重群体的首个注册性全球3期临床试验中达到共同主要终点。接受最高剂量tirzepatide

治疗的亚组平均体重降低22.5%（约24公斤），并且63%的受试者体重降低至少20%！新闻

稿指出，这是在3期临床试验中首个将体重平均降低超过20%的在研药物。 

5.上市公司重要公告 

◼ 昭衍新药:关于收购云南英茂生物科技有限公司100%股权、广西玮美生物科技有限公司

100%股权的公告（2022/4/29） 

公司拟以自有资金并结合H股募集资金收购云南官房建筑集团股份有限公司合计持有的

广西玮美生物科技有限公100%股权，转让价格为97,465.75万元人民币。拟以自有资金

并结合H股募集资金收购云南英茂集团有限公司持有的云南英茂生物科技有限公司100%

股权，转让价格为82,953.1万元人民币。两个标的公司均主营实验模型繁育、饲养和销

售。 

◼ 君实生物:自愿披露关于VV116临床研究进展的公告（2022/4/29） 

近日，由上海君实生物医药科技股份有限公司控股子公司上海君拓生物医药科技有限公

司与苏州旺山旺水生物医药有限公司合作开发的口服核苷类抗SARS-CoV-2药物VV116

片（以下简称“VV116”）正处于国际多中心的III期临床研究阶段，多项针对轻中度和

中重度新型冠状病毒肺炎患者的注册临床研究正在进行中。2022年4月，香港中文大学

（中大）临床研究中心宣布与中大医院合作进行临床研究，以评估VV116用于早期治疗

轻度至中度COVID-19患者的有效性。截至本公告披露日，VV116正处于国际多中心的III
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期临床研究阶段，多项针对轻中度和中重度COVID-19患者的注册临床研究正在进行中。 

◼ 复星医药:关于控股子公司获药品临床试验批准的公告（2022/4/29） 

控股子公司上海复宏汉霖生物技术股份有限公司（以下简称“复宏汉霖”）收到国家药

品监督管理局关于同意其自主研发的重组抗LAG-3人源化单克隆抗体注射液（以下简称

“HLX26”）联合汉斯状®（斯鲁利单抗注射液）用于晚期/转移性实体瘤或淋巴瘤的治

疗（以下简称“该治疗方案”）开展临床试验的批准。复宏汉霖拟于条件具备后于中国

境内（不包括港澳台地区，下同）开展该治疗方案的I期临床试验。 

◼ 复星医药:关于控股子公司药品临床试验进展的公告（2022/4/29） 

公司控股子公司上海复宏汉霖生物技术股份有限公司及其控股子公司自主研发的重组

抗HER2结构域II人源化单克隆抗体注射液（即HLX11）就用于HER2阳性且HR阴性的早

期或局部晚期乳腺癌新辅助治疗于中国境内（不包括港澳台地区）启动III期临床试验。 

◼ 健之佳:关于全资子公司收购重庆佰瑞大药房有限公司100%股权的公告（2022/4/29） 

公司全资子公司重庆健之佳健康药房连锁有限公司与交易对手重庆市万州区中兴医药

有限责任公司签订《股权收购协议》，拟以自有资金7,148.00万元收购重庆佰瑞大药房

有限公司（简称“重庆佰瑞”或“目标公司”）100%的股权。本次交易以重庆佰瑞51家

药店资产及其经营权益为目标资产（以下简称“目标资产”）。通过股权收购，实现重

庆健之佳后续重组合并目标公司，并将目标资产整合入重庆健之佳的最终投资目的。 

◼ 启迪药业:关于签署股权收购意向书的公告（2022/4/29） 

公司于2022年4月28日与广东先通药业有限公司（以下简称“广东先通”或“标的公司”）

的股东北京先通源医药科技股份有限公司（以下简称“北京先通”或“卖方1”）和李银

强（以下简称“卖方2”）签订《关于收购广东先通药业有限公司全部股权的意向书》（以

下简称“意向书”），公司拟收购卖方持有的广东先通100%的股权。 

◼ 南模生物:2022年限制性股票激励计划（草案）（2022/4/28） 

本激励计划拟授予激励对象的限制性股票数量为116.40万股，约占本激励计划草案公告

日公司股本总额7,796.3513万股的1.49%。其中，首次授予限制性股票98.40万股，约占

本激励计划草案公告日公司股本总额7,796.3513万股的1.26%。本激励计划首次授予激

励对象限制性股票的授予价格为20.20元/股。 

◼ 科兴制药:2022年限制性股票激励计划（草案）（2022/4/28） 

本激励计划拟授予的限制性股票数量为258.30万股，约占本激励计划草案公告时公司股

本总额19,870.065万股的1.30%。其中，首次授予208.30万股。本计划限制性股票的授

予价格（含预留部分）为15.80元/股。本激励计划首次授予的激励对象不超过81人，约

占公司2021年底在职员工（含主要子公司在职员工）总数1,399人的5.79%，包括公司公

告本激励计划时在本公司任职的高级管理人员及技术（业务）骨干人员。 

◼ 益丰药房:关于收购湖南九芝堂医药有限公司51%股权的公告（2022/4/25） 
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公司与交易对手方九芝堂股份有限公司（共同签署《湖南九芝堂医药有限公司股权转让

框架协议》，交易标的为：湖南九芝堂医药有限公司51%的股权。湖南九芝堂100%股权

作价为40,000.00万元，公司将购买湖南九芝堂51%的股权，交易价格为20,400.00万元。 

6.行业观点 

维持对行业的推荐评级。2022 年 4 月 25 日-4 月 29 日，SW 医药生物行业下跌 0.07%，

跑输同期沪深 300 指数约 1.15个百分点。 SW 医药生物行业三级细分板块中，仅其他生

物制品、线下药店、医院和医疗设备录得正收益，分别上涨 3.78%、0.59%、0.25%和 0.13%；

其他板块均录得负收益，其中医疗耗材跌幅最大，下跌 6.97%；原料药和疫苗跌幅相对

较大，分别下跌 3.66%和 3.01%。截至 2022 年 4 月 29日，SW 医药生物行业整体 PE（TTM，

整体法，剔除负值）约 24.7 倍，低于行业 2012 年以来估值中枢，位于 67%的分位；相

对沪深 300整体 PE 溢价率为 120.4%，处于行业 2012年以来相对沪深 300 溢价率中枢的

56%分位。2021 年报及 2022年一季报已披露完毕，短期关注业绩表现较好个股的反弹机

会，如 CXO 公司：药明康德（603259）、泰格医药（300347）、康龙化成（300759）、

昭衍新药（603127）、凯莱英（002821）、博腾股份（300363）、九州药业（603456）、

美迪西（688202）等；科学服务细分龙头：百普赛斯（301080）、纳微科技（688690）、

阿拉丁（688179）、诺唯赞（688105）、泰坦科技（688133）等；诊断服务龙头金域医

学（603882）、迪安诊断（300244）；布局多条新冠疫苗管线，在研 mRNA 疫苗国内有望

率先获批的沃森生物（300142）；医疗器械龙头迈瑞医疗（300760）、医美龙头爱美客

（300896）、华熙生物（688363）、OK镜龙头欧普康视（300595）、眼科器械龙头爱博

医疗（688050）、制药装备龙头东富龙（300171）、楚天科技（300358）等；连锁医疗

龙头爱尔眼科（300015）；估值有所回落的品牌中药片仔癀（600436）、华润三九（000999）、

同仁堂（600085）等。 

7.风险提示 

（1）疫情反复风险。国内仍有散点疫情，部分公司业务可能在涉疫地区，恐受防疫政策

影响。 

（2）行业政策风险。如医保控费政策导向不改，部分药品集采后降价幅度较大。 

（3）研发推进低于预期风险。研发过程中不确定性因素较多，研发推进可能会低于预期。 

（4）产品安全质量风险等。 
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