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相关报告

 电子行业指数本周涨跌幅：截至2022年4月29日，申万电子行业本周

下跌1.56%，跑输沪深300指数1.63个百分点，涨幅在31个申万一级行

业中位列第14位；申万电子板块2022年4月累计下跌13.91%，跑输沪

深300指数9.02个百分点；申万电子板块2022年累计下跌35.83%，跑

输沪深300指数17.12个百分点。

 电子行业二级子板块本周涨跌幅：申万电子板块的6个二级子板块本

周涨跌互现，涨跌幅从高到低依次为：SW消费电子（1.81%）、SW其

他电子（0.61%）、SW元件（-0.87%）、SW半导体（-1.41%）、SW电子

化学品（-1.44%）和SW光学光电子（-6.24%）。

 本周部分新闻和公司动态：（1）英特尔CEO：芯片短缺较预期更严重 ，

将持续至2024年；（2）华为第一季度销售收入1310亿元，净利润率

4.3%；（3）机构：一季度全球智能手机AMOLED面板出货量同比下滑

8%；（4）高通第二季度经调整营收111.6亿美元 调整后每股收益3.21

美元；（5）机构：一季度全球电视出货量达4726万台 环比减少20%；

（6）南大光电：一季度净利润同比增长89.38%；（7）安洁科技：一

季度净利同比增长1788%；（8）安洁科技：一季度净利同比增长

1788%；（9）斯达半导：一季度净利同比增长101.54%；（10）立讯精

密：一季度净利润18.03亿元 同比增长33.63%；（11）立讯精密：一

季度净利润18.03亿元 同比增长33.63%；（12）国科微：拟定增募资

不超22.95亿元 用于全系列AI视觉处理芯片等项目。

 电子行业周观点：从各项行业数据和行业上市公司一季度披露的业

绩情况来看， 全球电子行业景气度出现分化，一方面，受益于疫情

的笔记本电脑、液晶显示面板、驱动IC等细分领域景气低迷，手机/PC

及安防需求同比有所下滑；另一方面，以半导体设备、材料为代表

的国产替代主线维持高景气，而汽车电子、AR/VR成为行业创新的主

要驱动力。建议把握电子行业高景气度的细分领域，关注歌尔股份

（002241）、环旭电子（601231）、新洁能（605111）、北方华创

（002371）、斯达半导（603290）、兆易创新（603986）和三环集团

（300408）等个股。

 风险提示：下游需求不如预期，行业竞争加剧等。
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一、电子行业行情回顾

电子行业指数本周涨跌幅：截至 2022 年 4 月 29 日，申万电子行业本周下跌 1.56%，跑

输沪深 300 指数 1.63 个百分点，涨幅在 31 个申万一级行业中位列第 14 位；申万电子

板块 2022 年 4 月累计下跌 13.91%，跑输沪深 300 指数 9.02 个百分点；申万电子板块

2022 年累计下跌 35.83%，跑输沪深 300 指数 17.12 个百分点。

图 1：申万电子行业年初至今行情走势（截至 2022 年 4 月 29日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所
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截至 2022 年 4 月 29 日，申万电子板块的 6个二级子板块本周涨跌互现，涨跌幅从高到

低依次为：SW 消费电子（1.81%）、SW 其他电子（0.61%）、SW 元件（-0.87%）、SW 半导

体（-1.41%）、SW 电子化学品（-1.44%）和 SW 光学光电子（-6.24%）。

表 1：申万 28 个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2022 年 4 月 29 日）

序号 代码 名称 本周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅

1 801720.SL 建筑装饰 4.09 -2.97 -3.92

2 801730.SL 电力设备 2.37 -15.53 -30.55

3 801710.SL 建筑材料 1.06 -6.89 -17.73

4 801120.SL 食品饮料 0.69 4.29 -16.95

5 801110.SL 家用电器 0.64 -0.83 -21.15

6 801980.SL 美容护理 0.06 -1.75 -15.76

7 801050.SL 有色金属 -0.47 -11.65 -19.24

8 801180.SL 房地产 -0.96 -8.36 -1.70

9 801960.SL 石油石化 -1.00 -4.90 -12.98

10 801740.SL 国防军工 -1.06 -13.44 -33.60

11 801150.SL 医药生物 -1.08 -13.97 -23.25

12 801770.SL 通信 -1.10 -12.29 -21.99

13 801200.SL 商贸零售 -1.52 -1.42 -15.66

14 801080.SL 电子 -1.56 -13.91 -35.83

15 801880.SL 汽车 -1.71 -9.14 -28.58

16 801760.SL 传媒 -1.79 -13.95 -30.04

17 801950.SL 煤炭 -1.90 -3.88 17.87

18 801210.SL 社会服务 -2.37 -6.38 -18.22

19 801170.SL 交通运输 -2.44 -1.74 -8.97

20 801160.SL 公用事业 -2.45 -5.79 -19.85

21 801890.SL 机械设备 -2.84 -14.04 -30.48

22 801040.SL 钢铁 -2.91 -8.15 -17.46

23 801780.SL 银行 -3.26 -3.64 -2.04

24 801750.SL 计算机 -3.63 -17.03 -31.11

25 801030.SL 基础化工 -3.77 -11.92 -21.66

26 801790.SL 非银金融 -3.93 -7.96 -21.65

27 801970.SL 环保 -4.55 -15.26 -25.86

28 801230.SL 综合 -4.60 -12.68 -9.66

29 801140.SL 轻工制造 -5.72 -13.37 -27.06

30 801010.SL 农林牧渔 -7.08 -12.76 -13.67

31 801130.SL 纺织服饰 -9.90 -10.06 -19.23

资料来源：iFind、东莞证券研究所
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二、产业新闻

1. 【英特尔 CEO：芯片短缺较预期更严重 将持续至 2024年】

《科创板日报》29 日讯，英特尔公司 CEO Pat Gelsinger 表示，芯片短缺的持续时

间将长于预期，或将持续到 2024年。因为芯片制造商难以买到足够制造设备，无

法提高产量满足需求。

2. 【工信部：一季度全国规模以上电子信息制造业增加值同比增长 12.7%】

财联社 4 月 28 日电，工信部数据显示，一季度，全国规模以上电子信息制造业增

加值同比增长 12.7%，与 1—2月份增速持平，比 2020年和 2021年两年同期平均增

速高 0.3个百分点；比同期工业增加值增速高 6.2 个百分点，但比高技术制造业增

加值增速低 1.5个百分点。3月份，规模以上电子信息制造业增加值同比增长 12.5%，

增速比上年同期提高 0.3个百分点。

3. 【LGD一季度营业利益同比下降 93%】

财联社 4月 28日电，乐金显示器(LGDisplay)稍早公布 2022年第 1季财报。据了解，

LGD2022 年第 1 季的营收及营业利益分别为 6.47 万亿韩元(约 51.1 亿美元)及 383

亿韩元，营收季减 26.51%、年减 5.98%;营业利益季减 91.95%、年减 92.67%。从各

事业领域来看，电视面板营收占比为 26%，显示器(monitor)、NB及平板电脑等 IT

用面板为 48%，移动用面板及其他产品为 26%。

4. 【华为第一季度销售收入 1310亿元 净利润率 4.3%】

财联社 4月 28日电，华为第一季度实现销售收入 1,310亿元人民币，净利润率 4.3%。

华为轮值董事长胡厚崑表示：整体经营结果符合预期，消费者业务受到较大影响，

ICT基础设施业务实现稳定增长。

5. 【产能利用率超过 100% 消息称台积电、联电等 Q3或再次涨价】

《科创板日报》28日讯，据 IC 设计厂商透露，虽然近期部分消费电子需求疲软，

但得益于车用电子、HPC、IoT等领域的需求快速增长，“市场整体状况并没有想象

表 2：申万电子行业各子板块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2022 年 4 月 29 日）

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅

1 801081.SL 半导体 -1.41 -14.93 -33.80

2 801082.SL 其他电子 0.61 -15.12 -27.82

3 801083.SL 元件 -0.87 -10.39 -35.50

4 801084.SL 光学光电子 -6.24 -17.73 -37.20

5 801085.SL 消费电子 1.81 -9.88 -39.59

6 801086.SL 电子化学品 -1.44 -17.17 -27.06

资料来源：iFind、东莞证券研究所
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那么差”。而由于需求依旧强劲，此前外界猜测的砍单潮并未袭击晶圆代工厂，台

积电、联电等产能利用率依旧超过 100%。其中，台积电订单不断涌入，车用客户

更愿意“加价”抢产能，公司或将在 6月发布下半年成熟制程涨价计划，7nm及 5nm

等先进制程价格也在评估中。同时，联电、世界先进、力积电也有望跟进涨价。

6. 【机构：一季度全球智能手机 AMOLED面板出货量同比下滑 8%】

财联社 4月 28日电，市场调研机构 CINNO Research最新报告指出，在传统淡季之

下，叠加地缘政治动荡及各地疫情反复等宏观因素影响，全球智能手机终端消费市

场需求低迷，各品牌下修智能手机面板需求，适用于中高端机型的 AMOLED智能

手机面板出货量同样低于预期。根据 CINNO Research调查数据显示，2022年第一

季度全球市场 AMOLED智能手机面板出货约 1.52亿片，较去年同期下滑 8.0%，较

去年第四季度环比大幅下滑 28.4%。

7. 【高通第二季度经调整营收 111.6亿美元 调整后每股收益 3.21美元】

财联社 4月 28日电，高通第二季度经调整营收 111.6亿美元，预估 106亿美元；第

二季度调整后每股收益 3.21美元，预估 2.93美元。

8. 【机构：一季度全球电视出货量达 4726万台 环比减少 20%】

《科创板日报》26日讯，TrendForce集邦咨询发布报告称，2022年第一季度全球电

视出货量达 4726 万台，环比减少 20%。报告指出，消费者在可支配预算有限情况

下，开始削减非生活必需品的花费。其预计，今年电视出货将进一步下调至 2.12亿

台，年增仅 1%。

9. 财联社 4月 27日电，联发科第一季度净利润 332.6亿新台币，市场预估 303.8亿新

台币。联发科第一季度营业利润 364.7亿元台币，预估 333.7亿元台币。

10. 财联社 4月 28日电，三星电子 4月 28日在业绩说明会上表示，将按计划关闭 LCD

业务，专注于 QD显示屏。

11. 财联社 4月 28日电，三星电子第一季度净利润 11.13万亿韩元，预估 10.14万亿韩

元；第一季度营业利润 14.12万亿韩元，预估 13.42万亿韩元；第一季度销售额 77.78

万亿韩元，预估 72.9万亿韩元。

12. 财联社 4月 27日电，德州仪器一季度收入 49.1亿美元，分析师预期 47.2亿美元；

一季度 EPS 为 2.35美元，去年同期 1.87美元。

13. 【华为终端 CEO 余承东：华为手机产能开始恢复】

财联社 4月 27日电，据华为终端官方微博 4月 27日上午消息，华为终端 CEO、华

为车 BU CEO余承东表示，去年华为手机供应很困难，今年华为手机供应得到了极

大地改善。今年我们华为手机开始回来了，所以大家想买华为产品、华为手机能买

到了。他还透露，华为将发布新一代折叠屏手机 Mate Xs 2，新款折叠屏的厚度和

重量接近普通手机。
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14. 财联社 4 月 27日电，LG 显示器第一季度销售额 6.47万亿韩元，市场预期 6.87万

亿韩元，第一季度营业利润 383.5亿韩元，市场预期 160.66亿韩元。

15. 【三星计划将代工的智能手机订单提高 2000万部】

《科创板日报》27日讯，据 TheElec 报道，三星计划将其在中国代工生产的智能手

机提高 2000万部，进而达到 7000万部。消息人士表示，在中高端市场分别来自苹

果和中国智能手机的竞争压力下，三星将扩大合同生产以降低成本。

16. 【联发科：预期第二季度业绩将持续季增 3％至 10％】

财联社 4月 27日电，联发科于 27日举行法说会，预期第二季度业绩将持续季增 3％

至 10％，预期第 2季毛利率将为 47.5%-50.5%。

17. 【联电一季度净利润同比增长 89.9% 晶圆出货量环比下降 1.3%】

财联社 4月 27日电，联电 Q1营收 634.2亿新台币，同比增长 34.7%；归母净利润

198.1亿新台币，同比增长 89.9%；晶圆出货量环比下降 1.3%至 251.3 万，产能升

至 242.0万，产能利用率超过 100%。

三、公司公告与动态

1. 【南大光电：一季度净利润同比增长 89.38%】

财联社 4 月 28 日电，南大光电披露第一季度报告，报告期内，公司实现营业收入

4.11亿元，同比增长 94.67%；净利润 8066.96万元，同比增长 89.38%；基本每股收

益 0.19元。

2. 【安洁科技：一季度净利同比增长 1788%】

财联社 4月 26日电，安洁科技披露一季报，一季度实现营业收入 10.55亿元，同比

增长 44.68%；实现净利润 8492万元，同比增长 1787.66%。

3. 【歌尔股份：上半年净利预增 20%-40% VR虚拟现实等产品销售收入增长】

财联社 4月 26日电，歌尔股份披露 2022年半年度业绩预告，公司预盈 20.77亿元

–24.23亿元，同比增长 20%-40%。相比去年同期，主要是因为公司 VR虚拟现实、

智能游戏主机等产品销售收入增长，盈利能力提升。同日披露一季报，一季度实现

净利润 9.01亿元，同比下降 6.71%。

4. 【欣旺达：一季度净利润 9492.32万元 同比下降 26.13%】

财联社 4月 26日电，欣旺达公布 2022年第一季度报告，公司实现营业收入 106.21

亿元，同比增长 35.11%；归母净利润 9492.32万元，同比下降 26.13%；基本每股

收益 0.05元。

5. 【复旦微电：一季度净利润 2.33亿元 同比增长 169.62%】
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《科创板日报》26日讯，复旦微电公告，2022年一季度实现净利润 2.33亿元，同

比增长 169.62%。

6. 【斯达半导：一季度净利同比增长 101.54%】

财联社 4月 27日电，斯达半导公告，2022年一季度实现归母净利润 1.51亿元，同

比增长 101.54%。

7. 【 卓胜微：一季度净利润同比下降 6.7%】

卓胜微公告，2022年一季度净利润 4.59亿元，同比下降 6.7%。

8. 【胜宏科技：拟以 1.5亿元-3亿元回购股份】

胜宏科技公告，公司拟回购股份用于员工持股计划或者股权激励，回购价格不超过

33.21元/股，拟用于回购的资金总额为 1.5亿元-3亿元。

9. 【信维通信：一季度净利润同比增长 5.04%】

财联社4月27日电，信维通信公告，2022年一季度净利润1.21亿元，同比增长5.04%。

10. 【立讯精密：一季度净利润 18.03亿元 同比增长 33.63%】

财联社 4月 27日电，立讯精密披露第一季度报告，公司实现营业收入 416亿元，

同比增长 97.91%；净利润 18.03亿元，同比增长 33.63%。同日披露年报，2021年

实现营业收入 1539.46亿元，同比增长 66.43%；净利润 70.71亿元，同比下降 2.14%；

拟向全体股东每 10股派发现金红利 1.1元（含税）。

11. 【TCL科技：2021年净利同比增长 129.2% 拟 10派 1.5元】

财联社 4月 27日电，TCL 科技披露年报，2021年实现营业收入 1635.41亿元，同

比增长 113.28%；净利润 100.57 亿元，同比增长 129.2%；基本每股收益 0.75元；

拟每 10股派发现金红利 1.5元（含税）。同日公告，2022年一季度实现净利润 13.53

亿元，同比下降 43.89%。

12. 【国科微：拟定增募资不超 22.95亿元 用于全系列 AI视觉处理芯片等项目】

财联社 4月 27日电，国科微公告，公司拟向特定对象发行股票募集资金总额不超

过 22.95亿元，扣除发行费用后的募集资金净额将全部用于全系列 AI视觉处理芯片

研发及产业化项目、4K／8K智能终端解码显示芯片研发及产业化项目及补充流动

资金和偿还银行贷款。
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四、行业数据更新

4.1 智能手机数据

全球智能手机出货量：根据 IDC 数据，22Q1 全球智能手机出货量为 3.08 亿部，同比下

降 10.85%，环比下降 15.01%。

图 2：全球智能手机出货情况

资料来源：IDC，东莞证券研究所

国内智能手机出货量：根据工信部数据，2022 年 3 月国内智能手机出货量为 1454.90 万

部，同比下降 31.80%，环比下降 55.05%。

图 3：国内智能手机出货情况
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资料来源：工信部，东莞证券研究所

4.2 半导体销售数据

全球、中国半导体销售数据：根据美国半导体行业协会数据，2022 年 2 月全球半导体销

售额为 524.8 亿美元，同比增长 32.56%，国内半导体销售额为 166.4 亿美元，同比增长

21.11%。

图 4：全球半导体销售情况

资料来源：美国半导体产业协会，东莞证券研究所

图 5：中国半导体销售情况
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资料来源：美国半导体产业协会，东莞证券研究所

4.3 液晶面板价格数据

根据 Omdia 最新报价，2022 年 5 月，32 吋、43 吋、50 吋、55 吋和 65 吋液晶面板价格

分别 37.00、66.00、82.00、103.00 和 164.00 美元/片，环比上期分别下降 2.63%、1.49%、

1.20%、1.90%和 3.53%，总体看液晶面板价格跌势不止。

图 6：液晶面板价格走势

资料来源：Wind，东莞证券研究所

五、电子板块本周观点

电子行业本周观点：从各项行业数据和行业上市公司一季度披露的业绩情况来看， 全

球电子行业景气度出现分化，一方面，受益于疫情的笔记本电脑、液晶显示面板、驱动

IC 等细分领域景气低迷，手机/PC 及安防需求同比有所下滑；另一方面，以半导体设备、

材料为代表的国产替代主线维持高景气，而汽车电子、AR/VR 成为行业创新的主要驱动
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力。建议把握电子行业高景气度的细分领域，关注歌尔股份（002241）、环旭电子（601231）、

新洁能（605111）、北方华创（002371）、斯达半导（603290）、兆易创新（603986）和

三环集团（300408）等个股。

六、风险提示

下游需求不如预期：受下游创新力度放缓和全球疫情影响，以智能手机、PC、平板电脑

为代表的下游终端渗透率趋于饱和，出货开始放缓，可能对国内相关上市公司业绩造成

不利影响；

行业竞争加剧：目前在集成电路、被动元器件等领域，国内上市企业以生产中低端产品

为主，高端领域国产替代空间较大。若上市企业进行大量产能扩张，则行业未来可能面

临产能过剩，导致竞争加剧的风险。
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