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研究所日报 2025 年 8 月 29 日 星期五

鑫新闻

1.《中共中央 国务院关于推动城市高质量发展的意见》对外公布,文件明确了加快城市发展方式转型和推动城市高质

量发展的总体要求、主要目标和重点任务。点评：7月份举行的中央城市工作会议为当前国内建设现代化城市作出战

略指引，《意见》是落实会议精神的具体行动指南。文件部署后期国内城市发展‘一个优化、六个建设’七大重点任

务，包括优化现代化城市体系、培育壮大城市发展新动能、营造高品质城市生活空间等，为各地推进城市工作指明实

施路径和政策框架。其中《意见》再度提出“加快构建房地产发展新模式，更好满足群众刚性和多样化改善性住房需

求”，其也标志着国内房地产市场的发展逻辑发展重大转变，其将对行业的中长期发展产生重要影响。

2.中方贸易谈判代表将赴美，商务部回应。点评：商务部8月28日举行新闻发布会，介绍近期商务领域重点工作有关

情况并答记者问。发言人介绍，商务部国际贸易谈判代表兼副部长李成钢率团于24日至27日访问加拿大，之后李成钢

一行将赴美国华盛顿会见美方相关官员。后期建议关注中美贸易谈判进展，若双方会谈取得积极成果，将有助于稳定

国内出口，提振各方对国内经济信心。

3.欧盟委员会提出两项立法提案，以落实欧盟与美国关于关税的联合声明。点评：提案旨在确保美国自8月1日起对欧

盟汽车行业实施的关税减让。根据提案，欧盟将取消部分美国工业品关税，给予部分海产品和非敏感农产品优惠市场

准入，并延长龙虾免关税待遇。而作为交换条件，美国承诺将欧盟汽车及零部件关税从27.5%降至15%，并自9月1日起

对软木、飞机及零部件、仿制药及化学前体等若干产品实施零关税或近零关税。

1.国家数据局称，截至7月底，已建成25个城市业务节点，涉及16个地方。目前，全国智算总规模78万Pflops，位居

世界第二。点评：国内数据资产规模持续扩大，算力基建持续火爆，算力相关需求依旧旺盛，关注算力相关方向的投

资机会。

2.在2025上海网络安全产业创新大会上，上海人工智能安全工作委员会正式揭牌成立。点评：人工智能安全是未来AI

应用发展的重要保障，人工智能安全问题将被持续重视，关注AI监管相关的网络安全方向的机会。

3.中国科学院空天信息创新研究院传感器技术全国重点实验室与哈尔滨医科大学附属第一医院神经外科联合，成功完

成“基于植入式微电极阵列的脑深部肿瘤边界精准定位”临床试验。点评：这是全球范围内首次脑机接口应用于脑深

部肿瘤术中边界精准定位的临床试验，标志着我国自主研发的植入式临床脑机接口技术实现重要突破，关注脑机接口

相关方向的投资机会。
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利率汇率

图 1：10年期国债收益率走势（中证），最新值 1.848，变动 2.27BP 图 2：DR007 走势，最新值 1.540，变动 2.72BP

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 3：USDCNH走势，最新值 7.1209，涨幅-0.44% 图 4：美元指数走势，最新值 97.87，涨幅-0.33%

数据来源：Wind，银泰证券研究所

全球重要市场

图 5：全球重要股市指数表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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A股市场

图 6：A股市场概览

图 7：近 6个月市场成交额变化，最新值为 30009 亿元 图 8： 近 6个月换手率变化，最新值为 5.61%

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 9： 近 3个月融资余额变化，最新值为 22124 亿元（数据截至 2025/8/27）

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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行业表现

图 10：涨幅前三行业为通信、电子和国防军工

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 11：当日资金净流入前三行业为电子、通信和房地产 图 12：尾盘资金净流入前三行业为电子、计算机和非银金融

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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图 13：重点板块成交额占比变化

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 14：热门概念表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所

风险提示

1、政策力度不及预期；

2、房地产市场调整超预期；

3、中美紧张关系升温。
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信息披露

研究员介绍

分析师：陈建华 执业证书编号：S1470512090001

研究员承诺

负责本研究报告全部或部分内容的每一位研究员，在此申明，本报告清晰、准确也反映了研究员本人的研

究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或

间接相关。

投资评级定义

以报告日起6个月内，个股相对同期市场基准（沪深300指数）的表现为标准：

推荐：个股涨幅超基准指数10%以上

谨慎推荐：个股涨幅超基准指数5-10%之间

中性：个股涨幅相对基准指数表现具有较大不确定性

减持：个股涨幅弱于基准指数5%-10%之间

卖出：个股涨幅弱于基准指数10%以上

免责条款

本公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格。

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和

意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的

任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。

本报告仅向特定客户传送，版权归银泰证券所有。未经我公司书面许可，任何机构和个人均不得以任何形

式翻版、复制、引用或转载。


