
 
请仔细阅读报告尾页的免责声明 1   

 

行业点评报告 

2022 年 5 月 4 日 
 

 

  
城商行和 B 端第三方公司代销机构表现较优   
——2022Q1 公募基金销售保有规模点评   
事件点评 

公募基金保有量下滑。2022Q1，全市场非货基公募基金净值为 14.89
万亿元，季度环比-6.4%；股票+混合公募基金净值为 7.42 万亿元，季度

环比-13.7%。根据中基协发布数据，TOP100 基金代销机构非货基、股票

+混合保有量分别为 7.88 万亿元、5.91 万亿元，季度环比-5.3%、-8.5%。

头部机构市占率下滑。2022Q1，非货基、股票+混合保有量前十机

构规模占比为 59.3%、60.2%，季度环比-6.3%、-6.8%；非货基、股票+
混合保有量前五机构规模占比为 44.1%、43.3%，季度环比-5.6%、-6.6%。

统计口径变更，证券保有量环比增加。由于全量 ETF 统计口径差异，

券商 2022Q1 非货基、股票+混合基金保有量分别为 1.25 万亿元、1.14
万亿元，季度环比+22.8%、+21.0%。场内基金具备优势的券商，排名有

所提升。其中，华泰证券超过中信证券居券商保有规模榜首，股票+混
合基金保有量季度环比+44.7%；中银、东吴、东莞证券的保有量规模增

速靠前。券商在基金领域的专业性优于银行及第三方机构，可以把控基

金销售节奏、为客户提供更专业化的服务。此外，投顾业务也成为券商

公募保有量规模增长的重要推手。 

地方城商行表现较优。银行渠道公募基金保有量下滑明显。2022Q1，
非货基、股票+混合基金保有量季度环比分别-12.5%、-14.2%至 3.84 万

亿元、3.25 万亿元。渤海银行、南京银行、杭州银行、上海银行等城商

行实现保有量规模正增长，优于大型股份制银行。 

B 端第三方公司代销机构增速领先。2022Q1，第三方代销机构非货

基、股票+混合保有量规模为 2.72 万亿、1.47 万亿，季度环比-4.4%、

-12.6%，整体表现优于其他基金销售渠道。蚂蚁基金、天天基金、腾安

基金保有量仍居前三。以基煜基金、盈米基金、汇成基金为代表的机构

端基金代销公司位居 4-6 位，非货基保有量规模季度环比+18.0%、-4.3%、

+8.2%，表现优于其他机构。 

投资建议 

建议关注：保有量持续领先、专业化优势凸出以及客户黏性高的东

方财富；相关标的：场内基金优势凸出的华泰证券、参股盈米基金，公

募保有量规模保持稳定增长的广发证券。 

风险提示 

新冠疫情恶化、中国经济压力增大、公募基金市场超预期低迷。  
 
 
 

 
报告作者 
作者姓名 倪华 
资格证书 S1710522020001 

电子邮箱 nih835@easec.com.cn 
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相关研究 
《东方财富一季报点评：经纪市占率持续

提升，基金代销业务承压》2022.4.23 
《东亚前海非银周报：关注东方财富等成

长型券商的投资机会》2022.4.18 
《乘财富管理东风，造金融平台航母——

东方财富首次覆盖报告》2022.4.15 
《重资产业务夯实基础，轻资产业务驱动

增长——证券行业研究框架》2022.03.18 
《东亚前海非银周报：券商配置时点已

到，寿险负债端仍持续承压》2022.3.20 
《银保渠道补位个险，增额终身寿险或爆

发——保险行业研究框架》2022.3.21 
《东亚前海非银周报：静待市场走出底部

区间》2022.3.26 
《东亚前海非银周报：板块数次大涨，成

长型券商从未缺席》2022.4.4 
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图表1. 公募基金净值（万亿元）  图表2. TOP100 公募保有量机构规模（万亿元） 

 

 

 
资料来源：iFind，东亚前海证券研究所  资料来源：基金业协会，东亚前海证券研究所 

 
图表3. 机构非货基保有量市占率  图表4. 机构股票+混合保有量市占率 

 

 

资料来源：基金业协会，东亚前海证券研究所  资料来源：基金业协会，东亚前海证券研究所 

 
图表5. 非货基保有量渠道  图表6. 股票+混合保有量渠道 

 

 

资料来源：基金业协会，东亚前海证券研究所  资料来源：基金业协会，东亚前海证券研究所 
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图表7. 公募保有量代销机构 TOP50 

 
资料来源：基金业协会，东亚前海证券研究所   
 

 
 
  

排名 机构名称
股票+混合公募基金保

有规模(亿元）

非货币市场公募基金保

有规模（亿元）

股票+混合保有规模季

度环比

非货基保有规模季度环

比
类型 排名变化

1 招商银行股份有限公司 6798 7596 -14% -13% 银行 -

2
蚂蚁（杭州）基金销售有限

公司
6142 11971 -16% -8% 第三方 -

3 上海天天基金销售有限公司 4639 6175 -14% -8% 第三方 -

4 中国工商银行股份有限公司 4585 5140 -14% -14% 银行 -

5 中国建设银行股份有限公司 3437 3926 -15% -14% 银行 -

6 中国银行股份有限公司 2802 4396 -17% -12% 银行 -

7 交通银行股份有限公司 2407 2634 -15% -13% 银行 -

8 中国农业银行股份有限公司 1907 1972 -13% -12% 银行 -

9 中国民生银行股份有限公司 1434 1493 -14% -13% 银行 1

10
上海浦东发展银行股份有限

公司
1427 1464 -17% -17% 银行 -1

11 兴业银行股份有限公司 1285 1374 -9% -12% 银行 -

12 华泰证券股份有限公司 1230 1316 45% 41% 证券 6

13 中信证券股份有限公司 1163 1316 11% 14% 证券 1

14 中信银行股份有限公司 1088 1225 -13% -13% 银行 -2

15 平安银行股份有限公司 1068 1374 -11% -9% 银行 -2

16
中国邮政储蓄银行股份有限

公司
818 1130 -7% -5% 银行 1

17
腾安基金销售（深圳）有限

公司
817 1798 -11% 1% 第三方 -1

18 中国光大银行股份有限公司 780 873 -21% -19% 银行 -3

19 广发证券股份有限公司 770 872 10% 11% 证券 -

20 招商证券股份有限公司 612 650 23% 22% 证券 3

21 中信建投证券股份有限公司 578 633 2% 1% 证券 1

22 上海基煜基金销售有限公司 566 2205 -2% 18% 第三方 -1

23 中国银河证券股份有限公司 552 568 15% 15% 证券 3

24 平安证券股份有限公司 490 503 61% 58% 证券 12

25 珠海盈米基金销售有限公司 476 918 -2% -4% 第三方 -

26 国泰君安证券股份有限公司 471 554 17% 29% 证券 3

27 宁波银行股份有限公司 470 737 -24% -15% 银行 -7

28 北京汇成基金销售有限公司 455 1639 -7% 8% 第三方 -4

29 国信证券股份有限公司 445 476 11% 17% 证券 1

30 华夏银行股份有限公司 421 551 -7% -13% 银行 -3

31 兴业证券股份有限公司 400 404 0% 0% 证券 -

32 东方证券股份有限公司 377 414 -11% -3% 证券 -4

33 海通证券股份有限公司 365 405 34% 37% 证券 7

34 上海银行股份有限公司 360 401 2% 1% 银行 -2

35
浙江同花顺基金销售有限公

司
354 397 2% 0% 第三方 -2

36 中国人寿保险股份有限公司 332 395 15% 18% 保险 3

37 光大证券股份有限公司 304 317 50% 46% 证券 10

38 北京银行股份有限公司 281 330 -12% -11% 银行 -4

39 长江证券股份有限公司 275 292 19% 17% 证券 4

40 中国中金财富证券有限公司 265 345 26% 30% 证券 5

41 北京雪球基金销售有限公司 262 353 -10% -11% 第三方 -3

42 江苏银行股份有限公司 259 309 -5% 10% 银行 -1

43 广发银行股份有限公司 259 392 -15% -8% 银行 -6

44 申万宏源证券有限公司 244 249 -22% -23% 证券 -9

45 安信证券股份有限公司 239 254 26% 27% 证券 4

46 方正证券股份有限公司 235 245 5% 3% 证券 -2

47 中泰证券股份有限公司 234 266 31% 33% 证券 3

48
京东肯特瑞基金销售有限公

司
217 415 -10% 12% 第三方 -6

49 中银国际证券股份有限公司 205 208 294% 278% 证券 21

50 国金证券股份有限公司 187 190 43% 44% 证券 3
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017 年 7

月 1 日起正式实施。根据上述规定，东亚前海证券评定此研报的风险等级为 R3（中风险），因此通过公共平台推

送的研报其适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5 的普通投资者。若您并非专业

投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5 的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证

券所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量

和准确性、客户的反馈、竞争性因素以及东亚前海证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保

证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 

分析师介绍 

倪华，北京大学金融学、香港中文大学经济学双硕士，武汉大学理学学士。2014 年-2016 年新财富，批发零

售行业前四（团队成员）；2017 年水晶球公募榜单，批发零售行业第二；2017 年金翼奖，商业贸易行业第三；2019

年金麒麟新锐分析师，零售行业第一。专注消费领域研究，发布多篇广为流传的深度报告。 

投资评级说明 

东亚前海证券行业评级体系：推荐、中性、回避 

推荐： 未来 6－12 个月，预计该行业指数表现强于同期市场基准指数。 

中性： 未来 6－12 个月，预计该行业指数表现基本与同期市场基准指数持平。 

回避： 未来 6－12 个月，预计该行业指数表现弱于同期市场基准指数。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 
 

东亚前海证券公司评级体系：强烈推荐、推荐、中性、回避 

强烈推荐： 未来 6－12 个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅在 20%以上。该评级由分析师给出。 

推荐： 未来 6－12 个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅介于 5%－20%。该评级由分析师给出。 

中性： 未来 6－12 个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数变动幅度介于-5%－5%。该评级由分析师给出。 

回避： 未来 6－12 个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数跌幅在 5%以上。该评级由分析师给出。 

市场基准指数为沪深 300 指数。  
分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法

及模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。 
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本报告所载内容反映的是东亚前海证券在发表本报告当日的判断，东亚前海证券可能发出其它与本报告所载内容不一致或有不
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除非另有说明，所有本报告的版权属于东亚前海证券。未经东亚前海证券事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式更改、
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