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行业周报

2022年05月05日

电子周报：2021年中国功率半导体总营收破千
亿，华为Mate Xs2折叠屏亮相
核心观点

 半导体：国内功率半导体营收增速均值近 50%，总体营收
破千亿

 2021年国内功率半导体公司营收增速均值为 48.11%，总体营收规
模突破千亿人民币。如果将巨头闻泰科技的半导体业务单独计算，

2021年全国功率半导体公司营收增速已突破 50% ，总体营收规模
已经达到了千亿人民币。根据集微网筛选出的 18家企业中，12家
企业的营收高于 10亿元。

 功率半导体下游领域广泛，新能源汽车将是主要热点之一。汽车

电子、工业控制、可再生能源发电、5G基站、数据中心、计算
机、照明、轨道交通和消费电子等行业都离不开功率半导体。根据

中汽中心测算数据，电驱动系统约占整车成本的 11%左右，IGBT
功率模块占整个电控系统成本的 44%，因此 IGBT模块价值可以达

整车成本的 5%左右。随着纯电动车品牌特斯拉、比亚迪、蔚来、
小鹏、理想等厂商的涌现，以及传统汽车品牌如通用、大众、现
代、雷诺日产三菱联盟、宝马等厂商也纷纷提高新能源车的产量，

功率半导体市场规模有望进一步提升。

 消费电子：华为Mate Xs 2发布，折叠屏市场再添新品
 4 月 28 日，华为新一代折叠屏旗舰手机华为 Mate Xs 2 正式发

布。华为 Mate Xs 2 采用独创双旋鹰翼铰链，屏幕平整度相比
MateXs提升 70%，有效的减少了屏幕折痕及平整度等问题。结构
中采用超轻玻璃纤维、航空级钛合金和超轻超强钢等创新材质，带

来高强高韧特性的同时实现机身整体减重，整机重量仅 255g。
 我们认为，虽然今年以来消费电子端呈现疲软状态，但一方面，随

着华为、vivo等传统手机厂商陆续推出新款折叠屏手机，智能手机
市场或将迎来提振，另一方面，新能源汽车、可再生能源发电、轨

道交通等领域对 IGBT模块、第三代半导体等高性能高标准产品需

求量仍远超供给。供给端，各大制造厂商有效产能将于 2022年底
至 2023年持续释放。需求端，疫情所带来的电子产品需求浪潮逐
步退去，据集微网数据，今年一季度国内手机市场出货量同比下跌

逾 10%，家电市场一季度销售量同样有 10%以上跌幅，国内功率
市场需求端或将进入结构性变化阶段。对功率厂商而言，新兴应用

领域如汽车电子、可再生能源发电、工业控制及储能领域将是未来
几年重要发展方向。在较大增量市场及国产替代的大背景下，应重

点关注产品系列丰富，产能稳定的国产功率半导体企业。

风险提示

 下游需求不及预期；疫情反复带来产能受阻的风险。

相关标的

 半导体设计：【韦尔股份】【兆易创新】【圣邦股份】【卓胜

微】；晶圆代工：【中芯国际】【华虹半导体】；半导体材料：
【彤程新材】【晶瑞股份】；功率半导体：【闻泰科技】【华润

微】【士兰微】【斯达半导】【扬杰科技】【新洁能】【民德电
子】

 消费电子：【歌尔股份】【欣旺达】【鹏鼎控股】【立讯精密】；
智能手机：【小米集团】折叠屏：【精研科技】【长信科技】
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1.投资要点

1.1.半导体：国内功率半导体营收增速均值近 50%，
总体营收破千亿

2021年国内功率半导体公司营收增速均值为 48.11%，总体营收规模

突破千亿人民币。如果将巨头闻泰科技的半导体业务单独计算，2021年全

国功率半导体公司营收增速已突破 50%，总体营收规模已经达到了千亿人

民币。根据集微网筛选出的 18家企业中，12家企业的营收高于 10亿元。

功率半导体下游领域广泛，新能源汽车将是主要热点之一。汽车电子、

工业控制、可再生能源发电、5G基站、数据中心、计算机、照明、轨道

交通和消费电子等行业都离不开功率半导体。根据中汽中心测算数据，电

驱动系统约占整车成本的 11%左右，IGBT功率模块占整个电控系统成本

的 44%，因此 IGBT模块价值可以达整车成本的 5%左右。随着纯电动车

品牌特斯拉、比亚迪、蔚来、小鹏、理想等厂商的涌现，以及传统汽车品

牌如通用、大众、现代、雷诺日产三菱联盟、宝马等厂商也纷纷提高新能

源车的产量，功率半导体市场规模有望进一步提升。

图表 1. 主要功率半导体上市公司 2021年度经营情况

资料来源：集微网，东亚前海证券研究所
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1.2.消费电子：华为 Mate Xs 2发布，折叠屏市场再添
新品

4月 28日，华为新一代折叠屏旗舰手机华为 Mate Xs 2正式发布。华

为Mate Xs 2采用独创双旋鹰翼铰链，屏幕平整度相比MateXs提升 70%，

有效的减少了屏幕折痕及平整度等问题。结构中采用超轻玻璃纤维、航空

级钛合金和超轻超强钢等创新材质，带来高强高韧特性的同时实现机身整

体减重，整机重量仅 255g。售价方面 8GB+256GB 售价 9999 元；

8GB+512GB售价 11499元；12GB+512GB典藏版售价 12999元。

图表 2. 华为Mate Xs 2

资料来源：华为官网，东亚前海证券研究所

我们认为，虽然今年以来消费电子端呈现疲软状态，但一方面，随着

华为、vivo等传统手机厂商陆续推出折叠屏手机，智能手机市场或将迎来

提振，另一方面，新能源汽车、可再生能源发电、轨道交通等领域对

IGBT模块、第三代半导体等高性能高标准产品需求量仍远超供给。供给

端，各大制造厂商有效产能将于 2022年底至 2023年持续释放。需求端，

疫情所带来的电子产品需求浪潮逐步退去，据集微网数据，今年一季度国

内手机市场出货量同比下跌逾 10%，家电市场一季度销售量同样有 10%以

上跌幅，国内功率市场需求端或将进入结构性变化阶段。对功率厂商而言，

新兴应用领域如汽车电子、可再生能源发电、工业控制及储能领域将是未

来几年重要发展方向。在较大增量市场及国产替代的大背景下，应重点关

注产品系列丰富，产能稳定的国产功率半导体企业。



请仔细阅读报告尾页的免责声明 5

电子

2.市场表现

2.1.周涨跌幅排名

4 月 25 日-4 月 29 日，电子行业跌幅为 1.56%，排名第 14。4 月 25

日-4 月 29 日，申万一级行业跌多涨少。建筑装饰板块涨幅最大，上涨

4.09%，其次是电力设备板块和建筑材料板块，分别上涨 2.37%和 1.06%。

纺织服饰块跌幅最大，下跌 9.90%，其次是农林牧渔板块和轻工制造板块，

分别下跌 7.08%和 5.72%。

图表 3. 4月 25日-4月 29日，电子行业跌幅为 1.56%，排名第 14

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

电子板块细分比较，4月 25日-4月 29日，电子行业细分板块跌多涨

少。消费电子涨幅最大，涨幅为 1.81%，其次是其他电子 II，涨幅为

0.61%。光学光电子跌幅最大，跌幅为 6.24%，其次是电子化学品 II，跌幅

为 1.44%。
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图表 4. 4月 25日-4月 29日，电子行业细分板块跌多涨少

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

4月 25日-4月 29日，我们重点关注的公司周涨幅前十的股票中歌尔

股份领涨，涨幅达 14.43%，环旭电子、斯达半导分居二、三，分别涨了

11.00%和 9.05%。

图表 5. 4月 25日-4月 29日中歌尔股份领涨，涨幅达 14.43%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所，基于 4月 29日收盘价，EPS根据 Wind一致预期
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2.2.行业估值水平

图表 6. 行业估值水平

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所，基于 4月 29日收盘价，EPS根据 Wind一致预期

2.3.北上/南下资金流通情况

4月 25日-4月 29日，我们重点关注的公司北上/南下资金的变动情况

来看，根据比较各企业沪深港通持股占 A股/港股总股数百分比华虹半导

体、中微公司、锐科激光净买入排名靠前；大族激光、韦尔股份、歌尔股

份净卖出排名靠前。
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图表 7. 4月 25日-4月 29日重点标的北上/南下资金流通情况（纵坐标为各企业沪深港通持股占 A股/港股
总股数百分比）

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

3.海外行情一览

4月 25日-4月 29日，我们关注的海外龙头股跌多涨少。安富利涨幅

最大，为 11.55 %；阿斯麦跌幅最大，跌幅为 7.22%，其次分别是英特尔和

环球晶圆公司，分别跌了 6.34%和 5.18%。
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图表 8. 4月 25日-4月 29日安富利涨幅最大，为 11.55%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所，各币种汇率采用 4月 29日当天汇率

4月 25日-4月 29日，费城半导体指数呈现下降走势，由 4月 25日的

3042.39点下降至 4月 29日的 2919.74。从更长的时间维度上看，指数开始

呈现下降格局，2022年以来出现下滑。

图表 9. 4月 25日-4月 29日费城半导体指数呈现下降的走势

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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图表 10. 费城半导体指数进入 2022年以来开始出现下滑

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

4.行业高频数据跟踪

4.1.面板价格

群智咨询（Sigmaintell）预测，二季度终端市场需求规模或将“超预

期收缩”。需求侧，基于宏观环境持续恶化，终端市场零售表现走弱，电

视整机厂商的面板备货信心有所下降。供应侧，面板厂对于产能供应的控

制力度依然有限，整体供应水平依然维持高位。同时，前期二线厂商累积

的库存在市场形成二次供应，加剧了供应过剩。根据群智咨询

（Sigmaintell）“供需模型”测算显示，二季度全球 LCD TV面板供需比

为 7.3%（面积基准），持续供应宽松。4月~5月面板价格持续下降，各尺

寸 4月降幅有所扩大。
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图表 11. 2022年二季度终端市场需求规模或将“超预期收缩”（美元）

资料来源：群智咨询，东亚前海证券研究所

4.2.存储器价格

2022年 4月 25日-4月 29日，DRAM价格下降，价格收 2.51美元。

自 2020年 4月份开始，DRAM价格开始持续下行。2020年 12月份以

来，DRAM价格开始反弹，呈现上升的趋势。

图表 12. 2022 年 4 月 25 日 -4 月 29 日价格呈下降趋势

（美元）

图表 13. DRAM 价格处于去年 12 月以来的反弹趋

势中，近期价格有上升趋势（美元）

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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2022年 4月 25日-4月 29日，NAND现货均价（我们选取了最常见的：

64Gb 8Gx8 MLC和 32Gb 4Gx8 MLC 2种型号的日均单价进行数值平均）

呈上升趋势，4月 25日价格为 3.06美元，4月 29日价格为 3.07美元。长

期看，NAND价格处于 2017年 7月高点的 3.90美元之后触底回升的阶段。

图表 14. 4月 25日-4月 29日 NAND 现货价格呈上
升趋势 （美元）

图表 15. NAND价格处于 2017年高点之后触底回升
的阶段（美元）

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

5.行业重要新闻

5.1.公司动态

 【德赛电池】公司发布 2022年第一季度业绩报告，2022Q1公司实现

营业收入 490,240.69万元，同比增长 27.56%，实现归属于上市公司股

东的净利润 15,424.56万元，同比增长 14.36%。

 【联得装备】公司发布 2022年第一季度业绩报告，2022Q1公司实现

营业收入 20,231.19万元，同比减少 10.56%，实现归属于上市公司股

东的净利润 1,012.26万元，同比增长 214.71%。

 【沪电股份】公司发布 2022年第一季度业绩报告，2022Q1公司实现

营业收入 191,724.55万元，同比增长 9.77%，实现归属于上市公司股

东的净利润 24,956.92万元，同比增长 13.04%。

 【三安光电】公司发布 2022年第一季度业绩报告，2022Q1公司实现

营业收入 310,727.66万元，同比增长 14.35%，实现归属于上市公司股

东的净利润 42,894.60万元，同比减少 22.94%。
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 【捷捷微电】公司发布 2022年第一季度业绩报告，2022Q1公司实现

营业收入 37,412.57万元，同比增长 2.46%，实现归属于上市公司股东

的净利润 10,037.10万元，同比增长 0.08%。

 【华天科技】2021年，公司共完成集成电路封装量 496.48亿只，同

比增长 25.85%，晶圆级集成电路封装量 143.51 万片，同比增长

33.31%，实现营业收入 120.97亿元，同比增长 44.32%；归属于上市

公司股东的净利润 14.16亿元，同比增长 101.75%。

 【闻泰科技】公司发布 2022年第一季度业绩报告，2022Q1公司实现

营业收入 1,480,257.90万元，同比增长 23.44%，实现归属于上市公司

股东的净利润 50,266.94万元，同比减少 22.87%。

 【三利谱】公司发布 2022年第一季度业绩报告，2022Q1公司实现营

业收入 55,224.49万元，同比减少 0.73%，实现归属于上市公司股东的

净利润 6,768.25万元，同比减少 11.56%。

 【联创电子】公司发布 2022年第一季度业绩报告，2022Q1公司实现

营业收入 200,523.36万元，同比减少 12.12%，实现归属于上市公司股

东的净利润 4,012.20万元，同比增长 10.90%。

 【精测电子】公司发布 2022年第一季度业绩报告，2022Q1公司实现

营业收入 60,386.29万元，较上年同期增长 1.55%；归属于上市公司股

东的净利润 2,840.88万元，较上年同期减少 56.05%。

 【紫光国微】公司发布 2022年第一季度业绩报告，2022Q1公司实现

营业收入 134,129.41万元，较上年同期增长 40.83%；归属于上市公司

股东的净利润 53,061.75万元，较上年同期增长 63.91%。

 【富瀚微】公司发布 2022年第一季度业绩报告，2022Q1公司实现营

业收入 51,462.95万元，较上年同期增长 142.88%；归属于上市公司股

东的净利润 10,160.11万元，较上年同期增长 192.96%。

 【歌尔股份】公司发布 2022年第一季度业绩报告，2022Q1公司实现

营业收入 2,011,179.69万元，较上年同期增长 43.37%；归属于上市公

司股东的净利润 90,111.45万元，较上年同期减少 6.71%。

5.2.行业新闻

 根据 Gartner 公司的最终统计结果，2021 年全球半导体收入同比增

长 26.3%，总计 5950 亿美元。三星电子自 2018 年以来首次超越英

特尔重回第一，尽管领先优势还不到 1%，该公司在 2021 年的收入

增长了 28%。英特尔的收入下降了 0.3%，市场份额为 12.2%，相
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较于三星的 12.3%。在排名前十的半导体厂商中，2021 年内增长最

快的是 AMD 和联发科技，两家公司在 2021 年分别增长了 68.6%

和 60.2% 。(半导体工程师)

 2021 年模拟 IC 市场达到了 741 亿美元的历史新高，强劲的需求和

供应链中断导致去年模拟 IC 的平均销售价格上涨了 6%。 IC

insights 预计，2022 年模拟 IC 总销售额将增长 12%至 832 亿美元，

单位出货量将增长 11%至 2387 亿。在模拟 IC 蓬勃发展的同时，模

拟芯片厂商大刀阔斧的进行扩产投资，纷纷迈向了 12 英寸晶圆产

线。(半导体行业观察)

 根据 Counterpoint 最新的 Market Pulse Service （手机销量月度报

告），2022 年第一季度中国智能手机销量同比下降 14%，共计

7420 万部。该季度的手机交易量已低至受到严重疫情影响时的

2020 年第一季度的水平。（Counterpoint Research）

 根据 Counterpoint Research Global PC tracker 的数据，2022 年第

一季度全球 PC 出货量同比下降 4.3%，达到 7870 万台。进入 2022

年，与 2021 年下半年相比，PC 供应链的零部件短缺和物流问题有

所缓解。2021 年的订单积压继续对 2022 年初的 PC 出货量做出重

大贡献。（半导体芯闻）

 国际数据公司（IDC）手机季度跟踪报告显示，2022 年第一季度，

中国智能手机市场出货量约 7,420 万台，同比下降 14.1%。持续的

疫情反弹对消费者预算的影响，以及新产品升级幅度小等因素，导

致了市场需求持续低迷，而更加不明朗的海外市场前景，令众多手

机厂商开始采取更加稳健保守的运营策略，全年市场将迎来巨大挑

战。（IDC 咨询）

 根据 Omdia 的 2022 年第一季度全球智能手机出货初步结果报告显

示，全球智能手机出货量与去年同期相比出现了 12.9%的负增长。

报告还显示，第一季度智能手机出货量达到 3.08 亿部，过去三个

连续季度呈负增长趋势。值得注意的是，由于中国国内市场放缓，

中国品牌的的出货量大幅下降。（Omdia）
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6.风险提示

下游需求不及预期；疫情反复带来产能受阻的风险。
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