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[Table_BaseData] 行业数据 

计算机 2019 年 Q3 

综合毛利率（%） 9.7 

综合净利率（%） 6.9 

行业 ROE（%） 25.6 

行业 ROA（%） 5.2 

利润增长率（%） 4.21 

资产负债率（%） 149 

期间费用率（%） 4.54 

存货周转率（%） 42.56 

数据来源：聚源资讯 
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[Table_Summary] 市场行情回顾： 

上周 5个交易日（2025.08.25-2025.08.29）机械设备、电力

设备及汽车行业指数涨跌幅分别为+1.01%、+3.99%及+0.35%，

在 31个申万一级行业中排名分别为第 13、5、14位；同期沪

深 300涨跌幅为+2.71%。 

行业观点： 

1) 8月国内工程机械市场季节性承压，但同比继续改善。据今日

工程机械数据，2025 年 8 月份中国工程机械市场指数 CMI 为

99.96，同比提升了 5.04，环比降低了 0.76。8月指数值微低

于收缩值（100），国内市场仍处于年度周期性淡季，短期有一

定承压，但同比依旧有所提升，表明 8月国内工程机械市场继

续呈现同比改善。我们认为，目前出口持续稳健，国内市场更

新周期向上趋势较为明确，在专项债等政策及基建托底背景

下，主机龙头企业将会持续上半年业绩增长的趋势，建议继续

关注确定性较强的工程机械主机龙头企业。 

2) 汽车：8月 18-24日，全国乘用车市场日均零售同比正增长，

但较上月同期有所下滑。据乘联会数据，8 月 18-24 日，全国

乘用车市场日均零售 6 万辆，同比去年 8 月同期增长 6%，较

上月同期下降 5%。我们认为，在以旧换新等一系列促销优惠

活动的加持下以及出口的快速增长，国内车市有望在 9 月份

的传统旺季迎来快速发展，建议关注具备品牌和新车周期及

规模效应的整车厂商。 

3) 光伏：关注欧洲逆变器市场趋势向好。7月逆变器出口 480万

台，同比增加 13%，环比减少 10%，累计出口台数为 3230 万

台，累计同比增加 1%;出口金额为 9.38亿美元，同比增加 15%。

7月出口台数环减 10%而金额仅环减 1%，主要是工商储出口占

比提升带动平均单台价值量。欧洲虽然临近假期，但需求依然

较稳，7月出口德国 0.49亿美元，同比减少 6%，环比持平，

出口荷兰 2.34 亿美元，同比增加 62%，环比增加 31%。2025

年 7月欧洲批发电价均价达 84.8欧元/MWh，环比增加 22.1%，

高电价有望带动光储需求。欧洲光伏组件持续去库，需求边际

向好，建议持续关注欧洲逆变器出口占比较大的公司。 

4) 风险提示：宏观经济风险、产业政策风险、行业竞争加剧风险。 
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一、市场行情回顾 

1.1 行业周度行情回顾 

上周 5 个交易日（2025.08.25-2025.08.29）机械设备、电力设备及汽车行业

指数涨跌幅分别为+1.01%、+3.99%及+0.35%，在 31 个申万一级行业中排

名分别为第 13、5、14 位；同期沪深 300 涨跌幅为+2.71%。 

Figure 1 申万一级行业周涨跌幅（2025.08.25-2025.08.29） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

上周机械设备、电力设备及汽车行业中表现靠前的细分方向分别为电池上涨

6.47%，其他电源设备上涨 5.88%，自动化设备上涨 4.46%；表现靠后的细

分方向为汽车服务下跌 3.93%，轨交设备下跌 0.8%，通用设备下跌 0.66%。 

Figure 2 机械设备、电力设备及汽车板块二级行业涨跌幅（2025.08.25-2025.08.29） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 
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1.2 个股周度行情回顾 

上周机械设备行业涨幅前五个股为荣亿精密、必得科技、乔锋智能、浙海德

曼、埃科光电，电力设备涨幅前五个股分别为通合科技、电气风电、麦格米

特、捷佳伟创、中环海陆，汽车涨幅前五个股分别为天普股份、豪恩汽电、

捷众科技、舜宇精工、登云股份。 

Figure 3 涨幅 TOP5 公司（2025.08.25-2025.08.29） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW 三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

873223.BJ 荣亿精密 金属制品 64.38  (146.0) 13.3  

605298.SH 必得科技 轨交设备Ⅲ 28.84  110.2  5.7  

301603.SZ 乔锋智能 机床工具 28.76  35.8  4.3  

688577.SH 浙海德曼 机床工具 26.39  580.7  13.7  

688610.SH 埃科光电 仪器仪表 25.72  135.4  3.3  

电力设备 

300491.SZ 通合科技 其他电源设备Ⅲ 50.29  351.3  5.8  

688660.SH 电气风电 风电整机 31.00  (47.6) 6.7  

002851.SZ 麦格米特 其他电源设备Ⅲ 29.09  120.4  8.0  

300724.SZ 捷佳伟创 光伏加工设备 27.65  10.2  2.7  

301040.SZ 中环海陆 风电零部件 26.60  (24.9) 5.2  

汽车 

605255.SH 天普股份 底盘与发动机系统 61.06  204.8  7.8  

301488.SZ 豪恩汽电 汽车电子电气系统 58.28  112.3  8.6  

873690.BJ 捷众科技 车身附件及饰件 25.44  35.6  4.2  

831906.BJ 舜宇精工 车身附件及饰件 25.12  48.0  3.4  

002715.SZ 登云股份 底盘与发动机系统 19.35  120250.9  6.6  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

上周机械设备行业跌幅前五个股为国安达、唯万密封、思林杰、海昌新材、

朗进科技，电力设备跌幅前五个股分别为金冠股份、科恒股份、威腾电气、

华民股份、康平科技，汽车跌幅前五个股分别为三祥科技、伯特利、东风股

份、科华控股、保隆科技。 

Figure 4 跌幅 TOP5 公司（2025.08.25-2025.08.29） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW 三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

300902.SZ 国安达 其他专用设备 -26.59 (205.7) 5.3  

301161.SZ 唯万密封 工程机械器件 -17.41 69.1  4.8  

688115.SH 思林杰 仪器仪表 -15.19 (513.4) 3.2  

300885.SZ 海昌新材 金属制品 -14.90 82.3  6.8  

300594.SZ 朗进科技 轨交设备Ⅲ -14.31 (29.6) 1.9  

电力设备 

300510.SZ 金冠股份 电网自动化设备 -26.19 (10.7) 1.7  

300340.SZ 科恒股份 电池化学品 -18.25 (18.2) (94.4) 

688226.SH 威腾电气 线缆部件及其他 -14.53 223.6  4.4  

300345.SZ 华民股份 硅料硅片 -14.06 (19.3) 8.9  
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300907.SZ 康平科技 电机Ⅲ -12.15 41.0  4.3  

汽车 

831195.BJ 三祥科技 底盘与发动机系统 -13.49 23.7  2.6  

603596.SH 伯特利 底盘与发动机系统 -11.09 22.7  4.2  

600006.SH 东风股份 商用载货车 -10.97 375.1  1.8  

603161.SH 科华控股 底盘与发动机系统 -10.85 29.0  1.8  

603197.SH 保隆科技 其他汽车零部件 -10.70 28.5  2.5  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1 行业要闻 

⚫ 8 月 29 日，据财联社电，当虹科技官微消息， 29 日上午，云深处科技

与当虹科技签署“机器人业务合作协议”，双方将联合研发和销售针对应

急、消防等场景的四足机器人，同时联合推出远程操控系列机器人产品

——云深处科技部分系列机器狗产品，在特定行业应用方案内将标配使

用当虹科技 BlackEye Vision 超远距离远程操控系统。 

⚫ 8月 26日，国家能源局副局长万劲松在国新办举行的“高质量完成‘十

四五’规划”系列主题新闻发布会上表示，“十四五”期间，国家能源局

统筹谋划新型储能、氢能等新兴产业发展，促进产业创新生态和发展环

境持续优化。截至今年上半年，我国新型储能装机规模约 9500万千瓦，

5 年增长了将近 30 倍，相当于给新型电力系统配上了“巨型充电宝”。

2024 年，我国氢能生产消费规模超过 3600 万吨，位列世界第一，其中

可再生能源制氢的产能超过全球的一半。同时，人工智能也在深度赋能

能源领域，成为能源技术革命的“新引擎”，在新能源发电、电网巡检作

业、油气新资源发现等领域不断拓展应用场景，展现出了巨大潜力，让

能源产业在 AI的加持下，不断焕发“新活力”。 

⚫ 8 月 25 日，据 IT之家消息，英伟达机器人（NVIDIA Robotics）官方

账号于 8 月 22 日发布预告，宣布将为人形机器人推出“新大脑”（New 

Brain），官方分享了一段视频，展示英伟达首席执行官黄仁勋在一张卡

片上签名，上面写着“致机器人，享受你的新大脑！”。 

2.2 公司公告 

⚫ 8月 29日，纽威数控在投资者互动平台回答称，公司已研发出人形机器

人行业数控卧式车床系列产品，主要用于人形机器人谐波减速器（刚轮、

端盖）、空心杯电机壳体、制动器、行星滚柱丝杠及螺母等核心零件加工；

人形机器人目前作为人工智能方向，是未来的发展趋势，预计到 2035年
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市场规模将突破万亿元，未来人形机器人行业的发展对高精度数控机床

的需求将大幅增长。 

⚫ 8月 29日，浙江荣泰公告，2025年上半年营业收入 5.72亿元，同比增

长 14.96%。净利润 1.23亿元，同比增长 22.23%。 

⚫ 8 月 28 日，拓普集团披露 2025 年半年度报告，报告期公司实现营收

129.35亿元，同比增长 5.83%;归母净利润 12.95亿元，同比下降 11.08%;

扣非净利润 11.62亿元，同比下降 10.35%。 

⚫ 8 月 28 日，雷迪克发布半年报，上半年营业收入 4.96 亿元，同比增长

54.04%；归属于母公司所有者的净利润 8814.69万元，同比增长 50.04%；

基本每股收益 0.66 元，同比增长 50.0%。第二季度营业收入 3.1 亿元，

同比增长 80.83%；归属于母公司所有者的净利润 5320.78万元，同比增

长 105.77%。 

⚫ 8月 28日，隆盛科技发布公告，2025年半年度营业收入 12.24亿元，同

比增长 15.44%；归属于上市公司股东的净利润为 1.05 亿元，同比增长

1.38%；基本每股收益为 0.4533元/股，同比增长 1.36%。 

⚫ 8 月 28 日，微导纳米公告称，2025 年上半年实现营业收入 10.5 亿元，

同比增长 33.42%；实现归母净利润 1.92亿元，同比增长 348.95%。营业

收入增长主要系报告期内光伏和半导体领域内的产品工艺覆盖度和技

术水平的持续提升，获得客户验收的设备数量增长，前期在手订单陆续

实现收入转化所致。其中，光伏设备收入同比增长 31.53%，半导体设备

收入同比增长 27.17%。同时公司期间费用降低，政府补助增加，导致净

利润大幅提升。 

⚫ 8月 27日，伯特利在投资者互动平台回答称，公司一方面寻求合适的海

内外标的，重点关注智能底盘及智能驾驶领域，以丰富公司的产品及技

术布局，与现有业务形成协同，强化竞争壁垒。同时我们也开始布局人

形机器人相关产业，近期成立了专项基金，用于人形机器人、汽车智能

化等领域的投资。 

⚫ 8月 27日，拓邦股份在投资者互动平台回答称，在人形机器人领域，公

司目前主要向整机厂商供应空心杯电机，以及空心杯电机本体+减速箱+

编码器+丝杠一体的执行器组件产品。当前产品出货情况将根据下游客

户的实际应用需求和项目进展动态调整。公司将持续关注人形机器人行

业的发展机遇，积极推动相关产品的研发迭代与市场拓展，深化与产业

链伙伴的合作。 
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⚫ 8 月 27 日，恒帅股份发布半年报，上半年营业收入 4.28 亿元，同比减

少 7.46%；归属于母公司所有者的净利润 8465.54万元，同比减少 26.79%；

基本每股收益 0.76 元，同比减少 26.21%。第二季度营业收入 2.26 亿

元，同比增长 1.92%；归属于母公司所有者的净利润 4285.46 万元，同

比减少 15.72%。 

⚫ 8月 27日， 星宇股份 发布 2025年半年报。报告显示，公司上半年营业

收入为 67.57 亿元，同比增长 18.20%；归母净利润为 7.06 亿元，同比

增长 18.88%；扣非归母净利润为 6.87亿元，同比增长 23.24%；基本每

股收益 2.49元。 

⚫ 8月 27日，双林股份发布半年报，上半年营业收入 25.25亿元，同比增

长 20.07%；归属于母公司所有者的净利润 2.87亿元，同比增长 15.73%；

基本每股收益 0.51 元，同比增长 15.91%。第二季度营业收入 12.39 亿

元，同比增长 19.14%；归属于母公司所有者的净利润 1.28 亿元，同比

减少 25.08%。 

⚫ 8月 27日，合盛硅业公告称，上半年营业收入为 97.75亿元，同比下降

26.34%；净亏损 3.97亿元，同比盈转亏。报告期内，公司主要产品工业

硅销售价格下降，光伏板块停工损失和计提存货跌价准备等综合影响。 

⚫ 8 月 26 日，电气风电发布 2025 年半年度报告，上半年实现营业收入

26.64亿元，同比增长 118.61%，净亏损 2.79亿元，同比减亏。营业收

入增长主要是因为上年度公司新增风机产品销售订单量同比有较大提

升，本期风机销售收入相应有大幅增长。 

⚫ 8 月 26 日， 禾川科技 在上证 e 互动平台回复投资者问询时披露，公司

将人形 机器人 作为第二增长曲线重点布局，已推出旋转关节模组、线

性执行器、空心杯电机等多款核心零部件，截至 2025 年 7月底已发布 2

款人形机器人本体，部分核心部件具备量产能力；目前核心零部件已有

订单但规模不大，市场开拓中已形成一定销售收入，同时正积极与主流

人形机器人客户对接，具体合作因保密暂未披露。技术层面，公司依托

工业自动化领域积累的控制精度、产品稳定性及成本管控经验，在核心

零部件端已布局自主知识产权并获一系列专利授权 。 

⚫ 8月 25日，玉禾田在投资者互动平台回答称，智元机器人入股玉树智能，

双方将通过此次合作推动人形机器人技术与城市服务场景深度交融，提

升作业效率与安全性。公司未来将持续围绕核心业务夯实与数智化拓展

稳步推进，进一步提升市场竞争力。 
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⚫ 8 月 25 日,英思特在投资者互动平台回答称，公司产品可以应用于人形

机器人中的电机、减速器、关节灵巧手等。人形机器人是未来高性能钕

铁硼磁材重要需求增长点之一，公司将持续关注该行业的技术发展趋势，

并会积极把握市场机会。 

⚫ 8 月 25 日,美力科技在投资者互动平台回答称，该类弹簧根据客户订单

的需求量进行生产。另外，墨西哥基地尚未正式投产。 

⚫ 8 月 25 日,正裕工业发布半年报，公司上半年营业收入 13.56 亿元，同

比增长 39.62%；归属于母公司所有者的净利润 1.19 亿元，同比增长

420.67%；基本每股收益 0.53元，同比增长 430.0%。第二季度营业收入

7.4亿元，同比增长 34.62%；归属于母公司所有者的净利润 8829.55万

元，同比增长 1113.26%。 

⚫ 8月 25日，华培动力晚间发布半年报，公司上半年营业收入 5.78亿元，

同比减少 10.32%；归属于母公司所有者的净利润 2017.59万元，同比减

少 67.08%；基本每股收益 0.06元，同比减少 66.67%。第二季度营业收

入 3.02 亿元，同比减少 0.35%；归属于母公司所有者的净利润 575.62

万元，同比减少 75.37%。 

⚫ 8 月 25 日，无锡振华晚间发布半年度业绩报告称，公司 2025 年上半年

营业收入约 12.87亿元，同比增加 15.19%；归属于上市公司股东的净利

润约 2.01 亿元，同比增加 27.17%；基本每股收益 0.81 元，同比增加

26.56%。 

⚫ 8 月 25 日，德业股份发布 2025 年半年度报告。报告显示，公司上半年

实现营业收入 55.35亿元，同比增长 16.58%；归属于上市公司股东的净

利润 15.22亿元，同比增长 23.18%。扣除非经常性损益的净利润为 14.62

亿元，同比增长 25.74%。 

（资料来源：以上公司公告来自 Wind资讯） 
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分析师声明 

本报告署名分析师郑重声明：本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告，保证报告所采用的数据和信息均来
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的授意或影响。本人薪酬的任何部分不曾有，不与，也将不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 
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