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Omdia 发布 2021 年功率半导体领域厂商营收排名，前十大企业中一半为日本企业，分别

是三菱电机（第 4）、富士电机（第 5）、东芝（第 6）、瑞萨（第 9）、ROHM（第 10），五

家企业的营收在过去三年内约占榜单总营收的三分之一。（集微网） 

据 DIGITIMES 报道，预计 2025 年电动汽车渗透率超过 30%。 2021 年全球汽车总销量

达到 7100 万辆，增加了 3.8%。全球电动汽车（EV）的销量增加了一倍以上。从中长期

来看，预计电动汽车的销量在 2025 年将达到 2964 万辆。（新浪科技） 

4 月 27 日，由联电与厦门市政府及福建省电子信息集团合资成立的 12 英寸晶圆厂联芯

将成联电独资子公司。联电计划投资 48.58 亿元，分 3年向厦门金圆产业发展及福建省

电子信息产业创业投资合作企业取得所有联芯持股。（集微网） 

4 月 27 日，韩国媒体报道，LG 新能源公司调整今年投资预算为 7万亿韩元，预计 2025

年将满足约 742 万辆高性能电动汽车的需求。（搜狐网） 

4 月 28 日，工信部披露了第一季度电子信息制造业运行情况。一季度，手机产量 3.6 亿

台，同比下降 0.8%，其中智能手机产量 2.7 亿台，同比增长 2.1%；微型计算机设备产

量 1亿台，同比下降 2.5%；集成电路产量 807 亿块，同比下降 4.2%。（工信部） 
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 川财周观点 

目前上海疫情整体处于高位下探趋势，复工复产企业逐渐增多，对半导体、汽车等重点

产业市场复苏带来积极动能。但全国其他多个地区仍然处于较为紧要的疫情防控态势，

整体市场信心仍然较为承压。因此节前一周虽然市场有回升迹象，但整体仍然处于下跌

态势。虽然光伏电子、汽车电子市场增长相对较为稳定，但消费电子因 B2C 客户群体广

大，对整体电子行业影响较大，因此在疫情背景之下使得电子行业仍然保持相对承压态

势。 

 市场一周表现 

节前一周申万电子行业下跌 5.75%，上证指数下跌 3.61%，沪深 300 指数下跌 2.30%。各

子板块中，LED 板块下跌 12.30%，品牌消费电子板块下跌 11.34%，光学元件板块下跌

10.02%。个股方面，电子行业节前一周涨幅前三的公司为：威帝股份（603023.SH,13.46%）、

*ST 索菱（002766.SZ,11.25%）、*ST 博信（600083.SH, 10.45%）；节前一周跌幅前三的

公司为：*ST 圣莱（002473.SZ, -22.52%）、气派科技（688216.SH, -20.26%），全志科

技（300458.SZ, -19.42%）。 

行业动态 
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交通运输部发布数据，目前全国已有 3102 个高速公路服务区建设了充换电基础设施，

共建成充电桩约 13374 个。(人民资讯) 

 公司公告 

高通：公司发布2022财年第二财季财报，第二财季营收为111.64亿美元，同比增长41%；

净利润为 29.34 亿美元，同比增长 67%。 

联发科：公司发布 2022 年第一季度财报，营收、净利双双创下单季历史新高。第一季

度营业利润 364.67 亿新台币，同比增长80.5%；营业毛利717.8亿元，毛利率为50.3%。  

英特尔：2022 年第一季度经调整营收 184 亿美元，预估 183.1 亿美元。第一季度调整后

每股收益 0.87 美元，预估 0.80 美元。英特尔预计全年调整后每股收益 3.60 美元，此

前预计 3.50 美元。 

华润微：公司披露 2021 年年报，实现营业收入 92.49 亿元，同比增长 32.56%；实现归

属于上市公司股东净利润 22.68 亿元，同比大幅增长 135.34%。 

中兴通讯：公司发布 2022 年第一季度报告。报告显示，中兴通讯实现营业收入 279.3 亿

元，同比增长 6.4%；归属于上市公司普通股股东的净利润 22.2 亿元，同比增长 1.6%；

研发投入达 47.0 亿元，占营业收入比例达 16.8%。 

 

风险提示：疫情蔓延影响超过预期、市场复苏进度不及预期、宏观经济环境变量增多。 
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一、川财观点 

目前上海疫情整体处于高位下探趋势，复工复产企业逐渐增多，对半导体、汽车等重点

产业市场复苏带来积极动能。但全国其他多个地区仍然处于较为紧要的疫情防控态势，

整体市场信心仍然较为承压。因此节前一周虽然市场有回升迹象，但整体仍然处于下跌

态势。虽然光伏电子、汽车电子市场增长相对较为稳定，但消费电子因 B2C 客户群体广

大，对整体电子行业影响较大，因此在疫情背景之下使得电子行业仍然保持相对承压态

势。 

二、市场一周表现 

2.1 行业表现  

图 1：申万电子行业一周表现（%） 

 

资料来源：iFind，川财证券研究所 

图 1：申万各行业板块一周表现 
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图 2：节前一周各子板块周涨跌幅（%）  

 

 

资料来源：iFind，川财证券研究所  

 

图 3：各子板块市盈率（TTM） 

 

资料来源：iFind，川财证券研究所；单位：倍 
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10.02%。在子板块市盈率中，面板、印制电路板、消费电子零部件及组装等板块的估值

水平相对较低，分别为 10.50、22.56、23.14 倍;半导体设备、分立器件、LED 等板块的

估值水平相对较高，分别为 80.73、47.86、46.82 倍。 

2.2 个股涨跌幅情况 

表 1：周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

603595.SH 东尼电子 40.0941 300940.SZ 南极光 -37.9013 

688072.SH 拓荆科技-U 17.6770 603996.SH 退市中新 -30.0000 

301031.SZ 中熔电气 11.0065 688233.SH 神工股份 -29.4306 

003019.SZ 宸展光电 10.8033 688325.SH 赛微微电 -29.0639 

002241.SZ 歌尔股份 9.1414 300736.SZ 百邦科技 -27.8253 

300613.SZ 富瀚微 9.1232 002861.SZ 瀛通通讯 -26.4813 

300390.SZ 天华超净 8.8795 300650.SZ 太龙股份 -26.1056 

603290.SH 斯达半导 7.2319 003026.SZ 中晶科技 -26.0534 

688107.SH 安路科技-U 6.8682 300976.SZ 达瑞电子 -23.5751 

603989.SH 艾华集团 5.9459 301135.SZ 瑞德智能 -23.5016 

资料来源：iFind, 川财证券研究所 

个股方面，电子行业节前一周涨幅前三的公司为：东尼电子（603595.SH,40.09%）、拓

荆科技-U（688072.SH,17.68%）、中熔电气（301031.SZ, 11.01%）；节前一周跌幅前三

的公司为：南极光（300940.SZ, -37.90%）、退市中新（603996.SH, -30.00%），神工股

份（688233.SH, -29.43%）。 

三、行业动态  

Omdia 发布 2021 年功率半导体领域厂商营收排名，前十大企业中一半为日本企业，分别

是三菱电机（第 4）、富士电机（第 5）、东芝（第 6）、瑞萨（第 9）、ROHM（第 10），五

家企业的营收在过去三年内约占榜单总营收的三分之一。（集微网） 

据 DIGITIMES 报道，预计 2025 年电动汽车渗透率超过 30%。 2021 年全球汽车总销量

达到 7100 万辆，增加了 3.8%。全球电动汽车（EV）的销量增加了一倍以上。从中长期

来看，预计电动汽车的销量在 2025 年将达到 2964 万辆。（新浪科技） 

4 月 27 日，由联电与厦门市政府及福建省电子信息集团合资成立的 12 英寸晶圆厂联芯

将成联电独资子公司。联电计划投资 48.58 亿元，分 3年向厦门金圆产业发展及福建省

电子信息产业创业投资合作企业取得所有联芯持股。（集微网） 

4 月 27 日，韩国媒体报道，LG 新能源公司调整今年投资预算为 7万亿韩元，预计 2025

年将满足约 742 万辆高性能电动汽车的需求。（搜狐网） 

4 月 28 日，工信部披露了第一季度电子信息制造业运行情况。一季度，手机产量 3.6 亿
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台，同比下降 0.8%，其中智能手机产量 2.7 亿台，同比增长 2.1%；微型计算机设备产

量 1亿台，同比下降 2.5%；集成电路产量 807 亿块，同比下降 4.2%。（工信部） 

四、电子产业链数据   

面板价格虽然已经历了大半年的回调，但目前的市场供需情况仍然使面板价格面临一定

程度继续下修的压力。笔记本、平板电脑面板等受消费电子市场带动的产品在疫情蔓延

下仍然表现乏力。TV 面板和房地产市场关联度较大，虽然目前多地地产政策逐步放宽，

但在整体宏观经济环境较为承压的背景下，居民对房屋购买及相应配套产品电视购买的

需求并非很强烈，因此 TV 面板同样面临价格再下修的压力。另一方面，出货厂商产能

并未显著调降，使得供给整体大于目前市场需求，价格总体承压。 

表 2：最新面板价格  

应用 尺寸 分辨率 OC/LCM Apr'22(L) May'22(L) 

May. VS 

Apr. 

Change 

TV 

32" 1366x768 OC 37.0 34.0 -3.0 

43" 1920x1080  OC 66.0 63.0 -3.0 

50" 3840x2160 OC 80.0 78.0 -2.0 

55" 3840x2160 OC 102.0 98 -4.0 

显示器 

65" 3840x2160 OC 158.0 150 -8.0 

75" 3840x2160 OC 253.0 243 -10.0 

21.5" 1920x1080 Module 52.1 48.1 -4.0 

笔记本 

23.8" 1920x1080 Module 63.7 60.2 -3.5 

23.8" 1920x1080 Open Cell 51.2 47.2 -4.0 

23.8" 1920x1080 Open Cell 41.1 37.6 -3.5 

27" 1920x1080 Module 73.2 69.7 -3.5 

  

资料来源：WitsView, 川财证券研究所 

五、公司动态 

高通：公司发布2022财年第二财季财报，第二财季营收为111.64亿美元，同比增长41%；

净利润为 29.34 亿美元，同比增长 67%。 

联发科：公司发布 2022 年第一季度财报，营收、净利双双创下单季历史新高。第一季

度营业利润 364.67 亿新台币，同比增长80.5%；营业毛利717.8亿元，毛利率为50.3%。  

英特尔：2022 年第一季度经调整营收 184 亿美元，预估 183.1 亿美元。第一季度调整后

每股收益 0.87 美元，预估 0.80 美元。英特尔预计全年调整后每股收益 3.60 美元，此

前预计 3.50 美元。 

华润微：公司披露 2021 年年报，实现营业收入 92.49 亿元，同比增长 32.56%；实现归

属于上市公司股东净利润 22.68 亿元，同比大幅增长 135.34%。 
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中兴通讯：公司发布 2022 年第一季度报告。报告显示，中兴通讯实现营业收入 279.3 亿

元，同比增长 6.4%；归属于上市公司普通股股东的净利润 22.2 亿元，同比增长 1.6%；

研发投入达 47.0 亿元，占营业收入比例达 16.8%。 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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