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[Table_Title]   计算机行业事件点评   

智慧矿山迎来强劲资金保障：煤炭清洁高效利用专项再贷款增加 1000 亿  2022 年 05 月 05 日 

[Table_Summary] 

 事件：2022 年 5 月 4 日，经国务院批准，人民银行增加 1000 亿元支持煤

炭清洁高效利用专项再贷款额度，专门用于支持煤炭开发使用和增强煤炭储备能

力。 

 专项再贷款直指煤炭安全生产和储备领域。据央行介绍，新增额度支持领域

包括煤炭安全生产和储备，以及煤电企业电煤保供。此次增加 1000 亿元额度后，

支持煤炭清洁高效利用专项再贷款总额度达到 3000 亿元，有助于进一步释放煤

炭先进产能，保障能源安全稳定供应，支持经济运行在合理区间。而本次增加的

1000 亿元专项再贷款额度专门用于同煤炭开发使用和增强煤炭储备能力相关的

领域，具体支持领域包括： 

1）煤炭安全生产和储备领域：包括现代化煤矿建设、绿色高效技术应用、智能

化矿山建设、煤矿安全改造、煤炭洗选、煤炭储备能力建设等项目 

2）煤电企业电煤保供领域。 

 专项再贷款包含智能化矿山建设，进一步加强确定性。根据我们此前《【民

生计算机】智慧矿山空间有多大？》的报告中测算，单座煤矿智能化建设费用约

为 1-2 亿元，同时结合国家在《煤炭工业“十四五”安全高效煤矿建设指导意见》

明确要求于 2025 年实现建成 安全高效煤矿 1150 处左右的指导要求，此次专

项贷款的落地为智慧矿山生态形成提供更多资金储备。 

 投资建议：智慧矿山行业进入高速发展阶段，市场前景广阔，三大因素促成

行业高景气度：增产及长协政策明确，煤炭开采企业短期盈利大幅提升；华为布

局智慧矿山，推动行业标准化进程；国家持续制定矿山安全及智能生产的相关政

策。三山峦叠下的煤炭精细化和安全化管理将会是未来主线，而此次千亿额度的

专项再贷款发布增强了智慧矿山的确定性。重点推荐梅安森、工大高科、龙软科

技、郑煤机、天地科技及中煤能源，建议关注科达自控。 

 

 风险提示：智能矿山推进不及预期；煤企盈利能力下降；疫情反复导致交付

延迟。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

300275 梅安森 10.75 0.16 0.45 0.84 67 24 13 推荐 

688367 工大高科 18.68 0.66 0.87 1.31 28 21 14 推荐 

688078 龙软科技 41.21 0.89 1.49 2.24 46 28 18 推荐 

601717 郑煤机 11.66 1.09 1.39 1.91 11 8 6 推荐 

600582 天地科技 4.51 0.39 0.53 0.63 12 9 7 推荐 

601898 中煤能源 9.40 1.00 1.89 2.11 9 5 4 推荐 

831832 科达自控* 11.83 0.54 0.83 1.07 22 14 11 未评级 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测;（注：股价为 2022 年 4 月 29 日收盘价；郑煤机与天地科技为机械

组覆盖；中煤能源为煤炭组覆盖，标*未覆盖公司数据采用 wind 一致预期） 
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[Table_docReport] 相关研究 

1.计算机行业事件点评：建设全国统一大市

场，智慧采招是计算机核心受益主线 

2.计算机周报 20220409：中国移动服务器集

中补采，华为鲲鹏数字底座大有可为 

3.计算机行业事件点评：金融稳定法征求意

见，基础设施安全是先决条件 

4.计算机周报 20220402：为什么要重视华为

鲲鹏数字底座 

5.计算机周报 20220327：多重政策持续催

化，智慧矿山高景气确立 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到

任何形式的补偿。 

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业指

数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A

股以沪深 300 指数为基准；新三板以三板成指或

三板做市指数为基准；港股以恒生指数为基准；

美股以纳斯达克综合指数或标普 500 指数为基

准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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