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行业投资评级 
 
医药生物行业周报 （2022.04.25-2022.04.29） 

中性|维持 中医药板 21 年年报业绩稳健，估值处于低位 

行业基本情况 ⚫ 投资要点 

（1）截至 4 月 29 日，中药板块的 PE，TTM 为 18.97，估值处于

近两年最低位，同时，2021年中药板块营收及扣非净利润同比增速分

别为 9.31%，13.02%（剔除 ST 及未出年报的公司），经营状况良好，

目前是合适的布局位置。 

（2）医疗服务板块的 PE，TTM为 51.56，估值处于近 2年低位，

其细分板块中的研发外包行业 2021 年营收及扣非净利润同比增速分

别为 39.76%，48.13%，可逐步布局。 

⚫ 过去一周行情回顾 

过去一周（4.25–4.29）主要指数涨跌幅情况：申万医药生物行

业指数（-1.08%），上证综指（-1.29%），深证成指（-0.27%），创业板

指（0.98%），沪深 300（0.07%）。在申万 31 个一级子行业指数中，

医药生物涨跌幅排名居第 11位。 

在医药生物 13个三级板块中，涨幅前三为：其他生物制品(申万)

（3.78%），线下药店(申万)（0.59%），医院(申万)（0.25%）；跌幅前

三为：医疗耗材(申万)（-6.97%），原料药(申万)（-3.66%），疫苗(申

万)（-3.01%）。 

⚫ 风险提示： 

创新药进度不及预期风险；市场竞争加剧风险；全球疫情变化超

预期风险；政策超预期风险。 
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1 周内行情回顾 

1.1 本周行业表现 

过去一周（4.25–4.29）主要指数涨跌幅情况：申万医药生物行业指数（-1.08%），上证

综指（-1.29%），深证成指（-0.27%），创业板指（0.98%），沪深 300（0.07%）。在申万 31 个

一级子行业指数中，医药生物涨跌幅排名居第 11位。 

在医药生物 13个三级板块中，涨幅前三为：其他生物制品(申万)（3.78%），线下药店(申

万)（0.59%），医院(申万)（0.25%）；跌幅前三为：医疗耗材(申万)（-6.97%），原料药(申万)

（-3.66%），疫苗(申万)（-3.01%）。 

本周受市场行情整体影响，除其他生物制品这一细分板块外，其他板块表现一般。医药生

物板块长期来看，受集采影响，行业盈利能力下滑，短期来看，创新药研发周期长，同类靶点

竞争激烈，出海受阻等因素导致短期行业估值下滑。我们认为，中长期来看，各家药企研发投

入不断增加，行业竞争加剧的同时有望提升行业集中度，集中优势资源，加快行业重新洗牌。 

 

图表 1：周内行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 

 

图表 2：今年以来行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 
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图表 3：周内子板块（申万三级）涨跌幅 图表 4：今年以来子板块（申万三级）涨跌幅 

  

资料来源：Wind，中邮证券研究所 资料来源：Wind，中邮证券研究所 

 

由医药生物（申万）Ⅱ级子行业估值来看，我们认为（1）截至 4 月 29 日，中药板块的

PE，TTM为 18.97，估值处于近两年最低位，同时，2021年中药板块营收及扣非净利润同比增

速分别为 9.31%，13.02%（剔除 ST及未出年报的公司），经营状况良好，目前是合适的布局位

置。（2）医疗服务中的研发外包行业 2021年营收及扣非净利润同比增速分别为 39.76%，48.13%，

医疗服务板块的 PE，TTM为 51.56，估值处于近 2年低位，可逐步布局。 

 

图表 5：医生生物（申万）Ⅱ级行业估值 PE—TTM 

 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 
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1.2 本周个股表现 

个股方面，本周医药行业（申万） A 股（含科创板、北交所、B股）121家股票上涨，1

家持平，324 家下跌。 

周涨幅前 5名分别为上海谊众-U(42.63%)、新华制药(41.36%)、双成药业(39.11%)、华润

双鹤(33.17%)、福瑞股份(30.67%)；跌幅前 5名分别为*ST和佳(-41.95%）、英科医疗(-27.92%）、

吉药控股(-26.26%）、华康医疗(-25.34%）、中红医疗(-25.17%）。  

 

图表 6：本周医药生物行业涨跌幅前 10 位个股 

序号 证券代码 证券简称 涨跌幅 证券代码 证券简称 涨跌幅 

1 688091.SH 上海谊众-U 42.6% 300273.SZ *ST和佳 -41.9% 

2 000756.SZ 新华制药 41.4% 300677.SZ 英科医疗 -27.9% 

3 002693.SZ 双成药业 39.1% 300108.SZ 吉药控股 -26.3% 

4 600062.SH 华润双鹤 33.2% 301235.SZ 华康医疗 -25.3% 

5 300049.SZ 福瑞股份 30.7% 300981.SZ 中红医疗 -25.2% 

6 300573.SZ 兴齐眼药 25.9% 600896.SH *ST海医 -22.7% 

7 002550.SZ 千红制药 25.8% 688068.SH 热景生物 -20.6% 

8 300357.SZ 我武生物 20.6% 600781.SH ST辅仁 -20.2% 

9 002737.SZ 葵花药业 19.8% 603811.SH 诚意药业 -20.1% 

10 600538.SH 国发股份 18.6% 688298.SH 东方生物 -19.8% 
 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 

 

图表 7：本周医药生物行业陆股通资金净流入/流出前 10 位个股（亿元） 

序号 证券代码 证券简称 净流入额 证券代码 证券简称 净流出额 

1 000538.SZ 云南白药 19.98  600276.SH 恒瑞医药 -8.77  

2 002821.SZ 凯莱英 2.34  600196.SH 复星医药 -5.68  

3 000661.SZ 长春高新 2.00  603259.SH 药明康德 -3.34  

4 300482.SZ 万孚生物 1.36  600056.SH 中国医药 -2.03  

5 300003.SZ 乐普医疗 1.34  300171.SZ 东富龙 -1.44  

6 002007.SZ 华兰生物 1.26  603392.SH 万泰生物 -1.05  

7 000739.SZ 普洛药业 1.20  300158.SZ 振东制药 -1.01  

8 300639.SZ 凯普生物 1.17  300347.SZ 泰格医药 -0.97  

9 300463.SZ 迈克生物 1.11  600079.SH 人福医药 -0.89  

10 688185.SH 康希诺 1.02  600380.SH 健康元 -0.72  
 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 
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2 投资建议 

我们认为： 

截至 4月 29日，（1）中药板块的 PE，TTM为 18.97，估值处于近两年最低位，同时，2021

年中药板块营收及扣非净利润同比增速分别为 9.31%，13.02%（剔除 ST 及未出年报的公司），

经营状况良好，目前是合适的布局位置。（2）医疗服务板块的 PE，TTM 为 51.56，估值处于近

2年低位，其细分板块中的研发外包行业 2021年营收及扣非净利润同比增速分别为 39.76%，

48.13%，可逐步布局。 

3 风险提示 

创新药进度不及预期风险；市场竞争加剧风险；全球疫情变化超预期风险；政策超预期风

险。
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中邮证券投资评级标准 

股票投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6 个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 20%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6 个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 10%—20%；  

中性： 预计未来 6 个月内，股票涨幅介于沪深 300 指数-10%—10%之间；  

回避： 预计未来 6 个月内，股票涨幅低于沪深 300 指数 10%以上；   

行业投资评级标准： 

强于大市： 预计未来 6 个月内，行业指数涨幅高于沪深 300 指数 5%以上；  

中性： 预计未来 6 个月内，行业指数涨幅介于沪深 300 指数-5%—5%之间；  

弱于大市： 预计未来 6 个月内，行业指数涨幅低于沪深 300 指数 5%以上； 

可转债投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6 个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 10%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6 个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 5%—10%；  

中性： 预计未来 6 个月内，可转债涨幅介于中信标普可转债指数-5%—5%之间；  

回避： 预计未来 6 个月内，可转债涨幅低于中信标普可转债指数 5%以上； 
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若您非本公司客户中的专业投资者，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公司不会

因接收人收到、阅读或关注本报告中的内容而视其为客户。 

本报告版权仅为中邮证券有限责任公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。

如引用发布，需注明出处为中邮证券有限责任公司研发部，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

中邮证券有限责任公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。 
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公司简介 

中邮证券有限责任公司，2002 年 9 月经中国证券监督管理委员会批准设立，注册资本 50.6 亿元人民币。中邮

证券是中国邮政集团有限公司绝对控股的证券类金融子公司。 

中邮证券的经营范围包括证券经纪、证券投资咨询、证券投资基金销售、融资融券、代销金融产品、证券资

产管理、证券承销与保荐、证券自营和与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问等。中邮证券目前已经在北

京、陕西、深圳、山东、江苏、四川、江西、湖北、湖南、福建、辽宁、吉林、黑龙江、广东、浙江、贵州、新

疆、河南、山西等地设有分支机构。 

中邮证券紧紧依托中国邮政集团有限公司雄厚的实力，坚持诚信经营，践行普惠服务，为社会大众提供全方

位专业化的证券投、融资服务，帮助客户实现价值增长。中邮证券努力成为客户认同、社会尊重，股东满意，员

工自豪的优秀企业。 

 

业务简介 

◼ 证券经纪业务 

公司经中国证监会批准，开展证券经纪业务。业务内容包括：证券的代理买卖；代理证券的还本付息、分红派息；

证券代保管、鉴证；代理登记开户； 

公司为投资者提供现场、自助终端、电话、互联网、手机等多种委托通道。公司开展网上交易业务已经中国证监

会核准。 

公司全面实行客户交易资金第三方存管。目前存管银行有：中国邮政储蓄银行、中国工商银行、中国农业银行、

中国银行、中国建设银行、交通银行、民生银行、兴业银行、招商银行、北京银行、华夏银行。 

◼ 证券自营业务 

公司经中国证监会批准，开展证券自营业务。使用自有资金和依法筹集的资金，以公司的名义开设证券账户买卖

依法公开发行或中国证监会认可的其他有价证券的自营业务。自营业务内容包括权益类投资和固定收益类投资。 

◼ 证券投资咨询业务 

公司经中国证监会批准开展证券投资咨询业务。为证券投资者或客户提供证券投资的相关信息、分析、预测或建

议。 

◼ 证券投资基金销售业务：公司经中国证监会批准开展证券投资基金销售业务。代理发售各类基金产品，办理基

金份额申购、赎回等业务。 

◼ 证券资产管理业务：公司经中国证监会批准开展证券资产管理业务。 

◼ 证券承销与保荐业务：公司经中国证监会批准开展证券承销与保荐业务。 

◼ 财务顾问业务：公司经中国证监会批准开展财务顾问业务。 


