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中性|维持 2022 年 1季度代销机构公募基金保有规模梳理 

行业基本情况 事件： 

2022年 4月末中国证券投资基金业协会发布 2022年第一季度公募基金

保有规模前 100 公司数据。其中股票+混合公募基金保有规模总计 59087 亿

元，环比减少 8.55%；非货币市场公募基金保有规模 78841亿元，环比减少

5.31%。（下称“股+混基金”和“非货基金”）。 

⚫ 银行渠道：代销保有规模环比减少但仍为主力。2022年一季度银行代销

股+混基金保有规模 3.25 万亿，环比减少 14%；非货基金保有规模 3.85 万

亿元，环比减少 12.5%。银行股+混/非货基金占百强代销机构比重分别为

54.9%/48.8%，较第三季度 59.13%/54.25%分别缩减 3.65pct/4.02pct，较券

商、保险和第三方占比优势明显，银行拥有全面的客户渠道和销售网点，股

+混基金销售优势更为明显，仍为主力渠道。 

⚫ 券商渠道：统计口径变化致券商代销规模环比大增同时入百强家数增

加。由于统计规模中加入了交易所场内基金及参公规范的券商大集合产品

（ETF基金），2022年一季度券商代销股+混基金保有规模 11366亿，环比增

长 21%；非货基金保有规模 1.24万亿元，环比增加 22.8%受益于券商与 ETF

基金合作较多，该统计口径下获得亮眼增幅。券商股+混/非货基金占百强代

销机构比重分别为 19.2%/15.8%，较 21Q4 分别增加 4.7pct/3.62pct，占比

增加。券商百强数量依然具有明显优势。一季度百强机构中券商数量增加到

51家，数量优势叠加更大代销弹性，在市场环境向好时或有更好代销表现。 

⚫ 保险和第三方渠道：代销规模有所下滑。第三方机构渠道方面，股+混

基金保有规模 1.49万亿，环比-12.6%；非货基金保有规模 2.75万亿元，环

比-4.5%。银行股+混/非货基金占百强代销机构比重分别为 25.3%/34.91%。

保险机构保有量虽有较大提升，但绝对数额差距大。 

⚫ CR5集中度方面：第三方股+混集中度有所下降，依然高于银行和券商。

第三方机构第一季度股+混公募基金规模和非货币基金保有规模 CR5 分别为

84.7%/83.8%，股+混集中度虽有所下滑但依然大幅超过券商 CR5数据，头部

效应极为明显。券商股+混公募基金规模和非货币基金保有规模 CR5 分别为

38.3%/38.4%。银行公募基金代销规模 CR5 并未有明显变化，竞争格局相对

稳定。风险提示：政策施行效果不及预期甚至收紧、流动性紧缩、股基成交

额大幅下滑、市场整体下行风险。 
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图表 2 分机构非货币公募基金保有规模 

 

数据来源:中基协,中邮证券研究所 
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图表 1 分机构股+混公募基金保有规模 

 

数据来源:中基协,中邮证券研究所 
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图表 3 2022 年第一季度百强公司股+混/非货币公募基金保有规模（亿元）排名变动明细 

2022Q1 新进百强公司名单 排名 股+混 非货币 2022Q1 掉出百强公司名单 上季度排名 股+混 非货币 

北京雪球基金销售有限公司 41 262 353 北京蛋卷基金销售有限公司 40 291 397 

北京中植基金销售有限公司 55 128 150 北京恒天明泽基金销售有限公司 57 107 131 

华宝证券股份有限公司 56 122 124 财通证券股份有限公司 78 45 58 

第一创业证券股份有限公司 76 53 55 东莞银行股份有限公司 87 33 34 

民生证券股份有限公司 89 36 39 珠海华润银行股份有限公司 90 30 30 

西南证券股份有限公司 90 34 35 上海万得基金销售有限公司 93 28 103 

中国国际金融股份有限公司 93 33 54 长沙银行股份有限公司 96 28 30 

西部证券股份有限公司 97 30 31 东莞农村商业银行有限公司 97 27 92 

上海长量基金销售有限公司 98 29 84 渣打银行（中国）有限公司 99 27 29 

粤开证券股份有限公司 100 29 30 国都证券股份有限公司 100 25 27 
 

数据来源:中基协,中邮证券研究所 

 

图表 4 分机构股+混公募基金保有规模 CR5 

 

数据来源:中基协,中邮证券研究所 

 

图表 5 非货币公募基金保有规模 CR5 

 

数据来源:中基协,中邮证券研究所 
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中邮证券投资评级标准 

股票投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6 个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 20%以上； 

谨慎推荐： 预计未来 6 个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 10%—20%； 

中性： 预计未来 6 个月内，股票涨幅介于沪深 300 指数-10%—10%之间； 

回避： 预计未来 6 个月内，股票涨幅低于沪深 300 指数 10%以上； 

行业投资评级标准： 

强于大市： 预计未来 6 个月内，行业指数涨幅高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性： 预计未来 6 个月内，行业指数涨幅介于沪深 300 指数-5%—5%之间； 

弱于大市： 预计未来 6 个月内，行业指数涨幅低于沪深 300 指数 5%以上； 

可转债投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6 个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 10%以上； 

谨慎推荐： 预计未来 6 个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 5%—10%； 

中性： 预计未来 6 个月内，可转债涨幅介于中信标普可转债指数-5%—5%之间； 

回避： 预计未来 6 个月内，可转债涨幅低于中信标普可转债指数 5%以上； 

 

分析师声明 

撰写此报告的分析师（一人或多人）承诺本机构、本人以及财产利害关系人与所评价或推荐的证券无利害关系。 

本报告所采用的数据均来自我们认为可靠的目前已公开的信息，并通过独立判断并得出结论，力求独立、客观、公

平，报告结论不受本公司其他部门和人员以及证券发行人、上市公司、基金公司、证券资产管理公司、特定客户等

利益相关方的干涉和影响，特此声明。 

 

免责声明 

中邮证券有限责任公司具备经中国证监会批准的开展证券投资咨询业务的业务资格。 

本报告信息均来源于公开资料或者我们认为可靠的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性和完整性。报告内容

仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价，中邮证券有限责任公司不对因使用本报

告的内容而引致的损失承担任何责任。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策。 

中邮证券有限责任公司可发出其它与本报告所载信息不一致及有不同结论的报告。报告所载资料、意见及推测仅反

映研究人员于发出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告。 

中邮证券有限责任公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这

些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者其他金融产品等相关服务。 

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供本公司客户中的专业投资者使用，

若您非本公司客户中的专业投资者，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公司不会

因接收人收到、阅读或关注本报告中的内容而视其为客户。 

本报告版权仅为中邮证券有限责任公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。

如引用发布，需注明出处为中邮证券有限责任公司研发部，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

中邮证券有限责任公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。 
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公司简介 

中邮证券有限责任公司，2002 年 9 月经中国证券监督管理委员会批准设立，注册资本 50.6 亿元人民币。中邮

证券是中国邮政集团有限公司绝对控股的证券类金融子公司。 

中邮证券的经营范围包括证券经纪、证券投资咨询、证券投资基金销售、融资融券、代销金融产品、证券资产

管理、证券承销与保荐、证券自营和与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问等。中邮证券目前已经在北京、陕

西、深圳、山东、江苏、四川、江西、湖北、湖南、福建、辽宁、吉林、黑龙江、广东、浙江、贵州、新疆、河南、

山西等地设有分支机构。 

中邮证券紧紧依托中国邮政集团有限公司雄厚的实力，坚持诚信经营，践行普惠服务，为社会大众提供全方位

专业化的证券投、融资服务，帮助客户实现价值增长。中邮证券努力成为客户认同、社会尊重，股东满意，员工自

豪的优秀企业。 

 

业务简介 

◼ 证券经纪业务 

公司经中国证监会批准，开展证券经纪业务。业务内容包括：证券的代理买卖；代理证券的还本付息、分红派息；

证券代保管、鉴证；代理登记开户； 

公司为投资者提供现场、自助终端、电话、互联网、手机等多种委托通道。公司开展网上交易业务已经中国证监

会核准。 

公司全面实行客户交易资金第三方存管。目前存管银行有：中国邮政储蓄银行、中国工商银行、中国农业银行、

中国银行、中国建设银行、交通银行、民生银行、兴业银行、招商银行、北京银行、华夏银行。 

◼ 证券自营业务 

公司经中国证监会批准，开展证券自营业务。使用自有资金和依法筹集的资金，以公司的名义开设证券账户买卖

依法公开发行或中国证监会认可的其他有价证券的自营业务。自营业务内容包括权益类投资和固定收益类投资。 

◼ 证券投资咨询业务 

公司经中国证监会批准开展证券投资咨询业务。为证券投资者或客户提供证券投资的相关信息、分析、预测或建

议。 

◼ 证券投资基金销售业务：公司经中国证监会批准开展证券投资基金销售业务。代理发售各类基金产品，办理基

金份额申购、赎回等业务。 

◼ 证券资产管理业务：公司经中国证监会批准开展证券资产管理业务。 

◼ 证券承销与保荐业务：公司经中国证监会批准开展证券承销与保荐业务。 

◼ 财务顾问业务：公司经中国证监会批准开展财务顾问业务。 


