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 指数

2022 年 5 月 5 日周四，截止收盘，上证指数上涨 0.68%，报 3067.76 点，深证成指上涨

0.23%，创业板指下跌 1.33%，两市成交额 9010 亿元，北上资金今日净卖出 23.62 亿元。

 点评

五一节后第一个交易日，基建板块延续上涨态势，工程咨询板块上涨幅度较大。由于重

大基建项目开工和专项债下发较早，我们之前预计全年基建投资增速为前高后低，后续

难以维持在高位，但国内疫情这一波反复对经济生产的拖累超出预期，若要实现稳增长

的目标，前期部署的举措和政策支持后续有望再加码。中央财经会议重点指出全面加强

基础设施建设并强化基础设施建设支撑保障，适应基础设施建设融资需求，拓宽长期资

金筹措渠道，加大财政投入，更好集中保障国家重大基础设施建设的资金需求。我们认

为基建行业后续有望迎来更为宽松的利好政策，基建板块的投资逻辑持续性得到增强，

建议关注轨道交通、新能源、特高压等领域投资机会。

 行业动态

近日，证监会召开专题会议，会议指出要在助力宏观经济大盘稳定上下更大功夫。科学

合理把握 IPO 和再融资常态化，丰富科技创新公司债、中小企业增信集合债等债券融资

工具和品种，积极支持房地产企业债券融资，研究拓宽基础设施 REITs 试点范围，适时

出台更多支持实体企业发展的政策措施。（证监会网站）

 公司动态

长江电力（600900）：2022 年第一季度公司实现营业总收入 97.38 亿元，同比增长 9.78%；

归母净利润 31.37 亿元，同比增长 9.34%；扣非净利润 30.97 亿元，同比增长 29.91%；

经营活动产生的现金流量净额为 39.36 亿元，同比增长 19.11%。（iFinD）

中国交建（601800）：公司同意附属三航局与关联方中交产投及三峡能源、大唐发电、

国华投资、远景能源按照 37%：20%：20%：10%：10%：3%的比例，共同出资约 25 亿元设

立海上风电公司。其中，三航局以货币和实物方式共出资 9.25 亿元，持有海上风电公

司 37%的股权。中交产投为公司控股股东中交集团的附属公司，根据《上市规则》和《关

联交易指引》的相关规定，中交产投为公司的关联方。本次共同投资构成关联交易，涉

及关联交易金额约 9.25 亿元。（iFinD）

风险提示：政策落地不及预期；原材料价格上涨超预期；疫情影响经济超预期等。
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 基建行业相关板块涨跌表（周）

板块名称 代码 5月 2日 5月 3日 5月 4日 5月 5日 5月 6 日

房地产（申万一级） 801180 / / / -0.47 /
交通运输（申万一级） 801170 / / / 1.05 /
中证基建（中证指数） 930608 / / / 0.45 /
房屋建设（申万二级） 801721 / / / -0.51 /
轨交设备（申万二级） 801076 / / / 0.03 /
普钢（申万二级） 801044 / / / -0.52 /
水泥（申万二级） 801711 / / / 1.08 /

玻璃玻纤（申万二级） 801712 / / / 1.77 /
工程咨询服务（申万二级） 801726 / / / 2.30 /

电力（申万二级） 801161 / / / 1.33 /
光伏设备（申万二级） 801735 / / / 1.13 /
风电设备（申万二级） 801736 / / / 0.79 /
电网设备（申万二级） 801738 / / / 0.30 /
计算机设备（申万二级） 801101 / / / -4.82 /
通信设备（申万二级） 801102 / / / 0.05 /
IT 服务（申万二级） 801103 / / / 0.95 /
软件开发（申万二级） 801104 / / / 0.37 /
通信服务（申万二级） 801223 / / / 0.23 /

数据来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%
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川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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分析师声明
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的

研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也

不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。

行业公司评级
证券投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6个月内证券的绝对收益为分类标准。30%以上为买入评级；15%-30%

为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。

行业投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6 个月内行业相对市场基准指数的收益为分类标准。30%以上为买入

评级；15%-30%为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。

重要声明
本报告由川财证券有限责任公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）制作。本报告仅供川财证券有
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需求，在任何时候均不构成对客户私人投资建议。根据本公司《产品或服务风险等级评估管理办法》，上市公司价

值相关研究报告风险等级为中低风险，宏观政策分析报告、行业研究分析报告、其他报告风险等级为低风险。本公
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