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[Table_Title] 
政策助推 AI 产业发展，长期成长空间广阔 

——计算机行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 本周(2025.8.25-2025.8.29)市场回顾 

1) 本周(2025.8.25-2025.8.29)计算机（申万）指数上涨 1.34%，延续

前两周的上涨趋势。本周上证指数上涨 0.84%，深证成指上涨 4.36%，

创业板指上涨 7.74%。 

2) 细分板块方面，申万二级行业指数：计算机设备(801101.SL)、IT 服

务Ⅱ (801103.SL)、软件开发 (801104.SL)涨跌幅分别为 0.03%、

2.91%、0.86%。 

 重点公告 

1) 能科科技发布《2025 年半年度报告》：2025 年上半年，公司实现

营业收入 7.38 亿元，同比增长 4.91%，实现归母净利润 1.11 亿元，

同比增长 18.75%，实现扣非归母净利润 1.01亿元，同比增长 16.16%。 

2) 海兰信发布《2025 年半年度报告》：2025 年上半年，公司实现营

业收入 4.87 亿元，同比增长 208.66%，实现归母净利润 0.34 亿元，

同比增长 172.44%，实现扣非归母净利润 0.19 亿元，同比增长

347.58%。 

3) 天地数码发布《2025 年半年度报告》：2025 年上半年，公司实现

营业收入 4.31 亿元，同比增长 19.58%，实现归母净利润 0.63 亿元，

同比增长 32.37%，实现扣非归母净利润 0.59亿元，同比增长 26.29%。 

 投资观点 

本周计算机（申万）指数延续前两周的上涨趋势，上涨幅度 1.34%，

叠加前面两周的上涨，赚钱效应明显。 

本周，国务院发布《关于深入实施“人工智能+”行动的意见》，提出

到 2027 年率先实现人工智能与 6 大重点领域广泛深度融合，重点提

出“人工智能+”科学技术、产业发展、消费提质、民生福祉、治理能

力、全球合作六大行动；文件要求提升模型基础能力、数据供给创新、

智能算力统筹、应用环境优化、开源生态建设、人才队伍培养、政策

法规保障和安全能力提升八大方面基础支撑。到 2030 年，我国人工

智能全面赋能高质量发展，新一代智能终端、智能体等应用普及率超

90%，智能经济成为我国经济发展的重要增长极，推动技术普惠和成

果共享。到 2035 年，我国全面步入智能经济和智能社会发展新阶段，

为基本实现社会主义现代化提供有力支撑。 

人工智能产业经过近几年的快速发展，已经进入落地阶段，国务院本

次提出行动意见恰逢其时，有望驱动人工智能加速与我国产业的深度

融合，为我国经济的发展提供新的动力。站在投资的角度，我们建议

投资者关注具备人工智能应用落地能力的上市公司，重点关注其业务

落地的节奏，特别是对上市公司业绩的贡献程度。 

 风险提示 

RWA、RDA 发展不及预期的风险；稳定币产业发展不及预期的风险；

AI 大模型技术进步不及预期；资本市场的健康发展不及预期的风险；

宏观经济风险；行业竞争加剧的风险；国家政策落地不及预期的风险。 
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1.指数表现 

本周(2025.8.25-2025.8.29)计算机（申万）指数上涨 1.34%，延续前两周的上涨

趋势。本周上证指数上涨 0.84%，深证成指上涨 4.36%，创业板指上涨 7.74%。 

图 1：申万一级行业周涨跌幅排名 

 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 

细分板块方面，申万二级行业指数：计算机设备 (801101.SL)、 IT 服务Ⅱ

(801103.SL)、软件开发(801104.SL)涨跌幅分别为 0.03%、2.91%、0.86%。 

个股方面，本周计算机板块上涨、回调和走平的个股数量分别为 108、212 和

16。其中，开普云(133.74%)、航天宏图(45.29%)、ST 易联众(40.80%)涨幅分列前

三。 
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图 2：计算机板块个股周涨幅前十 

 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 

 

2.重大事件 

1) OpenAI 和 Anthropic 首次联手互相授予特殊 API 权限，共同评估了各自大模型

的安全性和对齐情况；测试发现Claude模型在幻觉方面表现更好，拒绝高达 70%

的不确定问题，而 OpenAI 模型虽拒答率低但幻觉更高；在越狱测试中 Claude

模型表现略逊于 OpenAI 的 o3 和 o4-mini，而在抵抗系统提示词提取方面 Claude

表现更为稳定。 

2) 谷歌 Gemini 团队解密其原生图像生成模型"Nano-Banana"，该模型实现了质量

飞跃，能一句话生成或编辑高质量图像；模型采用“原生多模态”架构，支持连

续多轮对话且“记住”之前图像和指令，实现“像素级完美编辑”，一次生成五张

高清图片仅需 13 秒；模型创新“交错生成”技术可将复杂指令分解为多个步骤，

并以文本渲染作为进步标尺，未来超越视觉质量，追求更高维度的“智能”与“事

实性”。 

3) 英伟达推出 NVFP4 新格式，能以 4-bit 精度实现 16-bit 训练精度，或改变 LLM

开发方式，在 Blackwell Ultra 上性能较 Hopper 架构提升 7 倍；NVFP4 通过微

块缩放、E4M3 高精度块编码、哈达玛变换和随机舍入等技术，成功解决低精度

训练中的动态范围、梯度波动性和数值稳定性问题；英伟达已与 AWS、谷歌云、

OpenAI 等领先机构合作，在实验中证明 NVFP4 能在万亿级令牌规模下实现稳

定收敛，节省大量算力和电力成本。 

4) Anthropic 发布 Claude for Chrome 浏览器扩展，能帮助用户设日历、回邮件、
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找房等任务，可在侧边窗口与用户对话，保留浏览器活动上下文；目前该扩展仅

向 1000 名 Max 套餐用户开放测试，主要考虑安全因素，尤其是防范“提示注入

攻击”，并设置限制访问特定网站的功能；AI 浏览器正成为巨头争夺的新战场，

Perplexity 推出 Comet、微软 Edge 集成 Copilot，谷歌 Chrome 集成 Gemini，

OpenAI 也传将发布 AI 浏览器。 

5) 英伟达发布机器人专用芯片 Jetson Thor，采用最新 Blackwell 架构 GPU，AI 算

力是上代 Jetson Orin 的 7.5 倍，达 2070 FP4 TFLOPS；产品支持实时运行生

成式 AI 模型，内存容量提升两倍达 128G，显存带宽 273GB/s，能效提升 3.5 倍，

专为人形机器人等设计；宇树科技、银河通用机器人等中国厂商已宣布首发搭载，

开发者套件售价 3499 美元，千片以上模组价格 2999 美元/片。 

6) 英伟达公布财报，第二季度营收 467.43 亿美元，环比增长 6%，同比增长 56%，

略超此前分析师预期 462.3 亿美元；净利润(GAAP)264.22 亿美元，同比增长

57%；毛利率达 72.4%，相比去年同期的 75.1%下降了 2.7 个百分点；稀释每股

收益 1.08 美元，比去年同期增长 61%。其中，二季度英伟达数据中心营收为 411

亿美元，较上一季度增长 5%，较去年同期增长 56%。而 NVIDIA Blackwell 数据

中心的营收环比增长 17%。 

 

3.重点公告 

1) 能科科技发布《2025 年半年度报告》：2025 年上半年，公司实现营业收入 7.38

亿元，同比增长 4.91%，实现归母净利润 1.11 亿元，同比增长 18.75%，实现扣

非归母净利润 1.01 亿元，同比增长 16.16%。 

2) 安博通发布《2025 年半年度报告》：2025 年上半年，公司实现营业收入 4.29 亿

元，同比增长 123.98%，实现归母净利润-1.09 亿元，实现扣非归母净利润-1.10

亿元。 

3) 广联达发布《2025 年半年度报告》：2025 年上半年，公司实现营业收入 27.84 亿

元，同比下降 5.23%，实现归母净利润 2.37 亿元，同比增长 23.65%，实现扣非

归母净利润 2.14 亿元，同比增长 22.67%。 

4) 海兰信发布《2025 年半年度报告》：2025 年上半年，公司实现营业收入 4.87 亿

元，同比增长 208.66%，实现归母净利润 0.34 亿元，同比增长 172.44%，实现

扣非归母净利润 0.19 亿元，同比增长 347.58%。 

5) 天地数码发布《2025 年半年度报告》：2025 年上半年，公司实现营业收入 4.31

亿元，同比增长 19.58%，实现归母净利润 0.63 亿元，同比增长 32.37%，实现
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扣非归母净利润 0.59 亿元，同比增长 26.29%。 

 

4.投资观点 

本周计算机（申万）指数延续前两周的上涨趋势，上涨幅度 1.34%，叠加前面两

周的上涨，赚钱效应明显。 

本周，国务院发布《关于深入实施“人工智能+”行动的意见》，提出到 2027 年

率先实现人工智能与 6 大重点领域广泛深度融合，重点提出“人工智能+”科学技术、

产业发展、消费提质、民生福祉、治理能力、全球合作六大行动；文件要求提升模型

基础能力、数据供给创新、智能算力统筹、应用环境优化、开源生态建设、人才队伍

培养、政策法规保障和安全能力提升八大方面基础支撑。到 2030 年，我国人工智能

全面赋能高质量发展，新一代智能终端、智能体等应用普及率超 90%，智能经济成

为我国经济发展的重要增长极，推动技术普惠和成果共享。到 2035 年，我国全面步

入智能经济和智能社会发展新阶段，为基本实现社会主义现代化提供有力支撑。 

人工智能产业经过近几年的快速发展，已经进入落地阶段，国务院本次提出行动

意见恰逢其时，有望驱动人工智能加速与我国产业的深度融合，为我国经济的发展提

供新的动力。站在投资的角度，我们建议投资者关注具备人工智能应用落地能力的上

市公司，重点关注其业务落地的节奏，特别是对上市公司业绩的贡献程度。 

5.风险提示 

RWA、RDA 发展不及预期的风险；稳定币产业发展不及预期的风险；AI 大模型

技术进步不及预期；资本市场的健康发展不及预期的风险；宏观经济风险；行业竞争

加剧的风险；国家政策落地不及预期的风险。 
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