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美联储独立性面临挑战 贵金属价格收

涨    

 全球大类资产表现情况：股市偏弱运行 债市商品收涨 8 月 25 日—8月

29 日当周，美国 7月 PCE 物价指数同比增速符合市场预期。特朗普“罢免”美

联储理事库克，美联储独立性受到挑战。美元指数周度上涨。股市震荡偏弱，

债市商品收涨。综合来看，以美元计价，商品＞债＞股。 

 

 

 

 国内大类资产表现情况：股债收涨 商品回落 8 月 25 日—8月 29 日当周，

8 月中采制造业 PMI49.4%，较前一个月抬升 0.1 个百分点。8 月中国非制造业

商务活动指数 50.3%,较前一个月抬升 0.2 个百分点。股债收涨，商品有所回落。

综合来看，股＞债＞商品。 

 

 

 

 大类资产价格展望：关注美国 8 月非农就业数据 综合来看，美元 9 月

降息预期有所抬升，短期对大类资产价格产生一定影响，关注 8 月非农就业数

据表现情况。 

 

 
 

风险提示：美国通胀数据改善不及预期 

 

 

 

 

 

M 

 

Tabl e_Title 

2025 年 9月 1 日 

大类资产运行周报（20250825-20250829） 

Tabl e_BaseInfo 

大类资产运行报告 
 

 

  
 

 
Table_FirstStock 

主要资产涨跌幅表现      
 
 
 
  
  

姓名 分析师 
SAC 执业证书编号：S1111111111111 

Xxxxxx @essence.com.cn 

021-68767839  

 

 

丁沛舟 高级分析师 

 

期货从业资格号：F3002969 

投资咨询从业证书号：Z0012005 

dingpz@essence.com.cn 

010-58747724 

 

  
 
 
 
  

相关报告 

大类资产运行周报（20250609 

-20250613）-地缘冲突升温 国际油价短

期攀升 

大类资产运行周报（20250616 

-20250620）-地缘局势依旧焦灼 权益资

产价格承压 

大类资产运行周报（20250623 

-20250627）-地缘冲突明显缓和 权益资

产周度上涨 

大类资产运行周报（20250630 

-20250704）- 6 月新增非农超预期 美元

降息预期降温 

大类资产运行周报（20250707 

-20250711）-美国关税谈判开启 2.0 商

品整体上涨 

大类资产运行周报（20250714 

-20250718）-美联储独立性受关注 风险

资产周度收涨 

大类资产运行周报（20250721 

-20250725）-美日达成贸易协议 权益资

产价格上涨 

大类资产运行周报（20250728 

-20250801）-非农数据不及预期 权益资

产价格回落 

大类资产运行周报（20250804 

-20250808）-新一轮关税生效 权益资产

价格上涨 

大类资产运行周报（202508011 

-20250815）-俄美首脑会晤未达成协议 

权益资产续涨 

大类资产运行周报（202508018 

-20250822）-鲍威尔表态偏鸽 美元指数

偏弱运行        

全球主要资产表现 

  近一周变动 

新兴市场股市指数 -0.64% 
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全球债券指数 0.15% 
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RJ/CRB 商品价格指数 0.78% 
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1、全球大类资产整体表现情况：股市偏弱运行 债市商品收涨 

8 月 25 日—8 月 29 日当周，美国 7 月 PCE 物价指数同比增速符合市场预期。特朗普“罢免”美联储理事库克，

美联储独立性受到挑战。美元指数周度上涨。股市震荡偏弱，债市商品收涨。综合来看，以美元计价，商品＞债＞

股。 

图 1：全球主要资产变动情况（8月 25 日—8月 29 日当周） 

 
 

资料来源：Wind，Bloomberg，国投期货 

１.１、全球股市概况：全球主要股票市场多数回落 

8 月 25 日—8月 29 日当周，市场情绪有所降温，全球股票市场多数偏弱运行。从地域来看，欧股表现不佳。新

兴市场表现不及发达市场。VIX 指数周度收涨。 

图 2：全球主要股票市场涨跌情况（8月 25 日—8 月 29 日当周） 

 
 

资料来源：Wind，国投期货 
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图 3：全球主要股市概况：亚太市场  图 4：全球主要股市概况：欧洲市场 

 

 

 
 

资料来源：Wind，国投期货  资料来源：Wind，国投期货 

 

图 5：全球主要股市概况：美洲市场  图 6：全球主要股市概况：其他市场 

 

 

 

资料来源：Wind，国投期货  资料来源：Wind，国投期货 

１.２、全球债市概况：美联储独立性引发市场关注 

8 月 25 日—8月 29 日当周，美联储理事库克就特朗普要罢免她的美联储理事职务起诉特朗普，随后美国联邦住

房金融局局长就库克第三笔房贷提起刑事移送，施压升级使得市场对美联储独立性的担忧升温。中长期美债收益率

普遍回落，10年期美债收益率周度回落 3BP 至 4.23%。债市周度收涨。全球范围内，高收益债＞国债＞信用债。 

图 7：重要债券指数涨跌情况（8月 25 日—8月 29 日当周）  图 8：主要国债收益率涨跌情况（8月 25 日—8 月 29 日当周）  

 

 

 
 

 

资料来源：Bloomberg，国投期货  资料来源：Wind，国投期货  

１.３、全球汇市概况：美元指数周度上涨 

8 月 25 日—8 月 29 日当周，美国经济仍具韧性，数据显示通胀温和回升。市场对欧元区经济的忧虑有所增加，

欧元兑美元回落，美元指数周度收涨。主要非美货币兑美元涨跌互现，人民币汇率震荡偏强。美元指数周涨幅 0.13%。 
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图 9：主要国家与地区货币美元计价涨跌情况（8月 25 日—8月 29 日当周） 
 

 
 

资料来源：Wind，国投期货 

１.４、全球商品市场概况：国际大宗商品整体收涨 

美元降息预期叠加美联储独立性受到挑战，推动贵金属价格大幅上涨。主要工业品及农产品普遍收涨。 
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图 10：全球主要大宗商品价格涨跌情况（期货价格按主力合约收盘价计算） 

 
资料来源：Wind，国投期货 

 

２、国内大类资产表现情况：股债收涨 商品回落 

 8 月 25 日—8 月 29 日当周，8 月中采制造业 PMI49.4%，较前一个月抬升 0.1 个百分点。8 月中国非制造业商

务活动指数 50.3%,较前一个月抬升 0.2 个百分点。股债收涨，商品有所回落。综合来看，股＞债＞商品。 

２.１、国内股市概况：A 股主要宽基指数周度多数收涨 

市场情绪依旧较为积极，A 股主要宽基指数多数收涨。两市日均成交额较上一周有所抬升。风格方面，成长风

格表现更为突出。板块方面,通信、有色涨幅居前，煤炭、纺织服装表现不佳。上证综指周涨幅 0.84%。 

图 11：国内股市涨跌情况（8 月 25 日—8月 29 日当周） 

 
资料来源：Wind，国投期货 

２.２、国内债市概况：债市震荡偏强 
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8 月 25 日—8月 29 日当周，央行公开市场操作净投放 4961 亿元。资金面相对平稳。债市周度收涨。整体来看，

国债＞企业债＞信用债。 

图 12：国内债市涨跌情况（8 月 25 日—8月 29 日当周） 

 

资料来源：Wind，国投期货 

２.３、国内商品市场概况：商品市场偏弱运行 

国内商品市场周度小幅回落。主要商品板块中，贵金属收涨，油脂油料表现不佳。 

图 13：国内大宗商品指数涨跌情况 

 

资料来源：Wind，国投期货 
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图 14：国内主要大宗商品期货价格涨跌情况（8月 25 日—8月 29 日当周） 

 
 

资料来源：Wind，国投期货 

３、大类资产价格展望：关注美国 8 月非农就业数据 

综合来看，美元 9 月降息预期有所抬升，短期对大类资产价格产生一定影响，关注 8 月非农就业数据表现情况。 
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