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行业及产业

汽车

小鹏全新 P7 验证产品力，量变已现，质变可期
——汽车行业周报（2025/08/25-2025/08/31）

强于大市 投资要点：
 本周汽车板块涨跌幅+0.35%。本周 A 股申万汽车行业指数报收 7,839.3 点，涨跌幅+0.35%，

板块排名 14/31，同期沪深 300 指数报收 4,496.8 点，涨跌幅+2.71%。本周申万汽车二级
行业子板块涨跌幅由高到低依次为：商用车+1.33%，汽车零部件+0.37%，乘用车+0.30%，
摩托车及其他+0.07%，汽车服务-3.93%。

 本周 A 股申万汽车行业涨幅前 5 个股依次为：天普股份+61.06%，豪恩汽电+58.28%，捷众
科技+25.44%，舜宇精工+25.12%，登云股份+19.35%。港股申万汽车行业本周涨幅前 5
个股依次为：东风集团股份+49.58%，和谐汽车+13.53%，中升控股+11.99%，华晨中国
+11.17%，蔚来-SW+10.58%。

 小鹏全新 P7 验证产品力，Robotaxi-低空经济-机器人-全球化打开估值空间。1）小鹏全新
P7 正式上市，7 分钟内大定破万。8 月 27 日，小鹏全新 P7 上市，四款配置价格 21.98-30.18
万元，定位中高端纯电市场。标配 3 颗自研图灵 AI 芯片，算力 2250TOPS，超行业旗舰 26
倍。零百加速 3.7 秒，最高时速 230km/h，CLTC 最长续航 820km，全域 800V+5C 超充技
术，10 分钟补能 525km，全球首发冰雪 AES，行业唯一可应对低附着路面系统。2）销量结
构持续改善，毛利逐步提升。25Q2 收入达 182.7 亿元，同比+125.3%，交付 103,181 辆，
汽车毛利率 14.3%，整体毛利率 17.3%。25H1 入门级 MONA M03 累计销量占比 48%；中
端市场 P7+占约 26%，G6 占约 13%；高端市场 G9、X9 和 P7 销量合计占比约 12%。G7
于 25Q3 上市四周同级销量第一。预计 X9 增程版（鲲鹏系统）40 万级将于 25Q4 上市、增
程 SUV 车型 G01 将于 25H2 量产。预计随着 2026 年完成 10 万-50 万元区间细分车型市场
的全覆盖，公司的产品谱系和销量结构将进一步改善，毛利率将随之逐步提升。3）强化补能
基建，支撑增程与纯电双线并进。公司门店达 677 家/224 城，自营充电站 2348 座，其中
S4、S5 超快充站 1304 座，2026 年目标达成超 1 万座自营充电站，覆盖城市超 420 座，优
质充电基础设施的大规模铺设将大幅提升用户充电体验，降低充电成本并强化品牌形象。4）
欧洲、东南亚出海，或贡献中高端车新增量。公司 2025 年计划扩张至 60 个国家，建设超
300 家海外服务网点，2027 年致力成为中国新能源出口前三名。基于旗舰车型 X9 全球车，
欧洲作为高端市场突破口，东南亚以印尼、泰国为核心，通过本地化生产助力降本。5）
Robotaxi 潜力较大。公司计划 2026 年部署 Robotaxi，实现 L4 级低速场景无人驾驶的量
产，量产车 Ultra 与 Robotaxi 模型同源。自研图灵芯片、万卡级别训练集群、720B 参数 VLA
大模型构成从云到端的算力闭环。模型、数据与场景库在乘用车、Robotaxi、人形机器人、
低空飞行器间可以一体化复用，有望加速攻克 Robotaxi 最后一英里等复杂长尾场景。

 投资建议：乘用车：1）看好智能化领先车企围绕“大模型+算力”加速建立用户体验壁垒，
智能汽车头部集中的行业格局或加速形成，建议关注【小米集团、小鹏汽车、理想汽车】；2）
看好国资背景车企深化改革+新品周期助力业绩改善，建议关注【上汽集团、东风集团股份】；
零部件：看好由单一零部件供应商向智能化核心部件系统集成商加速转变的自主供应链崛起，
建议关注【保隆科技】；其他：看好智能汽车加速发展带来测试检测需求扩容，建议关注【中
国汽研】。

 风险提示：技术发展不及预期；行业竞争加剧；政策支持不及预期。

一年内行业指数与沪深 300 指数对比走势：

资料来源：聚源数据，爱建证券研究所
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表 1：A 股本周汽车板块行情表现为+0.35%，板块排名 14/31（单位:%）

资料来源：Wind，爱建证券研究所 (取 2025/8/25-2025/8/29 行情)

表 2：A 股申万汽车二级子行业指数行情表现（单位:%）

代码 汽车子行业 周涨幅 月涨幅 年涨跌幅
区间涨跌幅

近 4 周 近 8 周

801096.SI 商用车 1.33 7.37 18.43 5.55 14.89

801093.SI 汽车零部件 0.37 13.71 28.60 13.72 16.40

801095.SI 乘用车 0.30 7.62 8.58 6.67 4.76

801881.SI 摩托车及其他 0.07 20.59 42.58 20.39 17.00

801092.SI 汽车服务 -3.93 0.50 8.85 0.42 5.48

资料来源：Wind，爱建证券研究所(最新数据截至 2025/8/29)

表 3：A 股申万汽车行业本周涨幅前 10 个股行情表现（单位:%）

代码 简称 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅
区间涨跌幅

所属子行业
近 4 周 近 8 周

605255.SH 天普股份 61.06 86.37 277.49 83.62 148.37 汽车零部件

301488.SZ 豪恩汽电 58.28 71.67 124.17 70.69 79.74 汽车零部件

873690.BJ 捷众科技 25.44 43.29 100.00 40.38 42.83 汽车零部件

831906.BJ 舜宇精工 25.12 26.01 79.09 25.70 26.17 汽车零部件

002715.SZ 登云股份 19.35 36.48 55.21 31.79 22.07 汽车零部件

603950.SH 长源东谷 19.30 43.77 92.28 45.39 40.93 汽车零部件

002048.SZ 宁波华翔 18.20 36.20 121.64 35.99 51.03 汽车零部件

832978.BJ 开特股份 15.96 52.58 161.89 50.34 44.73 汽车零部件

603119.SH 浙江荣泰 12.81 35.28 241.68 39.47 80.19 汽车零部件

688612.SH 威迈斯 12.72 28.94 71.90 29.40 47.92 汽车零部件

资料来源：Wind，爱建证券研究所(最新数据截至 2025/8/29)

表 4：港股申万汽车行业本周涨幅前 10 个股行情表现（单位:%）

代码 简称 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅
区间涨跌幅

所属子行业
近 4 周 近 8 周

0489.HK 东风集团股份 49.58 88.40 140.05 83.74 150.84 商用车

3836.HK 和谐汽车 13.53 83.59 319.64 91.06 256.06 汽车服务

0881.HK 中升控股 11.99 21.37 21.62 23.05 34.59 汽车服务

1114.HK 华晨中国 11.17 27.16 41.53 28.80 22.46 乘用车
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9866.HK 蔚来-SW 10.58 45.40 45.40 33.86 90.23 乘用车

3669.HK 永达汽车 8.46 -3.11 -12.99 -0.46 5.31 汽车服务

1585.HK 雅迪控股 8.33 9.47 8.43 10.72 4.24 摩托车及其他

1316.HK 耐世特 6.01 16.61 109.97 20.70 23.74 汽车零部件

0179.HK 德昌电机控股 4.54 22.49 166.43 24.36 35.71 汽车零部件

2858.HK 易鑫集团 4.28 25.79 278.77 24.31 40.27 汽车服务

资料来源：Wind，爱建证券研究所(最新数据截至 2025/8/29)
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