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中国巨石有序推进特种电子布，存储市

场逐步回暖 
  

——电子行业周报（2025.8.25-2025.8.29） 
  

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] ◼ 核心观点 

◆ 高性能电子纱供不应求，中国巨石低介电、低膨胀产品开发有序推进。 

 定义：高性能电子布，主要指低介电、低膨胀电子布。高性能电子布主

要指低介电（Low Dk、LowDf）、低膨胀系数（Low CTE）电子布，主

要应用下游是 AI 服务器以及 6G 高频通信等领域的高性能 PCB。其

中，低介电电子布：特性是低介电常数和低介电损耗，能够显著提升信

号的传输速度和效率；低膨胀系数电子布：能够有效降低板材的热膨胀

系数，从而提高尺寸热稳定性。 

 供需：AI需求强劲，高性能电子布短期产能难以匹配市场需求。高性

能电子布的核心原材料为高性能玻璃纤维纱，生产工艺具有较高的技术

壁垒，目前仅有日本、美国、中国台湾等少数厂家具有量产能力。当

前，随着 AI 服务器、高频通信等领域的快速增长，高性能电子纱市场

供不应求，短期内产能难以匹配市场需求。 

 提价：电子纱产品提价，产能吃紧带动电子纱涨价预期。受下游需求强

劲带动，高阶玻璃纤维布整体产能处于供需吃紧状态，带动相关产品提

价。其中，全球电子纱巨头日东纺（Nittobo）在 6 月宣布，自 8 月 1 日

起旗下复合材料事业部相关玻纤产品售价全面调涨 20%。同时，根据

宏和科技披露的公司电子布平均售价来看，2025 年中报电子级玻璃纤

维布平均售价为 4.81 元/平，同比提升 1.15 元/米，且售价同比和环比

均连续 4 个季度抬升。 

 玻纤巨头中国巨石低介电、低膨胀产品开发有序推进中。玻纤巨头中国

巨石表示，公司特种电子布系列产品正在积极有序推进中，下游相关认

证也在加快推进。我们认为，随着下游 AI 需求的持续爆发，将推动高

性能电子布市场的持续扩大。 

◆ 存储市场逐步回暖，新一轮周期可能到来。根据韩国海关总署数据显

示，2025Q2，韩国存储芯片出口额同比上升 20.7%，均价同比上升

0.7%。其中，自 2024Q4 开始，韩国存储芯片出口重量连续增长。从均价

来看，自 2023 年下半年开始，韩国存储芯片价格已经触底，2025 年 6 月

出口均价已回升至 2022 年水平。我们认为，随着存储芯片价格的止跌回

升，可以关注存储市场新一轮周期的到来。 

◼ 投资建议 

维持电子行业“增持”评级，建议关注AIPCB中上游材料，建议关注宏和

科技、铜冠铜箔、德福科技、东材科技、圣泉集团、天承科技、联瑞新

材、江南新材等。 

◼ 风险提示 

技术发展不及预期，中美贸易摩擦加剧、终端需求不及预期、市场竞争加

剧、国产替代不及预期。 
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[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《CCL 迎涨价潮，持续关注 AIPCB 上游材

料机会》 

——2025 年 08 月 22 日 

《高端 PCB 产能加速推进，PCB 产业链迎

景气周期》 

——2025 年 08 月 21 日 

《CoWoP 下一代芯片封装技术，PCB 制

造、材料供应及设备环节有望受益》 

——2025 年 08 月 11 日 
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图 1：宏和科技电子级玻璃纤维布平均售价  图 2：DRAM:DDR4合约平均价 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 
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本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成客户私人咨询建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或关联机构不

承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负

责，投资者据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或关联机构无关。 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的唯一参考因素，也不应当认为本报告可以取代自己的

判断。 


