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 本周沪指再创新高，沪深 300 指数上涨 2.71%，计

算机行业指数跑输沪深 300 指数 1.37 个百分点，

未能延续上周行业指数大幅上涨格局。 

 本周正式印发《国务院关于深入实施“人工智能+”

行动的意见》，这是继《新一代人工智能发展规划》

后的又一纲领性文件，标志着我国人工智能（AI）

进入全面赋能经济社会发展的新阶段。 

 行动意见不仅强调技术研发，还更关注产业落地

与社会治理，明确了从 2027 年到 2035 年 的发展

路线图，提出到 2035 年推动中国进入“智能经

济与智能社会”新阶段，并将由多部委协同推进这

一政策。 

 维持计算机行业增持的投资评级，本周电子行业

市场领涨者的地位继续加强， AI 芯片已明确走出

独立行情，继续选择 AI芯片、光模块（CPO）及计

算机服务器相关个股作为近期主要的关注方向。 

 风险因素分析：宏观刺激政策不及预期风险、境外

对中出台针对性措施风险、中美关税战进一步升

级等。 
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一、本周计算机行业指数小幅跑输沪深 300 

 

本周（8.25-8.29）沪指再创新高 3888 点，沪深 300 指数同期

上涨 2.71%，计算机行业指数上涨 1.34%，跑输沪深 300 指数

1.37 个百分点，未能延续上周行业指数大幅跑赢沪深 300 指数

的态势。 

 

图表 1：本周（8.25-8.29）计算机行业指数小幅跑输沪深 300： 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 

 

横向来看，本周计算机行业指数涨幅大幅落后同属 TMT 行业的

通信、电子行业之后，仅排名于申万 31 个行业涨幅排名第十

位。  
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图表 2：本周申万一级行业涨幅排名（8.25-8.29）： 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 

 

据万得数据，本周计算机行业成分个股 115 家上涨，219 家下

跌，行业成分个股多数呈现调整状态，其中开普云（133.74%）、

航天宏图 （45.29%）、ST 易联众（40.80%）占据本周计算机行

业涨幅榜前三。 

 

图表 3：计算机行业成分个股本周涨幅榜（8.25-8.29）： 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 
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二、本周行业重点事件：国务院发布深入实施“人工智能+”

行动意见 

 

国务院于 2025-08-26 正式印发《国务院关于深入实施“人工

智能+”行动的意见》（国发〔2025〕11 号），这是继《新一代人

工智能发展规划》后的又一纲领性文件，标志着我国人工智能

（AI）进入全面赋能经济社会发展的新阶段.政策不仅强调技术

研发，还更关注产业落地与社会治理，明确了从 2027 年到 2035

年 的发展路线图，提出到 2035 年推动中国进入“智能经济与

智能社会”新阶段，此政策将由多部委协同推进。 

 

1、政策框架与核心要点 

 

总体目标：坚持“以人民为中心”“创新带应用、应用促创新”

的原则，推动 AI 与经济社会各行业深度融合，形成新基础设

施、新产业生态、新就业形态，力图在 2035 年前实现“智能经

济和智能社会”阶段性目标。 

 

六大重点领域：科技（基础研究与模型能力）、产业（制造/金

融/能源等场景化应用）、消费（智能消费升级）、民生（医疗、

教育等）、治理（智慧城市、政务智能化）、全球合作（规则与

标准倡议）。 
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强化 8项基础支撑能力：提升基础模型能力、数据供给与治理、

智能算力统筹、应用环境优化、开源生态、人才队伍、标准法

规与安全可控、产业政策与投融资支持。 

 

三步走时间表： 

 

近期（1–3 年）：重点突破基础设施与样板应用，建设试验示

范基地，放大生产性应用落地； 

 

中期（3–8 年）：形成若干可复制的产业样板、完善配套标准

与安全监管； 

 

远期（到 2035 年）：智能经济与智能社会基本成型，人工智能

成为生产力核心引擎。 

 

2、政策亮点： 

 

1）从“技术突破”到“全要素赋能”： 

 

政策强调“应用促创新”的螺旋式逻辑——国家将用财政/项目

/制度把应用场景拉到前台，促使科研与工程化更紧密对接，有
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利于企业把技术转化为可计费服务与产业效率提升。 

 

2）算力与数据为首要基建： 

 

文件把“智能算力统筹”“数据供给创新”放在核心支撑位置，

意味着未来会有更多政策/资金支持数据中心、专用算力（含异

构加速器）、数据交易与信任机制建设，替代性国产芯片与“算

力国产化”或成重点方向。 

 

3）区域与行业试点导向： 

 

鼓励建立中试基地和行业示范区（降低应用门槛），并由国家层

面统筹避免“重复建设、无效竞争”（要有序推进、省际错位发

展），这将影响地方财政与招商策略。 

 

4) 治理与安全并举： 

 

文件强调“安全可控”“标准法规”并提出推动国际规则对话与

合作（中国也在推动建立国际 AI 合作机制），意味着监管合规

和可解释性、可审计能力将成为市场准入与公有服务采购的硬

约束。 
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5) 人才与就业政策： 

 

政策把职业培训、技能提升、产学研结合写入行动计划，短中

期通过大规模人才培养来缓解高端工程师与运营人才供需矛盾。

对高校、职业院校、企业培训机构均有利好信号。 

 

3、对产业链各环节的影响 

 

1) 基础设施（算力、数据中心、网络） 

 

正面影响：国家支持数据中心扩产与清洁能源配套、算力统筹

有助于降低资本投入门槛与长周期回报不确定性；对本土服务

器、机柜、冷链、UPS、电力配套厂商需求将显著上升。 

 

注意点：若全球供应链（高端 GPU）受限，本土异构加速器与

自研芯片会被优先扶持，短期内可能出现算力构成的折衷（混

合架构）现象。 

 

2) 算法与模型（基础模型、行业模型） 

 

正面影响：资金/项目倾斜会催生更多“行业大模型”及模型适

配工具，模型开源与生态建设成为重点（政策鼓励开源生态繁
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荣）。 

 

注意点：对于以模型为核心的初创公司，合规、数据主权与可

审计性将成为获取政府/央企合同的门槛。 

 

3) 应用场景（制造、医疗、金融、交通、农业等） 

 

制造：智能制造与工业大模型将获得产线数据接入与改造项目

资金。 

 

医疗/教育：国家强调民生领域的 AI 应用，意味着试点项目与

公立机构合作机会增多。 

 

4) 地方政府与投资环境 

 

正面影响：中央文件引导下，合适的地方可获项目批复与财政

支持，但发改委也警示“避免无序竞争”，地方需定位差异化优

势以吸引长期资本。 

 

三、本周计算机行业市场数据及判断 
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1、计算机行业市占率略有回落，电子行业维持高位 

 

据万得数据，本周计算机行业成交总金额为 17091.16 亿元，相

较上周 14735.08 亿元继续放量，市占率维持在全市场第二位，

仅次于电子行业，但由市占率数据走势看，本周计算机行业市占

率略有回落，而电子行业市占率继续维持高位。 

 

图表 4：本周（8.25-8.29）计算机行业市占率回落，电子行业维持高位： 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 

 

2、行业换手率指标表明市场热点仍在 TMT 

 

以万得换手率指标来看，本周通信行业日均换手率（流通市值加

权平均）超过计算机行业上升到第一位，通信、计算机、电子三

大 TMT 行业占据排行榜前三，市场热点依旧维持在 TMT 领域。 
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图表 5：本周（8.25-8.29）行业日均换手率排名前十（算术平均）% 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 

 

 

3、对行业短期市场机会的综合判断 

 

结合本周计算机行业重点事件及市场行情数据双向分析，本周

国务院实施“人工智能+”行动意见的发布再度为火热的 AI 相

关板块添油加火，本周电子行业市场领涨者地位继续加强，电子

行业中 AI芯片板块已明确走出独立行情，由本周行业市占率指

标来看，计算机行业与通信行业作为电子行业的跟随梯队地位

尚未改变，对应电子、通信、计算机这三个市场领涨行业，我们

可以继续选择相对应的 AI芯片、光模块（CPO）及计算机服务器

相关个股（浪潮信息、中科曙光、工业富联等）作为近期主要的

关注方向。 
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四、行业风险因素分析 

 

宏观刺激政策不及预期的风险 

境外对中出台针对性制裁措施的风险 

中美、中欧关系进一步恶化 
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金元证券行业投资评级标准： 

增持：行业股票指数在未来 6 个月内超越大盘； 

中性：行业股票指数在未来 6 个月内基本与大盘持平； 

减持：行业股票指数在未来 6 个月内明显弱于大盘。 

 

金元证券股票投资评级标准： 

买入：股票价格在未来 6 个月内超越大盘 15%以上； 

增持：股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为 5%～15%； 

中性：股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为-5%～+5%； 

减持：股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为-5%～-15%；。 
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