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投资要点：

 新能源、大宗商品增长强劲，金融股补涨，新老热点共振，推动市场创

反弹新高，下周建议重点关注资源能源、交运物流和补涨板块。

周度观察：

 我们重点观察的 A股本周延续反弹趋势，海外股市普遍大幅回落。中小

100指数上涨幅度最大为 4.67%；上证 180和沪深 300环比上周加速 2.14pct

和 1.45pct至增幅达 3.54%和 3.65%；创业板指以 4%涨幅位列第二，但增速

大幅收窄 1.85pct。风格来看，周期和金融股增长 3.38%和 3.81%最为强劲，

尤其补涨的金融股增速环比提升 3.94pct。上证及恒生股指表现优越，周度

+2.80%和+3.43%，在上周基础上加速增长，环比分别+0.71pct和+1.58pct。

商品来看，原油本周价格上涨 1.35%，速度环比收窄 0.81pct，涨价趋势有

所放缓。

热点跟踪：

 交运物流：6月 8日，国务院领导人到交通运输部考察，提出要打通交

通物流大动脉和微循环，加强货运保障，建设统一开放的交运体系，降低全

社会物流成本。我们认为，政府层面已看到了此次疫情考验下，交运物流体

系暴露的脆弱性，交运物流的机会将不仅限于短期复苏，更会有长期的发力，

建设较为空白的细分领域如冷链系统和智慧物流都具备强大的增长潜力，可

持续关注。

 体育娱乐：6月 7日，国家新闻出版署公布了 2022年第二批游戏版号发

放的信息，6月 8日上海推出 10项措施支持体育企业加快恢复。去年以来，

版权收紧使游戏行业承压，随着版权压力的释放有望热度拉升；体育板块在

疫情前政策频出，近两年居家健身和户外露营都成为新兴生活方式，我们预

计未来三年体育和游戏有望按原有的轨迹加速成长，建议保持关注。

市场焦点：

 市场情绪持续恢复，A+H股领涨全球，但欧美股市受通胀影响大幅回调。

近期我们一直强调，中长期看，海外通胀尚未消退，经济衰退预期却已逐渐

增强，国内经济寻底大概率也会反复，进入 6月以后，A股近期虽维持强势，

但震荡加剧，后续仍有宽幅震荡，甚至再次回落探底的可能，建议重点关注

和布局盈利能力强、具有较优防御能力及估值修复空间的大盘价值股和行业

龙头，同时，以新能源、国防军工等为代表的有业绩支撑的高潜成长股，随

着经济的有序复苏和宽松政策加持，长期价值仍然可期。

风险提示：全球经济衰退风险，美联储加快加息，疫情持续超预期。
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一、本周行情回顾：A股延续反弹趋势，原油价格涨势放缓

我们重点观察的 A股本周延续反弹趋势，中小 100指数上涨幅度最大，为 4.67%；上证 180和沪深 300

环比上周涨幅扩大最多，分别加速 2.14pct和 1.45pct至 3.54%和 3.65%；创业板指虽然涨幅位居第二，为

4.00%，但增速大幅收窄 1.85pct。风格来看，周期和金融股涨势较强，周涨幅分别为 3.38%和 3.81%，其

中金融股增速环比增加 3.94pct；仅成长股环比增速下降，增速较上周收窄 3.02pct至 2.68%。

全球来看，恒生及上证指数表现优越，均延续上周正趋势且加速增长，上证指数本周涨幅

2.80%/+0.71pct，恒生指数涨幅 3.43%/+1.58pct；标普 500颓势最显，周跌 5.05%/-5.50pct。商品来看，

原油涨价趋势有所放缓，本周价格上涨 1.35%，速度环比-0.81pct，PTA则大幅涨价 12.68%。

图 1： A股主要代表市场指数周涨跌幅 图 2：A股主要风格指数涨跌幅

资料来源：Wind，山西证券研究所 资料来源：Wind，山西证券研究所

图 3：全球主要指数周涨跌幅 图 4：全球主要商品周涨跌幅

资料来源：Wind，山西证券研究所 资料来源：Wind，山西证券研究所

行业来看，受益于本周 A股整体大涨，中信一级行业中仅 5个呈现负增长。煤炭(+10.7%)、有色金属

(+8.63%)、石油石化(+7.62%)领涨，周增 5%以上，基础化工(+5.42%)、非银行金融(5.29%)、食品饮料(4.6%)、

电力设备及新能源(4.01%)、医药(3.94%)、消费者服务(3.65%)、汽车(3.63%)也取得了 3%以上的较大增幅；

商贸零售(-0.48%)、轻工制造(-0.51%)、家电(-0.8%)下跌最多，但跌幅不超过 1%。
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图 5：行业周涨跌幅排序（以中信一级行业指数分类计算）

资料来源：Wind，山西证券研究所

二、板块热点轮动

（一）行业热点：县域经济、交运物流再加码，化工资源类热度大幅攀升

县域经济：6月 7日消息，国务院原则同意《“十四五”新型城镇化实施方案》，提出以人为核心的新型

城镇化战略，持续促进农业转移人口市民化，完善以城市群为主体形态、大中小城市和小城镇协调发展的

城镇化格局，推动城市健康宜居安全发展。6月 8日，《国家新型城镇化规划（2021-2035年）》已通过相关

部门审批并下发至地方。这是继 2014年我国出台首个新型城镇化规划《国家新型城镇化规划(2014-2020年)》

后，面向 2035年的新一轮新型城镇化顶层设计；同日，国家发改委印发《革命老区重点城市对口合作工作

方案》，明确 20个革命老区重点城市与发达地区部分城市的对口合作关系，对口合作重点任务主要包括传

承弘扬红色文化、衔接推进乡村振兴和新型城镇化、完善基础设施和基本公共服务、促进生态环境保护修

复和绿色低碳发展以及共同建设产业合作平台载体。我们认为，高层对县域经济的发展扶持将会成为长期

战略，目前已完成初步的顶层设计，意味着后续落地将在今年以内跟进，建议进行长期布局。

交运物流：6月 8日，国务院总理领导人到交通运输部考察，并主持召开座谈会。他表示，要切实做到

疫情要防住、经济要稳住、发展要安全，进一步打通交通物流大动脉和微循环，加强重点行业、区域和企

业货运保障。各地各部门要强化协同联动，推动货运量尽快实现正增长，为二季度经济合理增长提供支撑，

保持中国经济长期向好、平稳健康发展。要坚持适度超前，加强交通基础设施和现代物流体系建设，抓紧

梳理开工一批项目，优化审批，加大长期低息贷款支持。深化“放管服”改革，优化营商环境，培育壮大物流

市场主体，建设统一开放的交通货运市场体系，降低全社会物流成本。我们认为，政府层面已经看到了此

次疫情考验下，我国交运物流体系暴露出的脆弱一面，在建设全国统一大市场、人类可能长期与病毒共存
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的背景下，交运物流的机会不仅仅在于短期的复苏，更会有长期的发力，相关建设较为空白的细分领域如

冷链系统和智慧物流都具备强大的增长潜力。

体育娱乐：体育方面，上海推出 10项措施支持体育企业加快恢复发展，其中包括减免承租公共体育场

馆租金、给予体育企业纾困资金补贴、持续配送体育消费券、发放体育场所防疫物资补贴等。娱乐方面，

2022年第二批游戏版号发放，据国家新闻出版署发布 6月份国产网络游戏审批信息，此次共有 60款游戏获

批，除一款端游和一款页游外，其余均为移动游戏。去年以来，因为版权的收紧，游戏行业承压；游戏行

业在我国发展历史较短，具有广阔的市场前景和庞大的消费市场，随着版权压力的释放有望热度拉升；体

育相关板块在疫情之前也属于政策频出，疫情更加速了健康意识的转变和消费需求的增多，近两年来居家

健身和户外露营都成为流行的新兴生活方式，我们预计未来三年体育和游戏有望按原有的轨迹加速成长，

建议保持关注。

外贸：国务院总理李克强 6月 8日主持召开国务院常务会议，部署进一步稳外贸稳外资举措，提升对

外开放水平。会议指出，对外开放是我国的基本国策，稳外贸稳外资事关经济全局、就业大局，要进一步

扩大对外开放，包括指导地方创新稳外贸稳外资帮助复工，及对出口退税信用好的企业阶段性退税等促进

外贸保稳提质。在落实已出台稳外贸稳外资政策同时，进一步加大支持。海关总署 6月 9 日消息，据海关

统计，今年前 5个月，我国外贸进出口总值 16.04万亿元，同比增长 8.3%。海关统计显示，今年前 5个月，

我国外贸进出口总值 16.04 万亿元，同比增长 8.3%。其中，出口 8.94万亿元，同比增长 11.4%；进口 7.1

万亿元，同比增长 4.7%。世界银行预计，受俄乌冲突和新冠疫情影响，2022年全球经济增速将从 2021年

的 5.7%下滑至 2.9%。这将远低于该行 1月份预测的 4.1%。对于美国，世界银行预测 2022年经济增速将放

缓至 2.5%，比之前的预测低 1.2个百分点，通胀率至少在 2024年之前会保持在 2%以上，与疫情之前的水

平相仿。经济学家们预计，将于周五公布的美国最新通胀数据将显示，5月份同比通胀率稳定在 8.3%，接

近 40年的高点，同日（6月 9日）消息，美国财政部长耶伦(Janet Yellen)表示拜登政府正在考虑调整对中国

进口商品征收的关税，以缓解美国的高通胀。目前来看，我国的外贸面临机遇和挑战并存，一方面是仍然

向好的外贸总体表现，另一方面是国际竞争的加剧和危机转嫁的风险，在此前的稳经济会议等多个重大场

合，领导层均提出要支持优质外资外企的发展，给与政策和金融等多方面的优惠，可适当关注以境外业务

为主的外贸型企业和跨境电商相关行业。

热点来看，受国际局势影响，本周上升最快的是化工资源类热点，如锂矿指数(+15.12%)、磷化工指数

(+13.67%)、煤炭开采指数(+10.3%)、页岩气指数(+9.28%)、稀有金属指数(+9.02%)、化学原料指数(+8.94%)、

纯碱指数(+9.56%)、油气开采指数(+8.26%)、小金属指数(+7.96%)、钨矿指数(+7.94%)、稀土指数(+7.04%)、

工业金属指数(+6.96%)等。金融市场指数也有大量上涨，炒股软件指数(+11.31%)、证券指数(+9.25%)、粤开
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证券金股指数(+7.11%)、长江证券金股指数(+6.95%)都有较好涨幅；国资方面，亮眼指数有海南省国资指数

(+12.35%)、山西省国资指数(+8.92%)；有机硅指数(+12.28%)、盐湖提锂指数(+9.76%)、钠离子电池指数

(+7.55%)、HIT 电池指数(+7.41%)、锂电正极指数(+6.92%)、磷酸铁锂电池指数(+6.91%)则属于新能源方面

的热点延续。

图 6：热点主题周涨跌幅（涨幅排名前 30的主题板块，以Wind主题指数分类计算）

资料来源：Wind，山西证券研究所

图 7：热点主题过去 30天累计涨跌幅变化趋势（以初始交易日为基期）

资料来源：Wind，山西证券研究所

图 8：热点主题过去 30天换手率变化趋势（以初始交易日为基期）
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资料来源：Wind，山西证券研究所

（二）周涨跌榜：化工石油行业表现突出，国企、地产链热点有所冷却

化工石化板块崛起，新能源板块热点延续。上榜数量来看，化工（7 只）、石油石化（5 只）行业内标

的表现较好，汽车、新能源、有色和煤炭也各有 4只上榜。从涨幅来看，交运板块的海汽集团（+61.11%）

和电新板块的华西能源（+61.07%）增势迅猛，周度上涨均超 60%。

表 1：涨幅 TOP50（不含 ST和北交所股票）

股票代码 股票简称 周涨跌幅(%) 周换手率(%) 周成交额(亿元) 逻辑

603069.SH 海汽集团 61.11 3.32 2.73 海南免税店+地方国资改革

002630.SZ 华西能源 61.07 75.4 28.33 电力设备＋光伏

002478.SZ 常宝股份 49.3 24.02 7.73 特钢+新能源

002380.SZ 科远智慧 48.23 27.87 5.13 国产软件+超临界发电

001270.SZ 铖昌科技 46.41 4.65 0.48 电子元器件

603051.SH 鹿山新材 40.9 179.74 23.69 光伏+次新股

601788.SH 光大证券 35.73 17.38 94.86 券商

001212.SZ 中旗新材 35.26 149.3 16.25 硅晶项目+石英+有机硅

600603.SH 广汇物流 34.88 40.87 30.72 房地产开发+冷链物流

600903.SH 贵州燃气 34.47 8.2 8.14 燃气+天然气

600335.SH 国机汽车 33.89 33.35 30.62 特斯拉+锂电池

600777.SH 新潮能源 33.49 47.62 79.35 油服+天然气

300428.SZ 立中集团 32.42 18.97 26.80 军工

600546.SH 山煤国际 31.84 22.44 86.78 光伏+煤炭

002339.SZ 积成电子 30.56 47.7 14.93 智能电网+充电桩

603396.SH 金辰股份 30.55 53.64 44.73 光伏+锂电池

301198.SZ 喜悦智行 29.75 92.42 6.40 塑料+特斯拉

000833.SZ 粤桂股份 29.59 79.11 30.28 白糖+调味品
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股票代码 股票简称 周涨跌幅(%) 周换手率(%) 周成交额(亿元) 逻辑

600536.SH 中国软件 28.13 36.67 89.09 国产软件+网络安全

002284.SZ 亚太股份 27.7 56.32 35.69 汽车零部件+无人驾驶

600121.SH 郑州煤电 27.03 20.81 12.31 煤炭开采

301092.SZ 争光股份 26.52 157.06 17.82 超临界发电超临界发电+树脂

603318.SH 水发燃气 26.07 33.06 10.82 天然气+储能

688331.SH 荣昌生物 26.05 54.57 9.54 生物医药

300415.SZ 伊之密 25.81 27.18 17.79 智能制造

300700.SZ 岱勒新材 25.76 90.03 22.10 新材料

603612.SH 索通发展 25.51 35.11 39.11 有色铝+锂电池

000628.SZ 高新发展 25.27 102.66 33.94 房地产+建筑装饰

603688.SH 石英股份 25.23 11.29 39.17 芯片+光伏

000633.SZ 合金投资 25.23 28.67 7.48 核电

600653.SH 申华控股 25.22 40.06 18.94 风电光伏+汽车

000096.SZ 广聚能源 24.79 4.28 2.27 油气改革+粤港澳大湾区

300390.SZ 天华超净 24.57 37.29 113.20 新能源汽车

300724.SZ 捷佳伟创 24.51 26.56 59.30 光伏

003022.SZ 联泓新科 24.4 52.17 47.75 化工

002125.SZ 湘潭电化 24.22 34.63 28.56 锂电池+节能环保

002240.SZ 盛新锂能 23.74 41.96 165.35 锂电池+稀土永磁

002565.SZ 顺灏股份 23.74 56.5 28.46 烟草+电子烟

600123.SH 兰花科创 23.59 34.92 70.20 煤炭+煤化工

002986.SZ 宇新股份 23.51 32.04 12.20 可降解塑料

600596.SH 新安股份 23.3 50.81 108.06 草甘膦+有机硅

600256.SH 广汇能源 22.57 13.65 97.15 油气改革+光伏

600058.SH 五矿发展 22.46 44.91 60.66 央企国资改革+贸易

688278.SH 特宝生物 22.38 16.19 10.71 肝炎

688639.SH 华恒生物 22.19 12.74 8.91 化工

600508.SH 上海能源 22.14 40.27 58.73 煤炭

603139.SH 康惠制药 22.05 38.16 7.79 NMN概念+中药及牙科医疗

000968.SZ 蓝焰控股 21.55 34.35 39.17 甲烷+天然气

301298.SZ 东利机械 21.38 305.9 31.09 汽车配件

301131.SZ 聚赛龙 21.15 132.98 7.34 塑料

资料来源：同花顺（周涨跌幅按照前复权计算），山西证券研究所

较多落靠前的标的属于国企改革和地产链逻辑，最大跌幅为环保题材的德创环保，周度跌落达-38.01%。

表 2：跌幅 TOP20（不含 ST和北交所股票）

股票代码 股票简称 周涨跌幅(%) 周换手率(%) 周成交额(亿元) 逻辑

603177.SH 德创环保 -38.01 15.60 5.75 环保

000595.SZ 宝塔实业 -32.91 47.91 32.15 轨道交通+地方国资改革

002066.SZ 瑞泰科技 -29.37 106.22 35.43 建筑材料+国企改革

603333.SH 尚纬股份 -28.74 23.89 8.01 碳中和+国企改革
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股票代码 股票简称 周涨跌幅(%) 周换手率(%) 周成交额(亿元) 逻辑

688119.SH 中钢洛耐 -26.58 223.04 37.16 建材

002181.SZ 粤传媒 -25.92 24.77 13.35 体育传媒+地方国资改革

600960.SH 渤海汽车 -25.76 52.52 22.20 汽车零部件+地方国资改革

688251.SH 井松智能 -24.41 244.96 16.54 通用设备

001318.SZ 阳光乳业 -23.42 196.69 29.75 次新股+食品加工+乳业

600081.SH 东风科技 -20.96 56.22 25.73 汽车零部件+央企国资改革

600213.SH 亚星客车 -19.57 66.69 13.02 燃料电池+地方国资改革

002519.SZ 银河电子 -18.74 62.11 29.30 新能源汽车+家电

688509.SH 正元地信 -18.69 76.13 7.43 工程建筑

002723.SZ 金莱特 -17.90 25.40 7.58 家电+医疗器械

002766.SZ 索菱股份 -17.70 35.06 15.33 无人驾驶+军工

002856.SZ 美芝股份 -17.12 41.90 4.38 装饰装修+垃圾分类

001319.SZ 铭科精技 -16.97 138.69 13.76 汽车零部件+次新股

301160.SZ 翔楼新材 -16.93 235.73 19.13 金属制品

600686.SH 金龙汽车 -16.06 58.42 25.90 汽车整车+方舱医院

002183.SZ 怡亚通 -15.76 58.80 117.95 白酒+物流

资料来源：同花顺（周涨跌幅按照前复权计算），山西证券研究所

三、风险提示

 全球经济衰退风险

在今年以来反复的国际地缘冲突危机下，全球市场信心不足，国际脱钩风险加剧，经济流动性和下行

风险持续，全球面临政治局势和产业链结构的重整，警惕过程中的经济衰退风险。

 美联储加快加息风险

美联储的超宽松政策收紧的预期实现，海外流动性的不确定性持续增大，拐点已然出现；目前预计美

联储还将继续多次加息，但整体节奏将由快及缓，持续调整，如果加息对通胀的遏制不理想，及出现其他

情况导致加息加快，超过预期，则会导致全球经济不稳定性风险进一步放大。

 疫情持续超预期风险

今年 3 月以来，国内疫情再次严峻，接连侵扰广东、上海、北京沿线，造成大量制造业停滞，物流不

畅，关键交通枢纽停运全国范围内出行骤减，如果疫情局势未能扭转，经济局部停摆的情势延续到下半年，
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对整体经济的增长和结构转型目标都会带来风险，也会超预期扰动市场信心。

分析师承诺：
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