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本期内容提要: 

周投资观点： 

➢ 新宝股份为有效打通 Morphy Richards（摩飞）品牌国内业务的全链条

运作，解决国内商标使用经营权问题，新宝拟直接购买 MORPHY 

RICHARDS LIMITED 持有其在中国境内及英国、爱尔兰、新西兰和澳

大利亚的 Morphy Richards（摩飞）所有的已注册和未决的商标（中英

文版本）等；在爱尔兰、新西兰和澳大利亚地区，新宝将以品牌授权或

分销的形式与 MR 开展业务合作。 

我们认为新宝推动摩飞品牌的收购将有利于公司对于品牌产品、销售、

营销进行完整规划，推出更多适合中国本土的小家电产品。而新宝作为

国内出口代工龙头企业，旗下拥有东菱、鸣盏等自主品牌，摩飞的收购

将进一步扩充新宝的自主品牌矩阵，也将有利于推动未来公司通过摩飞

品牌向英国、爱尔兰、新西兰、澳大利亚等地出海。 

我国小家电企业从最初的代工到自主品牌，在改善盈利能力的同时积极

承接海外产能并不断开拓国内外市场，积极关注国内小家电龙头苏泊尔、

九阳股份，推荐关注积极出海的长尾小家电龙头小熊电器，关注加大自

主品牌推广的全球小家电代工龙头新宝股份。 

➢ 美的召开“数字美的 2025”战略发布会，战略中包括了家庭数字化和产业

数字化，兼顾 2C 和 2B，美的在 2B 端业务的强化布局体现出公司在对

于工业化转型的决心。我国家电企业凭借自身研发、制造、管理、渠道

等优势不断寻求工业化发展的体现，在提升生产、营销、供应链效率的

同时，积极寻求跨赛道发展机遇，我们认为“部件先行、龙头徐转”是我国

家电工业化及制造价值重估是板块长期逻辑，重点关注三花智控、盾安

环境、合康新能、东方电热、德业股份、星帅尔，以及龙头美的集团、

格力电器。 

➢ 奥维云网与苏宁易购联合发布 2022 年家电套购市场研究报告。根据报

告内容称，超过九成的用户对套系购买有较高性质，39.6%的用户对多个

品牌自由组合倾向程度较高。苏宁易购打造家庭生活五大场景——智控

厨房、智能卫浴、酷玩客厅、运动阳台、心享卧室。报告认为当前套购业

务还应该重点布局与突破用户认知度高的场景，以产品功能为主线组套

仍是消费者偏好的方向。 

➢ 风险因素：宏观经济环境波动、原材料价格持续上涨、海内外疫情反复、

汇率波动、市场终端需求严重下滑、出口景气度下滑等风险。 
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一、核心观点 

1.1 周投资观点 

1）新宝股份为有效打通 Morphy Richards（摩飞）品牌国内业务的全链条运作，解决国内

商标使用经营权问题，新宝拟直接购买 MORPHY RICHARDS LIMITED 持有其在中国境内

及英国、爱尔兰、新西兰和澳大利亚的 Morphy Richards（摩飞）所有的已注册和未决的

商标（中英文版本）等；在爱尔兰、新西兰和澳大利亚地区，新宝将以品牌授权或分销的形

式与 MR 开展业务合作。 

摩飞 2013 年进入中国市场，2015 年新宝股份成立摩飞中国销售公司，2017 年新宝与摩飞

正式签订战略合作协议，在品牌、技术、专利、设计、生产等方面进行进一步的资源整合。

摩飞作为高端小家电品牌，在中国的产品推广主要遵循“爆款逻辑”，2018 年推出摩飞第一

代多功能锅 9088 和料理棒，2019 年推出便携式榨汁杯， 多个爆款的相继推出使得摩飞

2019 年在国内营业收入同比增长 350%达到 6.5 亿元，此后又推出便携式电热水壶、消毒

砧板、气泡果汁机等品类，通过不同爆品的迭代实现品牌规模的增长，2021 年营业收入达

到 16.6 亿。2022 年 2 月，摩飞推出品牌首款智能洗地机，正式进入清洁电器行业。 

我们认为新宝推动摩飞品牌的收购将有利于公司对于品牌产品、销售、营销进行完整规划，

推出更多适合中国本土的小家电产品。而新宝作为国内出口代工龙头企业，旗下拥有东菱、

鸣盏等自主品牌，摩飞的收购将进一步扩充新宝的自主品牌矩阵，也将有利于推动未来公司

通过摩飞品牌向英国、爱尔兰、新西兰、澳大利亚等地出海。 

我国小家电企业从最初的代工到自主品牌，在改善盈利能力的同时积极承接海外产能并不

断开拓国内外市场，积极关注国内小家电龙头苏泊尔、九阳股份，推荐关注积极出海的长尾

小家电龙头小熊电器，关注加大自主品牌推广的全球小家电代工龙头新宝股份。 

2）美的召开“数字美的 2025”战略发布会，战略中包括了家庭数字化和产业数字化，兼顾

2C 和 2B，美的在 2B 端业务的强化布局体现出公司在对于工业化转型的体现，我国家电企

业凭借自身研发、制造、管理、渠道等优势不断寻求工业化发展的体现，在提升生产、营销、

供应链效率的同时，积极寻求跨赛道发展机遇，我们认为“部件先行、龙头徐转”是我国家

电工业化及制造价值重估是板块长期逻辑，重点关注三花智控、盾安环境、合康新能、东方

电热、德业股份、星帅尔，以及龙头美的集团、格力电器。 

 

图 1：摩飞中国发展历程 

 
资料来源：摩飞官网，新宝官方公众号，摩飞官方公众号，信达证券研发中心 
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1.2 重点动态跟踪 

【行业动态】奥维云网与苏宁易购联合发布 2022 年家电套购市场研究报告 

根据报告内容称，超过九成的用户对套系购买有较高性质，39.6%的用户对多个品牌自由组

合倾向程度较高。苏宁易购打造家庭生活五大场景——智控厨房、智能卫浴、酷玩客厅、运

动阳台、心享卧室。报告认为当前套购业务还应该重点布局与突破用户认知度高的场景，以

产品功能为主线组套仍是消费者偏好的方向。 

【公司动态】数字美的 2025：打造物联网时代美的护城河 

6 月 9 日，美的集团在广州举行“数字美的 2025”战略发布会。美的集团提出，打造美的数

字大脑，为亿级家庭用户、百万级企业用户提供实时高效的数字化体验。“数字美的 2025”

总体目标：业务数字化，建设 DTC 数字平台，业务在线化要达到 100%；数据业务化，数

字驱动运营达到 70%，智能化决策要做到 40%，核心指标体系是现在的 10 倍；数字技术保

持行业领先优势，将数字决策技术与业务完全融合，物联网中台达到 10 亿级连接能力；AIoT

化，智能家居做到全球行业首选；发展数字创新业务，孵化 1-2 家上市公司。 

发布会当天，美的集团正式推出家庭服务机器人品牌“WISHUG”以及首代家庭服务机器人

产品。还发布了家庭 AI 健康清洁机器人 W12 智净者和数字门店智慧导购机器人 R10 待客

君 

【公司动态】富乐新能源成为国电投单晶光伏电池组件的合格供应商 

星帅尔于 6 月 7 日公告称，公司控股子公司黄山富乐新能源科技有限公司(“富乐新能源”)于

近日收到了国家电力投资集团有限公司(“国电投”)关于发布《集团公司电缆、光伏电池组件、

逆变器合格供应商名录(2022 年版)》的通知，富乐新能源入选成为国电投单晶光伏电池组件

的合格供应商之一。本次合格供应商资质的取得，标志着星帅尔子公司富乐新能源的光伏组

件产品正式进入国电投的配件供应体系，有助于未来双方建立长期稳定的合作关系，提升星

帅尔在光伏领域的综合竞争力，将对公司进一步拓展光伏业务起到积极作用。 

【公司动态】盾安环境更换董事人选 

公司董事会取消此前三位已在格力任独董的候选人提名，新提名宋顺林、刘金平、李静为公

司第八届董事会独立董事候选人，三位候选人分别为会计、制冷专业、法律背景，均不在格

力任职，满足实质和形式上的独立性要求。尽管独董提名人选出现更换，但董事会提前选举

仍体现出了格力加速推动入主盾安的进程，也体现出公司与格力未来利益的一致性，可有效

加强格力对公司的控制力，为后续定增、原大股东股权归属、担保债务等事项加速解决打下

基础。 

 

二、板块走势 

本周家电板块涨跌幅为-0.67%，沪深 300 指数涨跌幅为+3.65%，家电板块跑输沪深 300 指

数 4.32 个百分点，在所有申万一级行业中排序 29/31。 
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具体到各二级行业，本周厨卫电器（-3.64%）、黑色家电（-2.12%）跌幅较大，家用零部

（+5.14%）涨幅明显。 

行业 PE（TTM）方面，家电行业 PE（TTM）为 14.29x，位于申万 31 个一级行业中的 22

名，估值相较其他行业而言仍处于较低位。 

 

 

 

 

 

图 2：SW 家电指数本周涨跌幅（%）  

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

图 3：本周家电行业细分板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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个股表现：本周涨幅前五的个股分别东方电热（+15.27%）、*ST 雪莱（+14.84%）、飞科电

器（+11.22%）、新宝股份（+10.14%）、三花智控（+9.99%）；跌幅前五的个股分别为银河

电子（-18.74%）、金莱特（-17.90%）、长虹美菱（-15.60%）、圣莱退（-14.77%）、倍轻松

（-13.38%）；换手率前五的个股分别为东方电热（13.19%）、依米康（9.76%）、*ST 雪莱 

(8.87%)、银河电子（6.93%）、长虹美菱（5.19%） 

 

三、行业数据追踪 

3.1 本周家电股资金流向 

本周，北向资金净买入家电板块 299.46 万股，持股市值减少 0.93 亿元。其中，增持 TOP5

为海尔智家、新宝股份、创维数字、美的集团、莱克电气，减持 TOP5 为格力电器、华帝股

份、火星人、海信家电、三花智控；海尔智家北上资金持股市值增长最多，格力电器持股市

值下降最多。 

表 1：本周家电股北上资金持股比例变化 

增持比例排名 减持比例排名 

证券简称 

沪(深)股通持股占

流通 A 股比例%

（最新收盘日） 

沪(深)股通持股占

流通 A 股比例%

（1 周前） 

比例差% 证券简称 

沪(深)股通持股占

流通 A 股比例%

（最新收盘日） 

沪(深)股通持股占

流通 A 股比例%

（1 周前） 

比例差% 

海尔智家 10.96 10.42 +0.54pct 格力电器 9.51 9.83 -0.31pct 

新宝股份 1.25 1.11 +0.15pct 华帝股份 4.84 5.14 -0.31pct 

创维数字 0.61 0.57 +0.04pct 火星人 0.66 0.84 -0.18pct 

美的集团 18.10 18.08 +0.02pct 海信家电 8.98 9.14 -0.16pct 

莱克电气 0.67 0.67 +0.00pct 三花智控 24.66 24.80 -0.14pct 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

. 

 

 

图 4：申万一级行业最新市盈率  

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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表 2：本周家电股北上资金持股市值变化 

持股市值增加排名 持股市值减少排名 

证券简称 
持股市值 

（亿元，最新） 

持股市值 

（亿元，1 周前） 

持股市值差 

（亿元） 
证券简称 

持股市值 

（亿元，最新） 

持股市值 

（亿元，1 周前） 

持股市值差 

（亿元） 

海尔智家 75.83 68.53 7.30 格力电器 53.11 56.68 -3.57 

美的集团 224.23 223.82 0.42 三花智控 215.64 218.04 -2.40 

新宝股份 0.13 0.10 0.03 海信家电 7.29 7.54 -0.26 

创维数字 0.04 0.03 0.00 华帝股份 1.78 2.01 -0.23 

莱克电气 0.03 0.03 0.00 老板电器 7.45 7.59 -0.15 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

3.2 家电主要原材料价格追踪 

本周全球大宗商品原材料价格压力有所缓解，本周 LME 铜最新现货结算均价为 9636.6 美

元/吨，同比-2.54%，环比上周+1.52%；LME 铝本周最新结算均价达到 2734.00 美元/吨，

同比+11.36%，环比上周-2.14%，本周塑料价格同比去年 4.61%，环比上周 0.53%，冷轧板

（1.0mm）本周均价为 5376 元/吨，同比-12.73%，环比-0.54%。 

图 5：LME 铜现货结算价格变化（美元/吨）  图 6：LME 铝现货结算价格变化（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 

图 7：1.0mm 冷轧板价格变化（元/吨）  图 8：中国塑料城价格指数  

 

 

 资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 

3.3 人民币汇率震荡 
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3.4 重点公司盈利预测及估值一览 

表 3：重点公司盈利预测及估值 

股票代码 股票名称 
收盘价 EPS PE 

6 月 10 日 2022E 2023E 2024E 2022E 2023E 2024E 

000333 美的集团* 52.25 4.67 5.42 6.18 11.19 9.64 8.45 

000651 格力电器* 31.55 4.36 4.93 5.48 7.24 6.40 5.76 

600690 海尔智家* 24.02 1.60 1.85 2.13 15.01 12.98 11.28 

000921 海信家电 11.45 1.01 1.19 1.39 11.36 9.61 8.24 

002508 老板电器* 28.91 2.33 2.69 3.10 12.41 10.75 9.33 

002035 华帝股份 5.46 0.60 0.67 0.74 9.09 8.12 7.39 

300894 火星人* 32.07 1.25 1.61 1.95 25.66 19.97 16.45 

002677 浙江美大* 13.64 1.22 1.43 1.66 11.18 9.54 8.22 

300911 亿田智能* 58.14 2.81 3.78 4.83 20.69 15.38 12.04 

002959 小熊电器* 56.10 2.39 2.87 3.34 23.47 19.55 16.80 

002242 九阳股份* 16.33 1.10 1.23 1.38 14.85 13.28 11.83 

002705 新宝股份* 20.24 1.18 1.44 1.62 17.15 14.06 12.49 

002032 苏泊尔* 53.76 2.79 3.27 3.77 19.27 16.44 14.26 

603486 科沃斯* 110.72 4.76 6.23 7.80 23.26 17.77 14.19 

688169 石头科技* 689.34 28.16 36.49 45.39 24.48 18.89 15.19 

688696 极米科技* 308.00 13.70 18.90 24.86 22.48 16.30 12.39 

600060 海信视像* 11.93 1.14 1.45 1.82 10.46 8.23 6.55 

688793 倍轻松* 56.30 2.01 2.94 4.14 28.01 19.15 13.60 

002614 奥佳华 8.35 0.74 0.88 1.03 11.21 9.51 8.11 

002050 三花智控* 20.15 0.64 0.80 0.99 31.48 25.19 20.35 

002011 盾安环境* 10.18 0.60 0.75 0.91 16.97 13.57 11.19 

300048 合康新能* 6.46 0.09 0.17 0.27 71.78 38.00 23.93 

300217 东方电热* 5.13 0.21 0.27 0.36 24.43 19.00 14.25 

002860 星帅尔* 17.24 0.94 1.21 1.29 18.34 14.25 13.34 

资料来源：Wind，信达证券研发中心。注：收盘价为 2022年 6 月 10日， *为信达家电团队预测业绩，其余为 Wind一致性预期 

图 9：中间价：美元兑人民币汇率  

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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四、风险因素 

宏观经济环境波动、原材料价格持续上涨、海内外疫情反复、汇率波动、市场终端需求严重

下滑、出口景气度下滑等风险。 
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风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入
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投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300

指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月

内。 

买入：股价相对强于基准 20％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～20％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  


