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投资要点： 

◼ 行情回顾：本周家电（中信）行业指数表现较差，下跌0.80%，周涨幅在

中信一级行业指数中排名倒数第一，跑输同期沪深300指数4.46个百分。

本周，家电子行业中，全部子板块均跑输沪深300指数；其中，照明电工

及其他指数、小家电Ⅱ指数表现相对较好，录得正收益。个股方面：本

周家电（中信）行业下跌个股数量较多，有22只个股录得正收益，占比

约27%，其中周涨幅超过5%的有8个，周涨幅超过10%的有4个；行业有57

只个股录得负收益，占比约70%，其中周跌幅超过5%的个股数量有10个。 

◼ 北上资金：2022年6月6日-6月10日，陆股通共净流入368.3亿元；家电板

块净流入0.80亿元，净流入金额位居中信一级行业的第21位。 

◼ 行业运行数据：根据奥维云网，2022年第23周，国内家电市场线下销额

同比-11.62%，线下销量同比-17.5%，线上销额同比+23.29%，线上销量

同比+7.22%。得益于618购物节刺激，2022年第23周，家电产品线下量额

同比降幅继续收窄，线上销售扭转跌势，量额齐升。白电：大多品类线

上销额销量同比提升，冰柜全渠道表现良好；厨房大电：线下销售持续

弱势，线上销售表现亮眼；厨房小电：电蒸锅实现全渠道销额增长，大

多品类线下销售依旧冷清，电蒸锅、破壁、煎烤机等品类的线上销售明

显改善；环境健康电器：全渠道销售表现有所改善，大多品类线上表现

优于线下，扫地机器人销额同比增速较亮眼。 

◼ 行业观点：维持对行业的推荐评级。今年618大促时间较2021年有所延

长，大促期间，恰逢各地政府发放消费券刺激居民消费，叠加端午假期，

消费者对家电产品消费意愿有所提升。电商平台中，抖音、快手等社交

电商兴起，目前抖音和快手已成为品牌商向其他渠道引流的重要突破

口，有利于消费者互动性的提升，助推家电产品销量增长。建议关注空

气炸锅、扫地机、洗地机、洗碗机、集成灶、新风空调等热门品类，关

注销售景气度较高的产品的相关企业。建议关注品牌高端化国际化生态

化的海尔智家（600690）、产品矩阵丰富的综合性家电企业美的集团

（000333）、享受空气炸锅行业红利的比依股份（603215）、切入抖音

等新兴电商渠道的飞科电器（603868）、洗地机国内市场份额第一的科

沃斯（603486）、洗地机新品有望放量的石头科技（688169）、正式进

军集成灶行业的老板电器（002508）。 

◼ 风险提示：宏观经济波动风险、贸易摩擦和关税壁垒带来市场风险、行

业竞争加剧导致的价格战风险、疫情风险、上游原材料价格波动风险、

政策变动风险等。 
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1.本周行情回顾 

1.1 中信家电行业表现 

本周，家电（中信）指数跑输沪深 300指数。2022年 6月 6日-6月 10日，30个中信一

级行业指数中，有 25 个录得正收益，其余 5 个录得负收益，共 8 个一级行业指数跑赢

沪深 300 指数。家电（中信）行业指数本周表现较差，下跌 0.80%，周涨幅在中信一级

行业指数中排名倒数第一，跑输同期沪深 300指数 4.46个百分点。 

图 1：2022 年 6 月 6 日-6 月 10 日中信一级行业指数涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 2：家电（中信）指数和沪深 300 指数较年初涨跌幅(%)（截至 2022 年 6 月 10日） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 
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1.2 本周细分板块表现 

本周，家电行业中，全部子板块均跑输沪深 300指数。2022年 6月 6日-6月 10日，照

明电工及其他指数、小家电Ⅱ指数、白色家电Ⅱ指数、黑色家电Ⅱ指数、厨房电器Ⅱ指

数分别上涨 3.19%、1.04%、-1.40%、-2.30%、-3.49%。本周，5个子版块都跑输沪深 300

指数；其中，照明电工及其他指数、小家电Ⅱ指数表现相对较好，录得正收益，其余三

个子版块录得负收益。 

图 3：2022 年 6 月 6 日-6月 10 日中信家电行业二级子行业涨幅（%） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

1.3 家电行业个股表现 

本周，家电（中信）行业下跌个股数量较多。2022年 6月 6日-6月 10日，家电（中信）

行业有 22只个股录得正收益，占比约 27%；周涨幅超过 5%的有 8个，周涨幅超过 10%的

有 4 个，分别为东方电热（+15.28%）、*ST 雪莱（+14.84%）、飞科电器（+11.22%）、

新宝股份（+10.18%）。本周，家电（中信）行业有 57只个股录得负收益，占比约 70%；

其中周跌幅超过 5%的个股数量有 10 个，周跌幅超过 10%的个股有 5 个。市值超千亿的

三大白电龙头中，美的集团（-0.59%）、格力电器（+0.10%）本周股价表现较平稳，海

尔智家（-4.83%）本周股价跌幅相对较大。 

图 4：家电（中信）行业周涨幅前十的个股（%） 

（2022 年 6 月 6 日-6 月 10日） 

图 5：家电（中信）行业周跌幅前十的个股（%） 

（2022 年 6 月 6 日-6 月 10日） 
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1.4 估值 

家电行业当前估值低于 2017 年以来平均水平。截至 2022 年 6 月 10 日，家电（中信）

行业整体 PE（TTM）约 15.60倍，较上周四下跌 1.13%，低于行业 2017年以来的平均估

值水平。截至 2022 年 6月 10日，家电（中信）行业整体 PE（TTM）相对沪深 300的 PE

（TTM）的比值为 1.33倍，较上周四下跌 4.39%，低于 2017年以来的行业相对估值平均

水平。 

图 6：家电（中信）行业和沪深 300 的 PE 对比（TTM，剔除负值，倍）（截至 2022 年 6 月 10 日） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 7：家电（中信）行业相对沪深 300 PE（TTM，剔除负值，倍）（截至 2022 年 6 月 10 日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所  
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资料来源：iFind，东莞证券研究所 

当前家电细分行业中，白电、小家电、照明电工及其他指数的 PE 估值仍低于近一年平

均值，厨电、黑电指数的 PE估值超过近一年均值水平。2022年 6月 10日，白色家电Ⅱ

指数、黑色家电Ⅱ指数、厨房电器Ⅱ指数、小家电Ⅱ指数、照明电工及其他指数的 PE（TTM）

分别为 11.96 倍、24.73倍、20.00倍、22.61倍、30.33倍。本周，家电子行业中，厨

电板块估值下滑相对较多。 

 

表 1：中信家电板块及其子版块 PE 估值（TTM，剔除负值）（截至 2022 年 6 月 10日） 

代码 板块名称 截至日估值（倍） 近一年平均值（倍） 近一年最大值（倍） 近一年最小值（倍） 

CI005016.CI 家电指数 15.60  17.68  20.89  14.13  

CI005145.CI 白色家电Ⅱ指数 11.96  14.59  17.61  11.68  

CI005146.CI 黑色家电Ⅱ指数 24.73  21.11  26.09  14.18  

CI005820.CI 厨房电器Ⅱ指数 20.00  19.77  25.04  14.71  

CI005818.CI 小家电Ⅱ指数 22.61  24.08  29.49  19.07  

CI005819.CI 照明电工及其他指数 30.33  32.12  37.79  24.64  
 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

图 8：中信白电板块近一年 PE（TTM，剔除负值，倍） 图 9：中信黑电板块近一年 PE（TTM，剔除负值，倍） 
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2. 本周陆股通净流入情况 

本周，中信家电行业的陆股通资金净流入金额位居中信一级行业的第 21 位。2022 年 6

月 6日-6月 10日，陆股通共净流入 368.3亿元。其中，CS食品饮料、CS电力设备及新

能源、CS医药、CS银行板块净流入居前，CS轻工制造、CS房地产、CS 电力及公用事业、

CS 综合板块净流出居前。本周，家电板块净流入 0.80 亿元，净流入金额位居中信一级

行业的第 21位。 

图 12：2022 年 6 月 6 日-6 月 10 日中信一级行业陆股通净买入额（亿元） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

图 10：中信厨电板块近一年 PE（TTM，剔除负值，倍） 图 11：中信小家电板块近一年 PE（TTM，剔除负值，倍） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 
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资料来源：Wind，东莞证券研究所 

3.行业运行数据 

3.1 家电行业数据 

全品类：根据奥维云网，2022年第 23周，国内家电市场线下销额同比-11.62%，线

下销量同比-17.5%，线上销额同比+23.29%，线上销量同比+7.22%。得益于 618购物

节刺激，2022 年第 23 周，家电产品线下量额同比降幅继续收窄，线上销售扭转跌

势，量额齐升。 

白电：2022 年第 23 周，大多品类线上销额销量同比提升，冰柜全渠道表现良好；

均价方面，线下线下分化明显，线下提价趋势延续，部分品类线上价格有所下滑。

根据奥维云网线下/线上监测数据：2022W23，白电各品类中，冰箱、冰柜、洗衣机、

干衣机、空调的线下线上零售额规模同比分别为-16.55%/+37.03%、+54%/+77.88%、

-21.13%/+30.37%、-8.28%/+62.31%、-6.62%/+2.68%；洗干套装线上零售额规模同

比+128.62%。均价方面，当月冰箱、冰柜、洗衣机、干衣机、空调的线下/线上均价

分别为 6067 元/2654 元、1870 元/1252 元、4280 元/1882 元、8907 元/4882 元、

4026 元/3008 元，同比分别+709 元/+22 元、+49 元/-3 元、+514 元/+98 元、+691

元/+165 元、+476元/+201元。 

厨房大电：2022年第 23周，线下销售持续弱势，线上销售表现亮眼；各品类均价，

大多品类全渠道价格均同比上升。根据奥维云网线下/线上监测数据：2022W23，厨

电主要品类中，油烟机、集成灶、洗碗机的线下/线上零售额规模同比分别-

13.78%/+44.47%、-22.11%/+24.54%、-16.79%/+50.92%。均价方面，当月油烟机、

集成灶、洗碗机的线下/线上均价分别为 3976 元/1828 元、9835 元/8869 元、6949

元/4364 元，同比分别+171元/+166元、+918元/+737元、+97元/+266元。 

厨房小电：2022年第 23周，电蒸锅实现全渠道销额增长，大多品类线下销售依旧
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冷清，电蒸锅、破壁、煎烤机等品类的线上销售明显改善。根据奥维云网线下/线上

监测数据：2022W23，电蒸锅线下/线上零售额规模同比+48.11%/+74.94%；线下/线

上均价为 244元/236元，同比+26元/+54元。均价方面，厨小电大多品类线上均价

同比上涨，线下均价涨跌不一。 

环境健康电器：2022年第 23周，全渠道销售表现有所改善，大多品类线上表现优

于线下，扫地机器人销额同比增速较亮眼；均价方面，大多品类线上均价同比上调。

根据奥维云网线下/线上监测数据：2022W23，环境健康电器各品类中，扫地机器人

的线下/线上零售额规模同比分别+76.6%/+60.42%；线下/线上均价分为 4750 元

/3615元，同比分别+2030元/+1003元。 

 

3.2 原材料价格情况 

本周，铜、钢价格继续环比上涨，铝价环比继续微降。2021年初至今，家电上游原

材料价格大幅上涨，铜铝价格目前仍在历史高位，钢材价格回落相对较多。2022年

6 月 10 日，沪铜指数为 72,499.20 点，较上周四上涨 0.71%，较月初上涨 1.46%，

较 2021 年年初上升 24.53。2022年 6月 10日，沪铝指数为 20,609.82 点，较上周

四下跌 0.22%，较月初上涨 1.60%，较 2021年年初上升 34.04%。2022年 6月 10日，

最新钢材综合价格指数为 134.12，环比上周五上涨 0.24%，较 2021年年初上升 7.71%。 

图 13：沪铜和沪铝指数（日） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 14：钢材综合价格指数（周） 图 15：中国塑料价格指数（截至 2021 年 7 月 9 日） 
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3.3 海运价格情况 

本周，海运价格指数环比上周有所上涨。根据上海航运交易所，2022年 6月 10日，

中国出口集装箱运价指数为 3,229.56，环比上周上涨 1.3%。大多航线运价指数呈

现不同程度上涨，少数航线运价指数有所下滑。其中，波红航线运价指数环比上周

继续上涨 10.4%，韩国航线运价指数环比上周上涨 7.9%，南美航线运价指数环比上

周上涨 5.2%；而南非航线运价指数环比上周下跌 1.2%，美西航线运价指数环比上

周下跌 0.6%。 

图 16：中国出口集装箱价格指数（周） 

 

资料来源：上海航运交易所，东莞证券研究所 

  

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 
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4.家电行业重要新闻 

◼ 抖音快手618首周战况，厨卫电器售出3.5万台（中国消费者报，2022/6/8） 

据奥维云网（AVC）抖音/快手监测数据显示，2022年5月30日-6月5日，厨卫电器在

抖音快手两大平台总销量3.5万台，销额0.6亿元，其中包括传统厨电0.36亿元，热

水器0.14亿元，新兴厨电0.11亿元。 

◼ 电热暖手器、空气净化器等不合格率较高（中国消费者报，2022/6/10） 

近日，市场监管总局发布2021年产品质量国家监督抽查情况。2021年，市场监管总

局对176种产品组织开展了产品质量国家监督抽查，共组织抽查检验24759家企业生

产经营的25636批次产品，发现3079家企业的3120批次产品不合格，抽查不合格率为

12.2%，比上年上升2.2个百分点。 

◼ 戴森对松下提起诉讼，称后者吹风机广告涉嫌误导消费者（中国家电网，2022/6/10） 

当地时间6月9日，戴森(Dyson)表示将对松下(Panasonic)提起诉讼，理由是松下旗

下的吹风机广告声称对头发有好处，涉嫌误导消费者，违反了反不正当竞争法。戴

森表示，已向东京地方法院提交一项独立研究结果。戴森在声明中指出，松下在其

自家吹风机“EH-NA0G”的广告中声称对头发有“保湿、保护作用”，戴森认为这种

描述涉嫌误导。 

◼ 洗碗机蒸箱等新产品或成家电下乡新宠（北京商报，2022/6/9） 

新一轮家电下乡行动大幕即将开启。6月8日，北京商报记者获悉，随着政策的明朗

与近期全国多地陆续推出家电补贴政策，机构预计新一轮家电下乡力度将有望加强，

促进家电更新与新增需求的释放。但有关分析指出，随着农村家电市场出现的新变

化，因地制宜、精准补贴在新一轮家电下乡过程中尤为重要，有关人士分析，洗碗

机、大屏电视、净水器、微波炉、蒸箱等在城市中备受追捧的新品或能转化为未来

的增长点。 

◼ 先用后付 厨改无忧 老板电器开启洗碗机100天免费试用活动（东方网，2022/6/9） 

近日老板洗碗机开启了100天先用后付，随心换活动，试用后满意留机购买，否则拆

机无忧退回，真正解决不敢买来却踩雷的问题。值得关注的是，洗碗机100天免费试

用活动期间，对于用户关心的橱柜尺寸不合适、改造水电等难题，老板提供了完整

的橱柜改造解决方案。 

◼ 洗碗机行业现分水岭！卡萨帝发布独立洗、消一体机（环球家电网，2022/6/10） 

卡萨帝于6月10日发布了中子和美pro洗碗机套机，打破了传统洗碗机的设计局限，

以“上层洗碗机+下层消毒柜”的专业设计，一是为用户带来了专业独立洗、消于一

体的全新洗涤体验；二是卡萨帝一站式服务为用户带来了全新服务体验。 

◼ 618现千元内的高品质洗地机 悠尼把年轻人的喜好拿捏住了（环球家电网，
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2022/6/10） 

据奥维云网数据显示,截止2022年4月,洗地机市场已有84个品牌,竞争异常激烈。悠

尼作为后来者,却是“出手不凡”,上线抖音一个多月视频播放量达1200万次。为迎

接618，专为年轻群体推出“洗地机自由计划”,将3000元左右的行业均价降至最低

999元，突破千元“底线”。 

 

5.上市公司重要公告 

◼ 海信视像:关于向关联人出售资产的公告（2022/6/10） 

海信视像科技股份有限公司拟以资产评估价值为定价依据，将15,314项注塑、钣金

等相关的机器设备、电子设备等资产出售给海信集团控股股份公司的间接控股子公

司——海信（广东）厨卫系统股份有限公司，关联交易金额为20,639,250元人民币

（合同金额）。 

◼ 金莱特:关于控股股东持股变动超过1%的公告（2022/6/8） 

广东金莱特电器股份有限公司近日收到控股股东深圳华欣创力科技实业发展有限

公司（简称“华欣创力”）的《关于所持金莱特股份变动超过1%的告知函》，华欣

创力于2022年6月6日在深圳证券交易所系统通过大宗交易的方式减持公司无限售

流通股6,350,000股，占公司目前总股本的1.9967%，减持资金全部用于偿还其质押

融资债务。 

◼ 九号公司:关于5%以上存托凭证持有人减持计划时间届满暨减持结果的公告

（2022/6/7） 

公司于2022年6月5日分别收到存托凭证持有人Sequoia、People Better的《关于减

持九号有限公司存托凭证进展的告知函》，截止2022年6月5日，Sequoia已通过大宗

交易以及集中竞价方式合计减持所持有的公司存托凭证28,602,762份，People 

Better已通过大宗交易以及集中竞价方式合计减持所持有的公司存托凭证

17,269,872份。截止2022年6月5日，Sequoia、People Better本次减持计划时间区

间已届满。减持后，Sequoia、People Better分别持有公司10.06%、6.71%的股份。 

◼ 长虹美菱:关于公司高级管理人员股份减持计划实施完毕的公告（2022/6/7） 

2022年4月22日，公司收到李霞女士《股份减持告知函》，截至2022年6月6日，李霞

女士上述预披露公告中披露的股份减持计划已实施完毕，李霞女士计划减持公司股

份数量不超过138,200股，实际减持公司股份数量138,200股，占公司目前总股本的

0.0134%。 

 

 



                                               家电行业周报（2022/6/6-2022/6/10） 

 13  
 
请务必阅读末页声明。 

 

◼ 小熊电器:关于向不特定对象发行可转换公司债券申请获得中国证监会核准批复的

公告（2022/6/8） 

小熊电器股份有限公司于近日收到中国证券监督管理委员会出具的《关于核准小熊

电器股份有限公司公开发行可转换公司债券的批复》（证监许可[2022]1099号），

核准公司向社会公开发行面值总额53,600万元可转换公司债券，期限6年。 

◼ 三花智控:关于向全资子公司进行增资的公告（2022/6/1） 

浙江三花智能控制股份有限公司于2022年5月31日召开的第七届董事会第五次临时

会议审议通过了《关于向全资子公司进行增资的议案》，公司拟使用自有资金70,000

万元人民币向全资子公司浙江三花汽车零部件有限公司进行增资。本次增资完成后，

三花汽零注册资本增加至人民币216,000万元。 

 

6.行业观点 

维持对行业的推荐评级。今年618大促时间较2021年有所延长，大促期间，恰逢各地政府

发放消费券刺激居民消费，叠加端午假期，消费者对家电产品消费意愿有所提升。电商

平台中，抖音、快手等社交电商兴起，目前抖音和快手已成为品牌商向其他渠道引流的

重要突破口，有利于消费者互动性的提升，助推家电产品销量增长。建议关注空气炸锅、

扫地机、洗地机、洗碗机、集成灶、新风空调等热门品类，关注销售景气度较高的产品

的相关企业。建议关注品牌高端化国际化生态化的海尔智家（600690）、产品矩阵丰富

的综合性家电企业美的集团（000333）、享受空气炸锅行业红利的比依股份（603215）、

切入抖音等新兴电商渠道的飞科电器（603868）、洗地机国内市场份额第一的科沃斯

（603486）、洗地机新品有望放量的石头科技（688169）、正式进军集成灶行业的老板

电器（002508）。 

  



                                               家电行业周报（2022/6/6-2022/6/10） 

 14  
 
请务必阅读末页声明。 

 

7.风险提示 

（1）宏观经济波动风险 

上述部分家电公司的产品销售覆盖全球，其市场需求受经济形势和宏观调控的影响较大。

目前乌克兰与俄罗斯之间动荡未定，若战争扩大导致全球经济出现重大波动，国内外宏

观经济或消费需求增长出现放缓趋势，则这些公司所处的相关市场增长也将随之减速，

从而对于公司产品销售造成影响。 

（2）贸易摩擦和关税壁垒带来市场风险 

由于“逆全球化”思潮再次兴起和贸易保护主义日趋严重，中国的出口面临着更多不确

定不稳定的因素。部分核心市场的贸易壁垒和摩擦，影响短期出口业务和中长期市场规

划和投入。贸易中的政治和合规风险加剧，主要表现为各种强制的安全认证、国际标准

要求、产品质量及其管理体系的认证要求、节能要求及日趋严格的环保要求与废旧家电

的回收等要求，及某些国家、地区实施的反倾销措施引起的贸易摩擦，加重了家电企业

的经营成本，对企业的市场规划和业务拓展带来新的挑战。 

（3）行业竞争加剧导致的价格战风险 

大多家电品类充分竞争、产品同质化较高，近年来行业集中度呈现提升态势，个别子行

业因供需失衡形成的行业库存规模增加可能会导致价格战等风险。 

（4）疫情风险 

新冠疫情的波动与反复，可能会对上述家电公司产品与业务的消费需求及生产、销售均

带来一定冲击影响。疫情可能带来的封锁、社交距离限制及出行限制等措施会使用户的

流动性降低，疫情可能会造成部分地区生产经营受限、终端零售网点关闭、客户的运营

中断以及物流成本提升，这些均会对家电企业的正常运营及市场环境带来不确定性的挑

战。 

（5）上游原材料价格波动风险 

大多家电产品的主要原材料为各种等级的铜材、钢材、铝材和塑料等，且家电制造属于

劳动密集型行业，若原材料价格出现较大增长，或因宏观经济环境变化和政策调整使得

劳动力、水、电、土地等生产要素成本出现较大波动，将会对公司的经营业绩产生一定

影响。目前乌俄谈判结果未定，大宗商品价格大幅上行的风险加大，将会对家电行业经

营成本造成负面影响。 

（6）政策变动风险 

家电行业与消费品市场、房地产市场密切相关，宏观经济政策、消费投资政策、房地产

政策以及相关的法律法规的变动，都将对产品需求造成影响，进而影响公司产品销售。 
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