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投资要点： 

◼ 行情回顾： 

板块本周市场表现：截至2022年6月10日，申万汽车板块当周上涨3.18%，

跑输沪深300指数0.47个百分点，在申万31个行业中排行第9名；申万汽

车板块本月至今累计上涨8.35%，跑赢沪深300指数4.75个百分点，在申

万31个行业中排行第4名；申万汽车板块年初至今下跌8.48%，跑赢沪深

300指数5.72个百分点，在申万31个行业中排行第10名。 

二级板块本周市场表现：申万汽车行业的5个子板块中，仅商用车下跌，

其余子板块上涨。具体表现如下：乘用车板块上涨9.15%，摩托车及其

他板块上涨2.27%，汽车服务板块上涨2.01%，汽车零部件板块上涨

0.07%，商用车板块下跌4.19%。 

个股涨跌情况：周涨幅排名前三的公司为国机汽车、立中集团、亚太股

份，涨幅分别达33.89%、32.42%和27.70%。周跌幅排名前三的公司为*ST

猛狮、渤海汽车、东风科技，跌幅分别为72.57%、25.76%和20.96%。 

板块估值：估值方面，截至6月10日，申万汽车板块PE TTM为32倍；子

板块方面，汽车服务板块PE TTM为23倍，汽车零部件板块PE TTM为28倍，

乘用车板块PE TTM为38倍，商用车板块PE TTM为24倍。 

◼ 汽车行业周观点：本周汽车板块继续上涨，连续第六周收涨。中汽协发

布最新数据显示，5月汽车销量同比下降12.6%，环比增长57.6%，1-5月

累计汽车销量同比下降12.2%；5月新能源汽车销量同比增长106%，环比

增长49.5%，1-5月累计销量同比增长111%。上海疫情缓解后汽车产业加

速复工复产，伴随中央/地方各项汽车刺激消费政策密集出台，5月汽车

产销量如期环比大幅改善，新能源汽车销量恢复高速增长。在政策护航

下行业景气复苏，建议积极把握板块机会，重点关注受益促消费政策弹

性较大的自主整车品牌：比亚迪（002594）、长安汽车（000625）、长

城汽车（601633）；积极把握汽车电动智能化发展趋势且具备全球竞争

力的优质零部件供应商：文灿股份（603348）、拓普集团（601689）、

伯特利（603596）、中鼎股份（000887）、德赛西威（002920）、华阳

集团（002906）。 

◼ 风险提示：汽车产销量不及预期风险；疫情反复导致停产或订单减少等

不确定性风险；原材料价格大幅上涨风险；芯片短缺缓解不及预期风险。 
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一、行情回顾 

截至 2022年 6月 10日，申万汽车板块当周上涨 3.18%，跑输沪深 300 指数 0.47个百分

点，在申万 31个行业中排行第 9名；申万汽车板块本月至今累计上涨 8.35%，跑赢沪深

300 指数 4.75 个百分点，在申万 31 个行业中排行第 4 名；申万汽车板块年初至今下跌

8.48%，跑赢沪深 300指数 5.72个百分点，在申万 31个行业中排行第 10名。 

 

图 1：申万汽车行业 2021 年初至今行情走势（截至 2022年 6月 10 日） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

表 1： 申万 31 个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2022年 6 月 10 日） 

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801950.SL 煤炭(申万) 10.35 8.58 40.43 

2 801050.SL 有色金属(申万) 7.92 8.50 -5.38 

3 801960.SL 石油石化(申万) 7.87 4.12 2.77 

4 801030.SL 基础化工(申万) 6.03 5.79 -8.04 

5 801790.SL 非银金融(申万) 5.26 5.38 -17.28 

6 801730.SL 电力设备(申万) 4.93 8.91 -14.97 

7 801120.SL 食品饮料(申万) 4.54 2.94 -12.84 

8 801150.SL 医药生物(申万) 4.11 2.23 -20.64 

9 801880.SL 汽车(申万) 3.18 8.35 -8.48 

10 801780.SL 银行(申万) 2.96 2.02 -3.50 

11 801200.SL 商贸零售(申万) 2.66 2.07 -11.37 

12 801160.SL 公用事业(申万) 2.65 2.11 -10.71 

13 801040.SL 钢铁(申万) 2.43 4.05 -10.79 
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从最近一周表现来看，申万汽车行业的 5 个子板块中，仅商用车下跌，其余子板块上涨。

具体表现如下：乘用车板块上涨 9.15%，摩托车及其他板块上涨 2.27%，汽车服务板块

上涨 2.01%，汽车零部件板块上涨 0.07%，商用车板块下跌 4.19%。 

从本月初至今表现来看，申万汽车行业的 5个子板块全部上涨。具体表现如下：乘用车

板块上涨 14.57%，汽车服务板块上涨 8.05%，摩托车及其他板块上涨 5.18%，汽车零部

件板块上涨 5.03%，商用车板块上涨 1.8%。 

从年初至今表现来看，申万汽车行业的 5个子板块中，仅乘用车上涨，其余子板块均下

跌，汽车零部件跌幅最大。具体表现如下：乘用车板块上涨 10.31%，汽车服务板块下跌

4.66%，摩托车及其他板块下跌 10.98%，商用车板块下跌 14.41%，汽车零部件板块下跌

18.50%。 

在本周涨幅前十的个股里，国机汽车、立中集团、亚太股份三家公司涨幅在申万汽车板

块中排名前三，涨幅分别达 33.89%、32.42%和 27.70%。在本月初至今表现上看，涨幅

14 801750.SL 计算机(申万) 2.37 3.79 -26.93 

15 801230.SL 综合(申万) 1.66 1.57 -4.14 

16 801760.SL 传媒(申万) 1.54 1.48 -24.64 

17 801210.SL 社会服务(申万) 1.44 -0.35 -15.22 

18 801980.SL 美容护理(申万) 1.14 0.27 -10.95 

19 801010.SL 农林牧渔(申万) 1.06 -0.55 -9.44 

20 801720.SL 建筑装饰(申万) 0.86 0.57 -1.76 

21 801890.SL 机械设备(申万) 0.62 3.00 -20.94 

22 801740.SL 国防军工(申万) 0.62 3.31 -23.68 

23 801180.SL 房地产(申万) 0.17 -0.79 -8.24 

24 801170.SL 交通运输(申万) 0.13 -0.31 -2.95 

25 801130.SL 纺织服饰(申万) -0.15 -0.19 -13.13 

26 801710.SL 建筑材料(申万) -0.39 1.56 -14.67 

27 801970.SL 环保(申万) -0.40 -0.11 -18.30 

28 801770.SL 通信(申万) -0.41 1.42 -16.08 

29 801110.SL 家用电器(申万) -0.67 -1.96 -21.45 

30 801080.SL 电子(申万) -0.74 1.15 -29.27 

31 801140.SL 轻工制造(申万) -1.00 -0.73 -22.13 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表 2： 申万汽车行业各子板块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2022年 6月 10 日） 

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801095.SL 乘用车(申万) 9.15 14.57 10.31 

2 801881.SL 摩托车及其他(申万) 2.27 5.18 -10.98 

3 801092.SL 汽车服务(申万) 2.01 8.05 -4.66 

4 801093.SL 汽车零部件(申万) 0.07 5.03 -18.50 

5 801096.SL 商用车(申万) -4.19 1.80 -14.41 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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前十的个股里，立中集团、亚太股份、小康股份三家公司涨幅排名前三，涨幅分别达

54.97%、37.20%和 36.12%。从年初至今表现上看，中通客车、中路股份、特力 A三家公

司涨幅排名前三，涨幅分别达 178.66%、97.81%和 56.42%。 

在本周跌幅前十的个股里，*ST 猛狮、渤海汽车、东风科技表现最弱，跌幅排名前三，

分别为 72.57%、25.76%和 20.96%。在本月初至今表现上看，*ST猛狮、东风科技、亚星

客车的表现为后三名，跌幅分别为 72.57%、17.08%和 14.70%。从年初至今表现上看，

*ST猛狮、纽泰格、奥福环保跌幅排名前三，分别达 83.24%、48.31%和 47.43%。 

 

 

 

 

 

表 3： 申万汽车行业涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2022 年 6 月 10 日） 

本周涨幅前十 本月涨幅前十 本年涨幅前十 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

600335.SH 国机汽车 33.89  300428.SZ 立中集团 54.97  000957.SZ 中通客车 178.66  

300428.SZ 立中集团 32.42  002284.SZ 亚太股份 37.20  600818.SH 中路股份 97.81  

002284.SZ 亚太股份 27.70  601127.SH 小康股份 36.12  000025.SZ 特力 A 56.42  

600653.SH 申华控股 25.22  600335.SH 国机汽车 35.81  600653.SH 申华控股 46.19  

300969.SZ 恒帅股份 19.51  603319.SH 湘油泵 34.44  300428.SZ 立中集团 36.74  

603319.SH 湘油泵 16.27  002265.SZ 西仪股份 30.54  002865.SZ 钧达股份 35.46  

002594.SZ 比亚迪 15.87  002101.SZ 广东鸿图 28.39  603529.SH 爱玛科技 31.34  

002865.SZ 钧达股份 14.82  600653.SH 申华控股 27.43  002594.SZ 比亚迪 30.09  

603982.SH 泉峰汽车 14.07  603982.SH 泉峰汽车 26.38  000868.SZ 安凯客车 28.78  

605128.SH 上海沿浦 13.92  603197.SH 保隆科技 26.17  600006.SH 东风汽车 21.88  
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表 4： 申万汽车行业跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2022 年 6 月 10 日） 

本周跌幅前十 本月跌幅前十 本年跌幅前十 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

002684.SZ *ST 猛狮 -72.57  002684.SZ *ST 猛狮 -72.57  002684.SZ *ST 猛狮 -83.24  

600960.SH 渤海汽车 -25.76  600081.SH 东风科技 -17.08  301229.SZ 纽泰格 -48.31  

600081.SH 东风科技 -20.96  600213.SH 亚星客车 -14.70  688021.SH 奥福环保 -47.43  

600213.SH 亚星客车 -19.57  600960.SH 渤海汽车 -10.16  002434.SZ 万里扬 -46.74  

002766.SZ 索菱股份 -17.70  000550.SZ 江铃汽车 -8.78  301221.SZ 光庭信息 -45.14  

600686.SH 金龙汽车 -16.06  600698.SH 湖南天雁 -8.33  688162.SH 巨一科技 -45.06  

600099.SH 林海股份 -15.46  605151.SH 西上海 -7.75  603982.SH 泉峰汽车 -44.96  

603161.SH 科华控股 -15.28  300694.SZ 蠡湖股份 -7.35  603997.SH 继峰股份 -44.34  

600698.SH 湖南天雁 -11.85  002766.SZ 索菱股份 -6.99  300816.SZ 艾可蓝 -44.28  

301039.SZ 中集车辆 -10.64  600822.SH 上海物贸 -6.96  601966.SH 玲珑轮胎 -43.86  
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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二、板块估值情况  

 

图 2：申万汽车板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 6 月 10

日） 

图 3：申万汽车服务板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 6月

10 日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

 

 

 

 

 

表 5：申万汽车板块及其子板块估值情况（截至 2022年 6月 10 日） 

代码 板块名称 

截至日

估值

（倍） 

近一年平均

值（倍） 

近一年最大

值（倍） 

近一年最小

值（倍） 

当前估值距近

一年平均值差

距 

当前估值距近

一年最大值差

距 

当前估值距近

一年最小值差

距 

801880.SL 汽车 32.40  28.81  34.14  22.67  12.46% -5.08% 42.91% 

801092.SL 汽车服务 23.15  18.81  23.15  15.65  23.05% 0.00% 47.90% 

801093.SL 汽车零部件 28.08  25.37  30.82  19.40  10.68% -8.90% 44.74% 

801095.SL 乘用车 37.99  36.44  47.35  25.48  4.26% -19.77% 49.06% 

801096.SL 商用车 23.72  21.70  26.64  16.23  9.29% -10.98% 46.16% 

801881.SL 摩托车及其他 40.52  26.39  40.77  14.03  53.56% -0.61% 188.81% 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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图 4：申万汽车零部件板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 6

月 10 日） 

图 5：申万汽车乘用车板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 6

月 10 日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 6：申万汽车商用车板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 6

月 10 日） 

图 7：申万汽车摩托车及其他板块近一年市盈率水平（截至 2022

年 6 月 10 日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

三、产业新闻 

1. 中汽协：5月汽车销量 186.2万辆，同比下降 12.6%，环比上涨 57.6%；1-5月累计

汽车销量 955.5万辆，同比下降 12.2%。5月新能源汽车销量 44.7万辆，同比增长

105.2%；1-5月累计销量 200.3万辆，同比增长 111.2%。 
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2. 中汽协：1-5 月，新能源汽车产量达 207.1 万辆，同比增长 1.1 倍，已经超过 200

万辆，按照月度变动规律，对全年超过 500万辆充满信心。 

3. 中汽协：5 月，尽管受到国际物流不畅、国内供给能力较弱等因素影响，汽车月度

出口仍创出年内新高。当月企业出口 24.5 万辆，环比增长 73%，同比增长 62.3%。

其中，乘用车本月出口 19.6万辆，环比增长 97.5%，同比增长 69.7%；商用车出口

4.9万辆，环比增长 15.8%，同比增长 38.2%。 

4. 中汽协：5 月，我国动力电池装车量 18.6GWh，同比增长 90.3%，环比增长 39.9%。

其中三元电池装车量 8.3GWh，占总装车量 44.7%，同比增长 59.0%，环比增长 90.3%；

磷酸铁锂电池装车量 10.2GWh，占总装车量 55.1%，同比增长 126.5%，环比增长 15.1%。 

5. 比亚迪 DM-p王者混动暨唐 DM-p预售发布会正式开启。据官方介绍，DM-p王者混动

是“以电为主”的四驱混动架构，核心零部件骁云插混专用 1.5T 高效发动机、

EHS160 电混系统均实现全面升级。唐 DM-p 综合补贴后预售价格 29.28 万元-33.28

万元；唐 DM-i 252KM尊享型预售同步启动，综合补贴后预售价格为 28.28万元。 

6. 上汽通用五菱与大疆首个全球战略合作成果正式落地，全球首款搭载大疆车载系统

的新能源量产车型即将上市。 

7. 蔚来：大众市场新品牌的产品研发及投产正在稳步推进中。5月 10日蔚来与合肥市

就 NeoPark整车二期和关键核心零部件配套项目签署战略合作协议，根据协议蔚来

开始规划和准备新品牌产品的产能建设工作。此外，6 月，蔚来将发布基于 NT2.0

平台的全新大五座 SUV车型 ES7，并将于 8月下旬开启量产交付。 

8. 蔚来汽车董事长兼 CEO李斌在一季度业绩会上表示，行业面临电池、芯片等材料价

格的上涨压力，蔚来整车毛利率受到影响，一季度录得毛利率为 18.1%，二季度电

池成本继续显著上涨，并于四月份达到高点，二季度毛利率承压。为了缓解压力蔚

来进行价格调整，随着交付量增长，预计毛利率从三季度开始反弹。 

9. 比亚迪集团执行副总裁、汽车工程研究院院长廉玉波早先在接受蒉莺春采访时表示，

比亚迪尊重特斯拉，与马斯克也是好朋友。另外，比亚迪将为特斯拉提供电池产品。 

10. 6月 8日，集度汽车在 ROBO DAY线上发布会上，正式发布旗下首款汽车机器人概念

车 ROBO-01。集度汽车 CEO夏一平表示，新车的主要卖点是集成了百度 Apollo高阶

自动驾驶的全套能力和安全体系，将面向量产和 C端用户打造，和未来的量产车有

90%的重合度。夏一平称，集度的首款量产车，将在于今年的广州车展亮相。 

四、公司公告 

1. 6 月 11 日，金杯汽车公告，公司于 2022年 6 月 9 日收到《律师函》，盛京银行股

份有限公司沈阳分行要求公司履行对沈阳金杯车辆制造有限公司 1亿元债务的担保

责任，若公司于 2022年 6月 18日前不能无条件履行所承担的担保责任，盛京银行

沈阳分行将向法院提起诉讼。 
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2. 6 月 11 日，一汽解放公告，5 月销量 9728 辆，去年同期 49904 辆，本年累计销量

84756辆，同比下降 71.64%。 

3. 6 月 10 日，上汽集团公告，5 月汽车销量 363591 辆，同比下降 10.61%，本年累计

销量 1750706 辆，同比下降 11.07%；新能源汽车销量 71658 辆，同比增长 56.6%，

本年累计销量 301451辆，同比增长 22.3%。 

4. 6 月 10 日，长安汽车公告，5 月汽车销量 151102 辆，同比下降 18.09%；本年累计

销量 918334 辆，同比下降 10.65%，其中 1-5 月自主品牌新能源销量 66690 辆，同

比增长 140.92%，1-5月自主品牌海外销量 82158辆，同比增长 57.07%。 

5. 6 月 10 日，中鼎股份公告，公司子公司 AMK Holding GmbH & Co.KG 中国子公司安

美科（安徽）汽车电驱有限公司近期收到客户通知，公司成为国内某头部新能源品

牌主机厂新平台项目空气悬挂系统的空气供给单元总成产品的批量供应商。本次项

目生命周期为 7年，生命周期总金额约为 17.18亿元。 

6. 6月 9日，长城汽车公告，5月汽车销量 80062辆，同比下降 7.94%，本年累计销量

417339 辆，同比下降 19.36%；其中 5 月新能源车销售 11637 辆，1-5 月累计销售

50910辆；5月海外销售 12317辆，1-5月累计销售 49372辆。 

7. 6月 9日，比亚迪公告，调整 2022年回购公司股份方案，将回购价格上限由不超过

300 元/股调整为不超过 400 元/股。除调整股份回购价格的上限外，本次回购公司

股份方案的其他内容未发生变化。 

8. 6 月 8 日，江淮汽车公告，5 月汽车销量 35361 辆，同比下降 20.34%，1-5 月累计

销量 192114 辆，同比下降 21.22%；其中 5 月纯电动乘用车销售 14241 辆，同比增

长 52.21%，1-5 月累计销售 61963 辆，同比增长 40.96%；5 月出口 8839 辆，同比

增长 34.41%，1-5月累计出口 38375辆，同比增长 37.2%。 

9. 6月 8日，中鼎股份公告，公司子公司 AMK Holding GmbH & Co.KG 中国子公司安美

科（安徽）汽车电驱有限公司近期收到客户通知，公司成为国内某自主品牌头部主

机厂新平台项目空气悬挂系统的空气供给单元总成产品的批量供应商。本次项目生

命周期为 5年，生命周期总金额约为 4.9亿元。 

10. 6 月 7 日，广汽集团公告，5 月汽车销量 183061 辆，同比增长 3.54%，本年累计销

量 915532辆，同比增长 6.4%；其中 5月新能源汽车销量 22411辆，同比增长 118.13%，

本年累计销量 86596辆，同比增长 107.48%。 

五、本周观点 

本周汽车板块继续上涨，连续第六周收涨。中汽协发布最新数据显示，5 月汽车销量同

比下降 12.6%，环比增长 57.6%，1-5 月累计汽车销量同比下降 12.2%；5 月新能源汽车

销量同比增长 106%，环比增长 49.5%，1-5月累计销量同比增长 111%。上海疫情缓解后

汽车产业加速复工复产，伴随中央/地方各项汽车刺激消费政策密集出台，5月汽车产销

量如期环比大幅改善，新能源汽车销量恢复高速增长。在政策护航下行业景气复苏，建
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议积极把握板块机会，重点关注受益促消费政策弹性较大的自主整车品牌：比亚迪

（002594）、长安汽车（000625）、长城汽车（601633）；积极把握汽车电动智能化发

展趋势且具备全球竞争力的优质零部件供应商：文灿股份（603348）、拓普集团（601689）、

伯特利（603596）、中鼎股份（000887）、德赛西威（002920）、华阳集团（002906）。 

六、风险提示 

汽车产销量不及预期风险；疫情反复导致停产或订单减少等不确定性风险；原材料价格

大幅上涨风险；芯片短缺缓解不及预期风险。 
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