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[Table_Title]   通信行业点评   

5G 通信壳开售在即，销量有望超出市场预期  2022 年 06 月 12 日 

[Table_Summary] 

 事件：中国联通官方表示，华为 P50Pro 5G 通信壳将于 6 月 10 日开启预

售、6 月 17 日正式开售，售价 799 元，将由中国联通首发。 

 5G 通信壳助力华为 4G 手机实现 5G 连接。5 月第三方公司 Soyealink 针

对华为手机 5G 受限痛点，推出了一款适用于华为 P50 Pro 系列的 5G 通信壳，

该产品外观与常规手机壳相似，底部有 USB Type-C 接口，通过 USB 连接手机

供电，安装后可自动弹窗识别，配对成功后可开通 eSIM 业务。该功能覆盖三大

运营商，支持双模 5G SA/NSA 频段，官方零售价为 799 元人民币，可使华为

P50 Pro 手机产品实现 5G 功能使用。 

 我们认为该产品的推出或将提振华为高端手机销量，通过完善的经销商渠道

有望持续推广。我们认为该产品的推出主要作用有两方面：其一是帮助华为及销

售渠道处理部分 P50 Pro 产品库存，由于该款机型定位高端（目前在华为官方

线上商城零售价 5388 元起），而当前 5G 蓬勃发展背景下难以满足终端消费者对

于手机5G连接和使用的需求，该款5G通信壳产品的推出有望提振华为 P50 Pro

产品的销量并减轻部分厂商和渠道存货压力；其二是可作为市场的试金石，通过

先率适配一款华为高端手机产品，后续基于实际销量及市场接受程度做进一步的

研判。我们认为该产品的推出将拉动华为 P50 Pro 的终端销量，后续如能顺利推

广至华为更多机型则有望进一步扩展物联网下游增量市场。其三作为创新式的产

品有望引领时代潮流，这一创新有望带来新的手机组合方式，逐步培养消费者的

购机习惯，新产品有望引领新的消费方式，通过手机壳带来增量用户。 

 投资建议：当前该款产品仅率先适配华为 P50 Pro，后续如能推广至华为更

多款中高端机型则有望伴随华为手机产品放量带来全新物联网及消费电子需求。

该产品对于射频、天线、散热等方面的硬件设计要求较高，需要成熟的 5G 解决

方案能力匹配。建议关注专注于无线通信模组及解决方案且同时具备成熟 esim

软件技术的厂商美格智能，未来有望进入市场的厂商移远通信，同时建议关注该

产品发布厂商数源科技。 

 风险提示：5G 通信壳销量不及预期；5G 通信壳对适配机型销量提振不及预

期；5G 通信壳适配华为手机机型数量推进不及预期；新进入者市场竞争风险。 

重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

002881 美格智能 33.89 0.49 0.77 1.06 69 44 32 推荐 

603236 移远通信 177.80 2.46 3.77 5.84 72 47 30 推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测 

（注：股价为 2022 年 6 月 10 日收盘价） 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任

何形式的补偿。 

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其

中：A 股以沪深 300 指数为基准；新三板以三

板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指

数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普

500 指数为基准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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