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报告摘要

政策自需求端进一步发力。近期国务院发布城市管道更新改造方案文件、批复新型城镇化方案，总理视察交通运输部，基建需求端进一

步发力。根据《城市燃气管道等老化更新改造实施方案（2022—2025年）》，我国目标2022年抓紧启动实施一批老化更新改造项目，

2025年底前基本完成城市燃气管道等老化更新改造任务。国务院批复《“十四五”新型城镇化实施方案》，十四五期间将加速推进新型

城镇化建设，推动城镇化高质量发展。此外，李克强总理在考察交通运输部时明确指出，要坚持适度超前，加强交通基础设施和现代物

流体系建设，抓紧梳理一批建设项目，优化审批流程，强化用地等要素保障，加大长期低息贷款支持，能开的要尽开早开。在政策支持

之下，城市更新、新型城镇化有望带动更多建设及改造需求，交通基建有望加速发力以带动整体基建回升。

社融改善，企业融资扩大。社融回升，结构上看政府融资扩大显著。2022年5月社会融资规模增量为2.79万亿元，比上年同期多8399亿

元。其中，对实体经济发放的人民币贷款增加1.82万亿元，同比多增3936亿元；对实体经济发放的外币贷款折合人民币减少240亿元，同

比多减247亿元；企业债券融资净减少108亿元，同比少减969亿元；政府债券净融资1.06万亿元，同比多3881亿元；

企业融资显著扩大，居民贷款回升较弱。5月份人民币贷款增加1.89万亿元，同比多增3920亿元。分部门看，住户贷款增加2888亿元，

同比少增3344亿元，其中，短期贷款增加1840亿元，中长期贷款增加1047亿元；企（事）业单位贷款增加1.53万亿元，同比多增7291亿

元，其中，短期贷款增加2642亿元，中长期贷款增加5551亿元，票据融资增加7129亿元；非银行业金融机构贷款增加461亿元，同比少增

163亿元。

高质量发展下的减隔震投资机会：防灾减灾长期发力，相关标的如减隔震龙头震安科技、天铁股份；“交通强国”下轨交板块长期受益

：轨道上的“城市群”建设需求广阔，相关标的如天铁股份、中国中铁、中国铁建；我国下半年基建投资边际改善的预期下，建议关注

产业链相关机会：关注低估值标的中国建筑、中国铁建、中国中铁。
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盈利预测

图表：重点推荐公司盈利预测表

资料来源：wind，太平洋证券研究院整理

代码 名称 最新评级
EPS PE 股价

2020 2021 2022E 2020 2021 2022E 2022/6/10

601668 中国建筑 买入 1.07 1.23 1.36 4.64 4.08 4.03 5.48 

601186 中国铁建 买入 1.65 1.82 2.05 4.79 4.29 3.84 7.87 

601390 中国中铁 买入 1.03 1.12 1.26 5.14 5.15 5.00 6.32 

002541 鸿路钢构 买入 1.53 2.17 2.64 23.94 24.71 16.20 42.75 

300767 震安科技 买入 1.12 0.43 1.14 65.41 241.20 53.54 61.14 

300587 天铁股份 买入 0.58 0.48 0.70 21.49 41.49 23.94 16.76 

600970 中材国际 买入 0.65 0.82 0.95 10.55 14.01 9.37 8.94 

000928 中钢国际 买入 0.48 0.51 0.62 9.29 18.36 10.31 6.40 

601618 中国中冶 买入 0.38 0.40 0.47 7.20 9.48 7.52 3.57 

601669 中国电建 买入 0.52 0.56 0.70 7.43 14.32 11.27 7.90 
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(一) 板块行情

本周建筑指数较上周上涨0.97%，沪深300指数上涨3.65%，跑输沪深300指数2.69个百分点。其中建筑施工指数上涨1.01%，跑输

沪深300指数2.65个百分点；建筑装修指数上涨1.66%，跑输沪深300指数1.99个百分点；建筑设计及服务指数下跌0.37%，跑输

沪深300指数4.03个百分点。

图表：建筑与沪深300指数涨跌幅对比          图表：建筑指数与沪深300走势对比

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 资料来源：Wind，太平洋研究院整理

一、行情回顾
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图表：主题板块周涨跌幅对比

资料来源：Wind，太平洋研究院整理5

图表：全行业涨跌幅对比

资料来源：Wind，太平洋研究院整理

(一) 板块行情

本周建筑板块上涨，

各主题板块呈现分化

趋势，其中西藏振兴

指数、精准扶贫指数、

建筑节能指数表现较

好，上涨幅度位列前

三，分别上涨5.01%、

5 . 0 1 % 和 2 . 6 4 % 。

一、行情回顾
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图表：建筑行业近三年 PE 变化 图表：建筑行业近三年 PB 变化

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 资料来源：Wind，太平洋研究院整理
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(一) 板块行情

当前行业估值仍然较低，截至本周，建筑板块PE（TTM）为11.46，与近一年PE均值9.36相比上涨2.1，与近三年PE均值9.39相

比上涨2.07；PB（LF）为1.03，与近一年均值1相比上涨0.03，与近三年均值1相比上涨0.03。

一、行情回顾
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图表：全行业 PE 对比情况

资料来源：Wind，太平洋研究院整理
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图表：全行业 PB 对比情况

资料来源：Wind，太平洋研究院整理

(一) 板块行情

一、行情回顾
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(二) 个股行情

本周中信建筑行业中个股涨幅前五的公司为高新发展（25.27%）、ST罗顿（24.18%）、广田集团（19.9%）、江河集团

（17.58%）、沃施股份（14.33%）；个股跌幅前五的公司为美芝股份（-17.12%）、美尚生态（-13.58%）、花王股份（-

8.72%）、中国海诚（-7.62%）、大千生态（-6.34%）。

8

图表：建筑行业个股涨跌幅前十

代码 股票名称 股价（元） 5日涨跌幅
年初至今涨

跌幅

相对于沪深 
300 区间涨

跌幅

本周涨幅前 10 本周跌幅前 10

资料来源：Wind, 太平洋证券研究所

代码 股票名称 股价（元） 5日涨跌幅
年初至今涨

跌幅

相对于沪深 
300 区间涨

跌幅

000628.SZ 高新发展 19.48 25.27% 75.18% 21.62%

600209.SH ST罗顿 1.13 24.18% -80.75% 20.53%

002482.SZ 广田集团 2.29 19.9% -5.76% 16.25%

601886.SH 江河集团 6.89 17.58% 4.55% 13.93%

300483.SZ 沃施股份 15.64 14.33% -9.49% 10.68%

002789.SZ 建艺集团 17.31 13.81% 44.25% 10.16%

600610.SH *ST毅达 16.19 12.82% 12.12% 9.17%

300506.SZ 名家汇 6.38 11.54% -17.78% 7.89%

002781.SZ 奇信股份 4.73 9.49% -31.94% 5.84%

300117.SZ 嘉寓股份 3.87 9.32% 4.59% 5.67%

002856.SZ 美芝股份 10.12 -17.12% -9.72% -20.77%

300495.SZ 美尚生态 2.61 -13.58% 1.16% -17.23%

603007.SH 花王股份 3.77 -8.72% 10.23% -12.37%

002116.SZ 中国海诚 10.3 -7.62% 44.26% -11.27%

603955.SH 大千生态 13.01 -6.34% -1.74% -9.99%

002628.SZ 成都路桥 3.89 -6.26% 8.06% -9.91%

603860.SH 中公高科 21.67 -5.7% -1.84% -9.35%

603466.SH 风语筑 18.09 -5.44% -33.49% -9.09%

002060.SZ 粤水电 8.71 -5.43% 58.64% -9.08%

002883.SZ 中设股份 13.63 -5.35% 10.99% -9%

一、行情回顾
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(一) 上游数据跟踪

1.水泥

本周全国水泥价格指数152.36，环比-4.24点，同比-0.97点。

2022年4月全国水泥产量累计同比下降14.80%。

图表：水泥价格指数变化表

资料来源：wind，太平洋证券研究所

图表：水泥价格指数数据

资料来源：wind，太平洋证券研究所

二、基本面跟踪
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图表：钢材产量变化 图表：全国钢价综合指数跟踪

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 资料来源：Wind，太平洋研究院整理

(一) 上游数据跟踪

2. 钢材

截至2022-06-10，钢材价格指数5,058.29，周环比-8.24。

2022年4月全国钢材产量累计同比减少5.90%。

10

二、基本面跟踪
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(一) 上游数据跟踪

3. 挖掘机

2022年4月挖掘机开工小时102.80小时，同比-20.7小时。

2022年1—4月纳入统计的26家主机制造企业，共计销售各类挖掘机械产品101,709台，同比下降41.4%。其中，国内市场销量

67,918台，同比下降56.1%；出口销量33,791台，同比增长78.9%。

图表：挖掘机开工小时数 图表：挖掘机国内销量增速跟踪

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 资料来源：Wind，太平洋研究院整理

二、基本面跟踪
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(二) 中游项目情况跟踪

图表：建筑央企订单情况跟踪

资料来源：wind，太平洋证券研究院整理

二、基本面跟踪
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国务院总理李克强主持召开国常会。会议强调，经济下行压力依然突出，要高效统筹疫情防控和经济社会发展，各地要切实负起保一

方民生福祉责任，以时不我待的紧迫感推动稳经济政策再细化再落实，确保二季度经济合理增长，稳住经济大盘。

国务院总理李克强到交通运输部考察。他强调，要进一步打通交通物流大动脉和微循环，加强重点行业、区域和企业货运保障。各地

要强化协同联动，推动货运量尽快实现正增长，为二季度经济合理增长提供支撑，保持经济长期向好、平稳健康发展。

国家发改委、国家能源局发布《关于进一步推动新型储能参与电力市场和调度运用的通知》，其中提出，新型储能可作为独立储能参

与电力市场，鼓励配建新型储能与所属电源联合参与电力市场，加快推动独立储能参与电力市场配合电网调峰。

前5个月，我国进出口总值16.04万亿元，比去年同期增长8.3%。其中，出口8.94万亿元，增长11.4%；进口7.1万亿元，增长4.7%；贸

易顺差1.84万亿元，扩大47.6%。

5月，CPI同比上涨2.1%，涨幅与上月相同；环比由上月上涨0.4%转为下降0.2%。PPI同比上涨6.4%，环比上涨0.1%，同比和环比涨幅均

继续回落。

5月份全球制造业采购经理指数为53.5%，较上月上升0.3个百分点，结束连续2个月环比下降走势。

三、行业动态
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5月金融数据超出市场预期。5月人民币贷款增加1.89万亿元，同比多增3920亿元；社会融资规模增量为2.79万亿元，比上年同期多

8399亿元；5月末，广义货币（M2）余额252.7万亿元，同比增长11.1%。

中国5月外汇储备为31277.8亿美元，预期31200亿美元，前值31197.2亿美元。中国5月末黄金储备报6264万盎司（约1948.32吨），与

上个月持平。

水利部：今年1-5月，水利建设全面提速，14项重大水利项目开工建设。全国已落实投资6061亿元，较去年同期增加1554亿元，增长

34.5%。

5月全国30个重点城市商品住宅成交面积约1318万平方米，环比上升4%，同比下降59%。1-5月30城累计成交面积6936万平方米，同比下

降51%。

中国5月份汽车销量186.2万辆，同比下降12.6%，环比上涨57.6%。1-5月份累计汽车销量955.5万辆，同比下降12.2%。5月份新能源汽

车销量44.7万辆，同比增长105.2%；1-5月累计销量200.3万辆，同比增长111.2%。

据中国工程机械工业协会对26家挖掘机制造企业统计，2022年5月销售各类挖掘机20624台，同比下降24.2%；其中国内12179台，同比

下降44.8%；出口8445台，同比增长63.9%。

三、行业动态
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四、周观点

政策自需求端进一步发力。近期国务院发布城市管道更新改造方案文件、批复新型城镇化方案，总理视察交通运输部，基建需求端进一

步发力。根据《城市燃气管道等老化更新改造实施方案（2022—2025年）》，我国目标2022年抓紧启动实施一批老化更新改造项目，

2025年底前基本完成城市燃气管道等老化更新改造任务。国务院批复《“十四五”新型城镇化实施方案》，十四五期间将加速推进新型

城镇化建设，推动城镇化高质量发展。此外，李克强总理在考察交通运输部时明确指出，要坚持适度超前，加强交通基础设施和现代物

流体系建设，抓紧梳理一批建设项目，，优化审批流程，强化用地等要素保障，加大长期低息贷款支持，能开的要尽开早开。在政策支

持之下，城市更新、新型城镇化有望带动更多建设及改造需求，交通基建有望加速发力以带动整体基建回升。

社融改善，企业融资扩大。社融回升，结构上看政府融资扩大显著。2022年5月社会融资规模增量为2.79万亿元，比上年同期多8399亿

元。其中，对实体经济发放的人民币贷款增加1.82万亿元，同比多增3936亿元；对实体经济发放的外币贷款折合人民币减少240亿元，同

比多减247亿元；企业债券融资净减少108亿元，同比少减969亿元；政府债券净融资1.06万亿元，同比多3881亿元；

企业融资显著扩大，居民贷款回升较弱。5月份人民币贷款增加1.89万亿元，同比多增3920亿元。分部门看，住户贷款增加2888亿元，

同比少增3344亿元，其中，短期贷款增加1840亿元，中长期贷款增加1047亿元；企（事）业单位贷款增加1.53万亿元，同比多增7291亿

元，其中，短期贷款增加2642亿元，中长期贷款增加5551亿元，票据融资增加7129亿元；非银行业金融机构贷款增加461亿元，同比少增

163亿元。

高质量发展下的减隔震投资机会：防灾减灾长期发力，相关标的如减隔震龙头震安科技、天铁股份；“交通强国”下轨交板块长期受益

：轨道上的“城市群”建设需求广阔，相关标的如天铁股份、中国中铁、中国铁建；我国下半年基建投资边际改善的预期下，建议关注

产业链相关机会：关注低估值标的中国建筑、中国铁建、中国中铁。
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基建投资大幅下滑；原材料价格大幅上涨。

五、风险提示
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