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本期内容提要: 

[Table_Summa [Table_Summary]  本周专题：（1）通用减速机全球市场格局。全球来看，减速机行业规

模较大，市场参与者较多，行业竞争激烈，市场集中度低。德国、意

大利、日本在减速机的材料、设计水平、质量控制、精度、功率密度、

可靠性、使用寿命等方面处于领先地位。全球减速机行业两大巨头为

SEW 和弗兰德，其他国际知名减速机企业包括伦茨、布雷维尼、邦飞

利、住友、诺德等。2019 年弗兰德和 SEW 的全球市占率均为 6%左

右，2021 年 SEW 全球收入规模超过 33 亿欧元，弗兰德收入规模超

过 20 亿欧元，两大巨头持续保持领先的竞争力。2021 年 SEW 中国

公司收入超过 100 亿元，并且仍在扩大产能规模，公司苏州电机厂智

能制造基地项目一期工程竣工，目前进入设备安装调试阶段。SEW 工

业减速机 F3 工厂扩建项目竣工投产，设备生产能力提高到 100 吨级。

SEW 传动武汉二期工程竣工投产，产能提高到年产 30 万台。弗兰德

业务遍布全球 33 个国家，拥有 8700 名员工，营业额超过 20 亿欧元，

累计销售 190 万台齿轮，是全球减速机领导企业之一。弗兰德在工业

减速机和风电齿轮箱领域具有较强竞争力，目前公司子品牌 Winergy

的风电齿轮箱装机量已经超过 200GW。邦飞利是意大利的减速机品

牌，也是国际领先减速机制造商，2020 年公司实现收入 9.21 亿欧元。

（2）通用减速机国内市场格局。我国减速机市场可分为三大梯队，第

一梯队是德国 SEW、弗兰德等外资品牌，第一梯队企业占据国内高端

市场，第二梯队为内资领导企业，主要占据中端市场，第三梯队为内

资小品牌，主要占据国内中低端市场，数量较多。第一梯队企业收入

规模通常超过 20 亿元，采用顶级标准件，零部件自制率高。第二梯队

企业收入规模通常超过 1 亿元，采购国内标准件。第三梯队企业收入

规模通常低于 1 亿元，竞争力较弱。2019 年我国前 8 大减速机企业为

中国高速传动、SEW、西门子弗兰德、重齿、国茂股份、杭齿前进、

宁波东力、中大力德，中国高速传动在国内的市占率高达 8.1%，排行

业第一。中国高速传动与杭齿前进为国内专用减速机的代表，国内通

用减速机代表企业包括国茂股份、宁波东力、中大力德、通力科技等。

从国内典型通用减速机企业的收入规模来看，多数企业近年来均实现

较好的增长，2021 年国茂股份收入 29.44 亿元，同比增长 35%，在

国内通用减速机领域具有领先地位，同时宁波东力等企业的减速器相

关业务在 2021 年也拥有 30%以上增速。 

 风险因素：全球疫情加速扩散；海外复工复产之后需求提振低于预期；

国内经济增长乏力。 
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减速机行业专题：通用减速机的国内外市场格局  

1、通用减速机全球市场格局 

全球减速机行业集中度低，欧洲日本企业具有技术和规模优势。德国、意大利、日本在减速机的材料、设计水

平、质量控制、精度、功率密度、可靠性、使用寿命等方面处于领先地位。国际市场上看，减速机行业规模较大，

市场参与者较多，行业竞争激烈，市场集中度低。全球减速机行业两大巨头为 SEW 和弗兰德，其他国际知名减

速机企业包括伦茨、布雷维尼、邦飞利、住友、诺德等。2019 年弗兰德和 SEW 的全球市占率均为 6%左右，相

对于其他企业具有明显的领先地位。我国在中低端通用减速机，以及风电齿轮箱等专用减速机领域已经具备较强

的全球竞争力。外资企业主要占据着我国高端通用减速机市场，以及工程机械等技术壁垒较高的专用减速机市场，

总体而言，外资企业在高端市场仍然具有领先优势。 

图 1：2019 年全球减速机行业格局 

 
资料来源：华经产业研究院，信达证券研发中心 

 

表 1：减速机行业两大巨头基本情况 

企业名称 公司简介及经营状况 资产规模 生产及销售规模 技术及研发水平 

SEW-传动设备(天

津)有限公司 

SEW 集团成立于 1931 年，是专业

生产各种系列减速机、电机和变频

控制设备的跨国性国际集团。SEW

传动设备(天津)有限公司于 1994 年

6 月在中国成立 

注册资本为

5350 万美元 

SEW 集团的销售额

超过 30 亿欧元 

SEW 集团有 900 多位工程师，600

多位研究人员，拥有 17 家生产基地

和 85 家驱动技术中心 

弗兰德传动系统有

限公司 

Flender 是世界领先的专业动力传

动设备制造商之一，成立于1899年。

弗兰德传动系统有限公司于1996年

3 月在中国成立，生产各种用途的减

速机、联轴器、齿轮马达和电机 

注册资本为

75091.7 万元 
未披露 

弗兰德传动系统有限公司拥有占地

面积 27000 平方米的装配中心，共设

有 3 条总装线，先进的生产技术与现

代化的设备有效地缩短了交货期，提

高了产品质量 

资料来源：华经产业研究院，信达证券研发中心 

 

（1）SEW 集团 

SEW 集团是全球通用减速机龙头。SEW 公司以电机起家，逐渐扩充产品矩阵，目前已经拥有各种系列减速机、

电机和变频控制设备等产品，公司在通用减速机和工程机械等专用减速机领域具有领导地位。SEW 已经具有 90

年的减速机制造经验，目前在全球拥有 17 个生产基地，有 85 个驱动技术中心分布于全球 5 个国家。公司持续

保持研发投入并取得明显成效，2021 年仅在德国地区又注册了 120 多项专利。 

 

 

弗兰德 SEW 伦茨 布雷维尼 邦飞利

福克 住友 汉森 诺德 其他
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图 2：SEW 产品结构 

 
资料来源：SEW 官网，信达证券研发中心 

 
图 3：SEW 全球生产和销售分布 

  
资料来源：SEW 官网，信达证券研发中心 

全球业务稳中有升，中国是公司的重要市场。SEW 集团的收入规模从 2006 年的 15 亿欧元增长到了 2021 年的

33.1 亿欧元，总体呈现波动的态势，近 10 年公司平均增速 4.8%。2021 年公司在中国地区的销售收入超过 100

亿元，占据公司收入（约 237 亿元）的 42.2%，中国是公司的主要战场。2021 年，总投资超过 2 亿美元的 SEW

苏州电机厂智能制造基地项目一期工程竣工，目前进入设备安装调试阶段。SEW 工业减速机 F3 工厂扩建项目

竣工投产，设备生产能力提高到 100 吨级。SEW 传动武汉二期工程竣工投产，产能提高到年产 30 万台。SEW

在中国市场仍在加大投资力度，预计公司在国内的领导优势仍将持续保持。 

图 4：SEW 营业收入情况（亿欧元） 

 
资料来源：SEW 官网，SEW 年报，信达证券研发中心 

 

（2）弗兰德 

弗兰德传动有限公司(Flender)是世界领先的专业动力传动设备制造商之一，公司于 1899 年在德国成立，总部

在德国 Bocholt 市，公司从木质皮带轮起家，逐步开展铸铁皮带轮、齿轮减速器等业务。目前公司主要产品包括

减速机、联轴器、发电机及其他附件产品。2005 年，西门子收购弗兰德，于 2010 年被并入西门子集团机械驱

动事业部，2017 年西门子机械驱动事业部成为单独的子公司，2020 年西门子将弗兰德以 20 亿欧元分割给 

Caryle 集团（美国纳斯达克上市，股票代号为 CG.O）。 
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图 5：弗兰德减速机产品 

 
资料来源：弗兰德官网，信达证券研发中心 

 
图 6：弗兰德联轴器产品 

 
资料来源：弗兰德官网，信达证券研发中心 

弗兰德在通用减速机和风电领域具有领导地位。弗兰德业务遍布全球 33 个国家，拥有 8700 名员工，营业额超

过 20 亿欧元，累计销售 190 万台齿轮，是全球减速机领导企业之一。目前公司拥有 Flender 和 Winergy 两个

品牌，Winergy 是公司在 2001 年推出的风电行业系列产品，早在 1981 年 Flender 公司便开始以 Winergy 品牌

工业化生产专门用于风力涡轮机的齿轮箱，目前其风电齿轮箱装机量已经超过 200GW，占有重要的市场份额。

弗兰德中国公司成立于 1996年，是阿尔弗来德.弗里德利希.弗兰德集团的独资子公司，占地面积约 13万平方米。 

 

（3）邦飞利 

邦飞利是意大利的减速机品牌，也是国际领先减速机制造商。邦飞利拥有三大业务，分别为工程机械和风力发

电、离散制造和流程工业、机电一体化和运动控制，主要产品包括工业减速电机、工业重型齿轮产品、行走减速、

变频器和伺服传动器等。邦飞利在全球拥有 15 家工厂，550 个经销商，约 4000 名员工，其业务覆盖了全球约

80 个国家。 

图 7：邦飞利全球员工分布（个） 

 
资料来源：邦飞利年报，信达证券研发中心 

2020 年公司总收入 9.21 亿欧元，亚太和美洲地区业务下滑。邦飞利业务规模已经实现多年增长，2020 年全球

疫情暴发，公司在亚太和美洲地区业务受到较大影响，导致总体业务出现下滑。2020 年公司实现收入 9.21 亿欧

元，同比下滑 5%，其中欧洲、非洲和中东地区收入 4.33 亿欧元，美洲收入 1.75 亿欧元，亚太地区收入 3.13

亿欧元。 
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图 8：邦飞利全球收入分布（百万欧元） 

 
资料来源：邦飞利年报，信达证券研发中心 

 

2、通用减速机国内市场格局 

我国减速器行业可分为三大梯队，国际龙头占据高端市场。根据前瞻研究院数据，我国减速机市场可分为三大

梯队，第一梯队是德国 SEW、弗兰德等外资品牌，第一梯队企业占据国内高端市场。外资品牌的营收规模通常

超过 20 亿元，其零部件自制率高，并且会外采全球顶级标准件，产品广泛应用于各个行业。2019 年，在进口减

速机品牌中，SEW 的市占率约 68%，弗兰德、汉森和诺德分别占比 19%、1.6%、1.6%，SEW 在我国占有更

多的市场；第二梯队为内资领导企业，主要占据中端市场，代表企业包括国茂股份、宁波东力、中大力德、泰隆、

通力科技等。第二梯队企业营收规模通常超过 1 亿元，外采国产标准件，产品应用于某几个特定行业；第三梯队

为内资小品牌，主要占据国内中低端市场，数量较多，通常收入体量小于 1 亿元，零部件和标准件均需要外采。 

图 9：中国减速机行业竞争梯队  

 
资料来源：华经产业研究院，信达证券研发中心 

我国减速机市场集中度略高于全球市场，通用减速机企业规模偏小。2019 年我国前 8 大减速机企业为中国高速

传动、SEW、西门子弗兰德、重齿、国茂股份、杭齿前进、宁波东力、中大力德，中国高速传动在国内的市占

率高达 8.1%，排行业第一。重齿市占率为 2.9%，与西门子弗兰德接近。中国高速传动与重齿均为专用减速机制

造商，在我国占有较大的份额，表明我国的部分专用减速机具备较强的市场竞争力。我国通用减速机企业规模偏

小，国茂股份是国内最大的通用减速机制造商，其 2019 年市占率只有 1.7%，与 SEW 等国际品牌仍有较大的成

长空间。 
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图 10：2019 年中国减速机行业市场竞争格局（单位：%）  

 
资料来源：华经产业研究院，信达证券研发中心 

表 2：国内主要减速机上市企业简介 

简称及代码 上市/挂牌时间 主营业务 
减速机类

型 
减速机业务收入 

国茂股份

(603915) 
2019 年 

主要生产、销售摆线针轮减速机/大功率减速

机/模块化减速机，下游应用领域广泛 

通用减速

机 

2019 年齿轮减速机收入 14.01 亿元;摆线

针轮减速机收入 4.23 亿元。 

宁波东力

(002164) 
2007 年 

主要生产、销售齿轮箱、电机、电控门等，

下游应用主要为冶金、矿山等行业 

通用减速

机 
2020 年 H1 传动设备收入 4.5 亿元。 

杭齿前进

(601177) 
2010 年 

主要生产、销售齿轮箱、工程机械变速箱、

锻件等，其中主要产品为船用齿轮箱 

专用减速

机 

2020 年 H1 船用齿轮箱产品收入 4.83 亿

元;风电及工业传动产品收入 2.67 亿元;工

程机械变速箱产品收入 2.05 亿元;农机产

品收入 0.2 亿元。 

中国高速传动

(00658) 
2007 年 

主要为风电齿轮传动设备、棒线板材轧机齿

轮传动设备的生产、制造和销售 

专用减速

机 

2020 年营业收入 153.69 亿元，同比增长

58.07%。 

中大力德

(002896) 
2017 年 

主要从事机械传动与控制应用领域关键零

部件的研发、生产、销售和服务 

专用减速

机 

2020 年减速电机收 X5.57 亿元:减速器收

入 1.86 亿元。 

资料来源：华经产业研究院，信达证券研发中心 

行业竞争激烈，国内集中度有望提升。根据前瞻产业研究院数据，2019 年我国减速器规模规模以上企业的数量

为 800 家，总体数量呈现波动下滑的趋势，表明行业集中度正在提升，行业中具有先进生产技术和产线的企业

有望持续扩大市场份额，缺乏技术实力的企业将慢慢退出产业。 

图 11：2015-2019 年中国减变速机行业规模以上企业数量（单位：家）  

 
资料来源：前瞻产业研究院，《中国通用机械工业年鉴 2020》，信达证券研发中心 

从国内典型减速机制造商的收入情况来看， 2021 年中国高速传动收入 139.8 亿元，远高于其他减速机制造商，

同时杭齿前进收入 21.4 亿元，收入规模也处于行业上游，中国高速传动与杭齿前进均为专用减速机制造商，行

业集中度相对于通用产品更高，不过毛利率近年来有所下滑。 
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图 12：中国高速传动与杭齿前进收入情况（亿元） 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 

 
图 13：中国高速传动与杭齿前进毛利率情况（%） 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 

 

图 14：中国高速传动与杭齿前进营业收入增速 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 

国内通用减速机企业正稳步成长。从国内典型通用减速机企业的收入规模来看，多数企业近年来均实现较好的增

长，2021 年国茂股份收入 29.44 亿元，同比增长 35%，在国内通用减速机领域具有领先地位。宁波东力、通力

科技和中大力德也是国内主要的通用减速机企业，2021 年减速器相关业务收入分别为 14.09 亿、4.67 亿和 2.54

亿元，分别增长 32%、36%和 37%，行业中核心企业均实现了较快的增长。 

图 15：我国典型通用减速机企业收入情况（亿元） 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 

 
图 16：我国典型通用减速机企业收入增速情况 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 

毛利率波动上升，竞争力持续提升。随着国内减速机企业技术实力、产品竞争力的提升，逐步实现了在中端市场

上的国产化替代，同时产品竞争力的提升也使得国内多数减速机领先企业毛利率波动上升。2020 年以来全球疫

情暴发，对行业有一定冲击，利润率有所下滑，但总体仍然维持在比较健康的水平。 
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图 17：我国典型通用减速机企业毛利情况（亿元） 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 

 
图 18：我国典型通用减速机企业毛利率情况（%） 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 
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