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新能源加速复苏，欧盟提案加剧锂短缺 

  [Table_Summary] 报告摘要 

新能源产业链好转，电池、汽车均开始复苏。2022 年 5 月我国动力

电池产量共计 35.6GWh，同比增长 157.9%，环比增长 22.8%。其中

三元电池产量 16.3GWh，占总产量 45.8%，同比增长 225.7%，环比

增长 58.2%；磷酸铁锂电池产量 19.2GWh，占总产量 54.1%，同比

增长 119.4%，环比增长 3.3%。5 月新能源汽车销量为 44.7 万辆，

同比增长 110%，环比增长 49.5%。 

正极材料排产增加，锂盐价格或将继续上涨。根据 SMM 统计 5 月

三元材料产量为 4.6 万吨，环比增长 1%，磷酸铁锂产量为 5.8 万吨，

同比增长 23%，预计 6 月三元材料产量为 5.1 万吨，环比增长 10%，

磷酸铁锂产量为 7.7 万吨，环比增长 33%。6 月碳酸锂产量预计为

3.1 万吨，环比增长 6%，氢氧化锂产量为 2.2 万吨，环比增长 6%。 

欧盟提案碳酸锂等为危险品，锂矿扩产再起风波。周内欧盟委员会

正在评估欧洲化学品管理局（EHCA）的一项关于将碳酸锂、氯化

锂和氢氧化锂归类为对人体健康有害的材料的提案，对此提案最终

决定在 2022 年底或 2023 年初。这一决定一方面不仅影响 ALB 的德

国工厂，另一方面也会影响欧洲锂矿的扩产。 

目前欧洲在建的锂矿主要有（1）Cinovec：位于捷克斯洛伐克，储

量为 739 万吨 LCE，规划产量为 2.5 万吨氢氧化锂；（2）Mina do 

Barroso：位于葡萄牙，储量为 71 万吨 LCE，规划产量为 17.5 万吨

锂精矿；（3）Zinnwald：位于德国，储量为 73 万吨 LCE，规划产

量为 5112 吨 LiF；（4）此外还有 Infinity Lithium 储量为 168 万吨

LCE，Keliber 储量为 38 万吨 LCE。预计欧盟锂资源储量在 1128 万

吨 LCE，此次提案可能会影响这些资源的开发，全球锂资源短缺或

将继续加剧。 

全球锂资源持续紧平衡，国内企业迎来黄金发展阶段。当前全球锂

资源供应持续紧张，而国内锂资源严重依赖海外澳大利亚、南美等

进口，因此急需国内锂企业担当定海神针的作用，因此我们认为未

来国内锂盐湖、锂云母、四川锂矿企业，将会迎来发展的黄金时期。 

 

重点关注：中矿资源、天齐锂业、赤峰黄金、立中集团。 

风险提示：下游需求不及预期，锂价大幅波动，宏观政策变化。 
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一、 行业观点及投资建议 

新能源产业链好转，电池、汽车均开始复苏。2022年5月我国动力电池产量共计

35.6GWh，同比增长157.9%，环比增长22.8%。其中三元电池产量16.3GWh，占总产量

45.8%，同比增长225.7%，环比增长58.2%；磷酸铁锂电池产量19.2GWh，占总产量54.1%，

同比增长119.4%，环比增长3.3%。5月新能源汽车销量为44.7万辆，同比增长110%，

环比增长49.5%。 

正极材料排产增加，锂盐价格或将继续上涨。根据SMM统计5月三元材料产量为

4.6万吨，环比增长1%，磷酸铁锂产量为5.8万吨，同比增长23%，预计6月三元材料产

量为5.1万吨，环比增长10%，磷酸铁锂产量为7.7万吨，环比增长33%。6月碳酸锂产

量预计为3.1万吨，环比增长6%，氢氧化锂产量为2.2万吨，环比增长6%。 

欧盟提案碳酸锂等为危险品，锂矿扩产再起风波。周内欧盟委员会正在评估欧洲

化学品管理局（EHCA）的一项关于将碳酸锂、氯化锂和氢氧化锂归类为对人体健康

有害的材料的提案，对此提案最终决定在2022年底或2023年初。这一决定一方面不仅

影响ALB的德国工厂，另一方面也会影响欧洲锂矿的扩产。 

目前欧洲在建的锂矿主要有（1）Cinovec：位于捷克斯洛伐克，锂储量为739万吨

LCE，规划产量为2.5万吨氢氧化锂；（2）Mina do Barroso：位于葡萄牙，锂储量为71

万吨LCE，规划产量为17.5万吨锂精矿；（3）Zinnwald：位于德国，锂储量为73万吨

LCE，规划产量为5112吨LiF；（4）此外还有Infinity Lithium锂储量为168万吨LCE，

Keliber锂储量为38万吨LCE。预计欧盟锂资源储量在1128万吨LCE，此次提案可能会

影响这些资源的开发，全球锂资源短缺或将继续加剧。 

全球锂资源持续紧平衡，国内企业迎来黄金发展阶段。当前全球锂资源供应持续

紧张，而国内锂资源严重依赖海外澳大利亚、南美等进口，因此急需国内锂企业担当

定海神针的作用，因此我们认为未来国内锂盐湖、锂云母、四川锂矿企业，将会迎来

发展的黄金时期。 

 

重点关注：中矿资源、天齐锂业、赤峰黄金、立中集团。 

风险提示：下游需求不及预期，锂价大幅波动，宏观政策变化。 
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二、 板块行情 

根据长江一级行业划分，有色金属行业本周跌幅为6.5%，排名第3。 

 

[Table_IndustryLv1] 图表 1：本周，长江一级行业指数涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

本周有色板块涨幅排名前5的是常宝股份、立中集团、索通发展、合金投资、五矿

发展；跌幅排名前5的是*ST金刚、*ST园城、*ST丰华、云路股份、玉龙股份。 

 

图表 2：本周涨幅前 10 只股票 

 

 图表 3：本周跌幅前 10 只股票 

 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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三、 公司新闻跟踪 

融捷股份 参股企业成都融捷锂业取得《安全生产许可证》的公告 

公司参股企业成都融捷锂业一期 2 万吨/年锂盐项目自 2022 年 1 月 1 日

起进入试生产阶段，整个试生产进展顺利，设备运转良好，产品质量稳

定。截至目前，成都融捷锂业通过了包括规划验收、消防验收、并联验

收、职评验收、安全评价验收、环境评价验收、节能评价验收、安全生

产许可证验收等验收工作以及取得了排污许可证，并于 2022 年 6 月 7 日

取得由成都市应急管理局发放的《安全生产许可证》，有效期为 2022 年

6 月 7 日至 2025 年 6 月 6 日。按照计划，成都融捷锂业将在 6 月份结束

试生产，7 月份进入正式生产阶段。 

盛新锂能 2022 年半年度业绩预告 

上半年归母净利润为 26-29 亿元，同比增长 793.90%-897.04%。扣非归母

净利润为 25.97-28.97 亿元，同比 880.32%-993.56%，对应 2022Q2 的归

母净利润为 15.3-18.3 亿元，同比增长 718.18%-878.61%，环比增长

42.99%-71.03%。主要系报告期内新能源产业快速发展，下游客户对锂盐

的需求强劲增长，公司锂盐的销售价格较上年同期大幅上升所致。 

西部矿业 收到控股股东业绩承诺函的公告 

公司于近日收到控股股东西部矿业集团有限公司（下称“西矿集团”）

出具的《关于西部矿业股份有限公司受让西部矿业集团有限公司所持青

海东台吉乃尔锂资源股份有限公司 27%股权之业绩承诺函》。具体情况

如下：锂资源公司 2022 年、2023 年、2024 年三个会计年度经审计后净

利润合计不低于 362,040.05 万元，交易标的锂资源公司 27%股权对应的

三个会计年度净利润合计不低于 97,750.8135 万元。 

广晟有色 未弥补亏损达到实收股本总额三分之一的公告 

截止至 2021 年 12 月 31 日，公司经审计的合并财务报表未分配利润为

-54,292.38 万元，实收股本为 301,802,291.00 元，未弥补亏损金额超过实

收股本总额三分之一。 

2020 年归属于上市公司股东的净利润为 5,079.05 万元，2021 年度归属于

上市公司股东的净利润为 13,908.71 万元，2022 年第一季度归属于上市

公司股东的净利润为 8,143.65 万元。 

融捷股份 董事减持公司股份的预披露公告 

公司于近日收到公司董事张顺祥先生及其一致行动人艾斯多出具的《关

于拟减持融捷股份有限公司持股的告知函》。持有本公司股份 4,300 股

（占本公司总股本比例 0.0017%）的股东深圳艾斯多（董事张顺祥先生

的一致行动人）计划在本公告披露之日起 15 个交易日后的 6 个月内以

集中竞价方式减持本公司股份 4,300 股（占本公司总股本比例 

0.0017%）。 

鼎胜新材 向激励对象授予预留限制性股票的公告 

公司于 2022 年 6 月 10 日召开第五届董事会第二十一次会议和第五届监

事会第十五次会议，审议通过了《关于向 2022 年限制性股票激励计划激

励对象授予预留限制性股票的议案》。董事会认为公司《2022 年限制性

股票激励计划（草案）》规定的预留授予条件已经成就，同意确定 2022

年 6 月 10 日为预留授予日。 
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四、 行业数据 

(一) 价格 

总结：除铝、钴价格下跌，其余全面上涨。  

基本金属方面：本周 LME铜价上涨1.48%，铝价下跌4.95%，锌价上涨3.86%，铅

价上涨1.55%，锡价上涨4.90%。 

贵金属方面：本周 COMEX黄金上涨1.28%，白银上涨1.47%，钯金上涨1.87%，

铂金上涨9.30%。 

新能源金属方面：本周LME镍价上涨3.14%，钴价下跌10.82%，碳酸锂上涨0.43%，

氢氧化锂上涨0.00%。 

 

图表 4：LME 铜价格(美元/吨) 

 

 图表 5：LME 铝价格(美元/吨) 

 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

图表 6：LME 锌价格(美元/吨) 

 

 图表 7：LME 铅价格(美元/吨) 

 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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图表 8：LME 锡价格(美元/吨) 

 

 图表 9：COMEX 黄金价格(美元/盎司) 

 

 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

图表 10：COMEX 白银价格(美元/盎司) 

 

 图表 11：NYMEX 铂价格(美元/盎司) 

 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

图表 12：NYMEX 钯价格(美元/盎司) 

 

 图表 13：LME 镍价格(美元/吨) 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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图表 14：长江有色金属网钴价格(元/吨)  图表 15：碳酸锂价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

图表 16：氢氧化锂锂价格（元/吨）  图表 17：长江有色金属网镁锭#1 价格(元/吨) 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

图表 18：磷酸铁锂价格(万元/吨)  图表 19：三元正极材料价格（万元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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(二) 库存 

总结：除铅、锡累库外，所有金属全部去库。 

基本金属方面：本周全球显性库存铜去库2.5万吨，铝去库2.8万吨，锌去库7281

吨，铅累库7171吨，锡累库618吨，镍去库38吨。 

贵金属方面：黄金去库49.26万金盎司，白银去库180.54万金盎司。 

 

图表 20：全球交易所铜库存(吨) 

 

 图表 21：全球交易所铝库存(吨) 

 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

图表 22：全球交易所锌库存(吨) 

 

 图表 23：全球交易所铅库存(吨) 

 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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图表 24：全球交易所锡库存(吨) 

 

 图表 25：全球交易所镍库存(吨) 

 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

 

图表 26：全球交易所黄金库存(金盎司)  图表 27：全球交易所白银库存(金盎司) 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(三) 利润 

总结：锂盐利润企稳，电解铝利润高位震荡。 

碳酸锂利润：目前国内碳酸锂利润在12.49万元/吨，锂盐利润企稳。 

电解铝利润：目前国内电解铝利润为1393元/吨，利润率为14.8%。 
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图表 28：国内碳酸锂利润（万元/吨） 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

 

图表 29：国内电解铝利润（元/吨） 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

五、 风险提示 

宏观环境变化，需求不及预期，政策不确定性增长。 
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