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[Table_Title] 
电力设备 

5 月新能源汽车销量超 44 万辆，需求强劲 

  [Table_Summary] 报告摘要 

市场回暖，新能源汽车销量 5 月环比增长 49.6%，超预期。2022 年

5 月我国新能源汽车产量为 46.6 万辆，环比增长 49.5%，同比增长

113.9%；销量为 44.7 万辆，环比增长 49.6%，同比增长 105.2%。新

能源汽车加速渗透，单月的渗透率达 26.5%，较 2021 年提升了 13

个 pct。国内方面，比亚迪销量 11.33 万辆，同比增长 256.6%，理想

汽车交付 1.15 万辆，同比增长 165.9%，小鹏汽车交付 1.01 万辆，

同比增长 78.1%，蔚来份交付 0.70 万辆，同比增长 4.7%。此外比亚

迪公告：自 2022 年 3 月起停止燃油汽车的整车生产，未来在汽车板

块将专注于纯电动和插电式混合动力汽车业务，保障新能源汽车销

量的高增长。5 月新能源汽车受制于供应链，排产尚未完全恢复，

随着复工复产推进，产业链供给将得到满足，厂商产销逐步恢复正

常状态。 

复工复产推进，材料价格回落，中游盈利改善。根据 wind 数据显

示。碳酸锂 2021 年 12 月 30 日价格在 27.15 万元/吨，2022 年 3 月

31 日价格涨至 50.25 万元/吨，涨幅达 85%（去年同期碳酸锂价格在

6-8 万元/吨）。电池企业毛利率有所下滑，宁德时代/亿纬锂能/国轩

高科 Q1 毛利率较 2021 年分别下滑了 11.8/7.8/4.1/pct。本周碳酸锂

价格为 46.1 万元/吨，较 4 月 1 日价格下降 8%，其他材料价格均有

不同幅度的下降，随着锂等上游原材料价格微跌，电池企业正积极

降价格传导到下游，叠加复工复产的推进，盈利进一步改善，板块

将迎来反攻号角。 

刺激性政策出台，拉动消费需求增长。为促进汽车消费，5 月份开始，

上海、广东、山东等多个省市已经明确发布了新能源汽车相关的专项政

策，包括发放消费券、给予消费补贴等。工业和信息化部办公厅、农业

农村部办公厅、商务部办公厅、国家能源局综合司 5 月 31 日发布关于

开展 2022 新能源汽车下乡活动的通知。随着补贴政策的出台，疫情的

缓解，汽车消费市场回暖，购车消费信心回升，预计 6 月份的新能源汽

车需求将进一步释放。 

 

重点关注：宁德时代、亿纬锂能、中科电气、光华科技。 

风险提示：宏观环境变化，上游资源大幅涨价导致价格传导到下游，

新能源汽车销量不及预期。 
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一、 行业观点及投资建议 

复工复产推进，材料价格回落，中游盈利改善。根据wind数据显示。碳酸锂2021

年12月30日价格在27.15万元/吨，2022年3月31日价格涨至50.25万元/吨，涨幅达85%（去

年同期碳酸锂价格在6-8万元/吨）。电池企业毛利率有所下滑，宁德时代/亿纬锂能/国

轩高科 Q1毛利率较2021年分别下滑了11.8/7.8/4.1/pct。本周碳酸锂价格为46.1万元/吨，

较4月1日价格下降8%，其他材料价格均有不同幅度的下降，随着锂等上游原材料价格

微跌，电池企业正积极降价格传导到下游，叠加复工复产的推进，盈利进一步改善，

板块将迎来反攻号角。 

市场回暖，新能源汽车销量5月环比增长49.6%，排产逐步恢复。2022年5月我国

新能源汽车产量为46.6万辆，环比增长49.5%，同比增长113.9%；销量为44.7万辆，环

比增长49.6%，同比增长105.2%。新能源汽车加速渗透，单月的渗透率达26.5%，较2021

年提升了13个pct。国内方面，比亚迪销量11.33万辆，同比增长256.6%，理想汽车交付

1.15万辆，同比增长165.9%，小鹏汽车交付1.01万辆，同比增长78.1%，蔚来份交付0.70

万辆，同比增长4.7%。此外比亚迪公告：自2022年3月起停止燃油汽车的整车生产，未

来在汽车板块将专注于纯电动和插电式混合动力汽车业务，保障新能源汽车销量的高

增长。5月新能源汽车受制于供应链，排产尚未完全恢复，随着复工复产推进，产业

链供给将得到满足，厂商产销逐步恢复正常状态。 

刺激性政策出台，拉动消费需求增长。为促进汽车消费，5月份开始，上海、广东、

山东等多个省市已经明确发布了新能源汽车相关的专项政策，包括发放消费券、给予

消费补贴等。工业和信息化部办公厅、农业农村部办公厅、商务部办公厅、国家能源

局综合司5月31日发布关于开展2022新能源汽车下乡活动的通知。随着补贴政策的出台，

疫情的缓解，汽车消费市场回暖，购车消费信心回升，预计6月份的新能源汽车需求将

进一步释放。 

 

重点关注：宁德时代、亿纬锂能、中科电气、光华科技。 
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二、 板块行情 

(一) 上周行情回顾 

上周表现：6月6日-6月10日，申万一级所有板块中有色金属、化工领涨，涨幅分

别为7.92%和6.03%，轻工制造、电子板块领跌1.00%和0.74%。电气设备上涨4.93%，

其中新能源车指数上涨3.39%。 

[Table_IndustryLv1] 图表 1：本周申万一级行业指数涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

图表 2：本周涨幅前 10 只股票 

 

 图表 3：本周跌幅前 10 只股票 

 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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(二) 行业估值水平 

电气设备整体板块的的估值水平在53倍左右，新能源汽车指数估值水平在72倍左

右，光伏指数估值水平在43倍左右，风电指数估值水平在27倍左右。 

图表 4：各子板块走势情况 

 

 图表 5：各子板块估值水平 

 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

三、 新能源产业链数据跟踪 

(一) 新能源汽车产销量 

2022年5月我国新能源汽车销量提升。2022年5月我国新能源汽车销量数据为44.7

万辆，同比增长105.2%；产量为46.6万辆，同比增长113.9%；2022年1-5月累计产量为

207.1万辆，同比增长114.2%；累计销量为200.3万辆，同比增长111.2%。预计2022年

国内新能源汽车销量有望突破525万辆，同比增长约56%。 

图表 6：2021 以来新能源汽车产销数据（万辆） 

 
资料来源：中国汽车工业协会，太平洋研究院整理 
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五菱宏光销量Mini销量2.91万辆，继续蝉联新能源车销量榜首。榜单排名前十的

品牌车型分别为五菱宏光MINI、比亚迪汉、比亚迪秦、埃安（Aion S）、QQ冰淇淋、

奇瑞EQ、奔奔EV、比亚迪海豚、零跑T03、欧拉黑猫，销量分别为29169辆、23934辆、

20753辆、10503辆、9243辆、9084辆、8429辆、6411辆、5724辆以及5333辆。 

图表 7：我国 5 月新能源乘用车销量情况（辆） 

 

 图表 8：我国 5 月新能源汽车销量前 10 名市场份额 

 

 

 

 
资料来源：乘联会，太平洋研究院整理  资料来源：乘联会，太平洋研究院整理 

(二) 动力电池装机量数据跟踪 

2022年5月，我国动力电池产量和装机量分别为35.6GWh和18.6GWh，同比增长

157.9%和90.3%。 

图表 9：2020 年以来动力电池产量及装机量数据（GWh） 

 
资料来源：中国汽车动力电池产业联盟，太平洋研究院整理 

分材料看，三元电池、磷酸铁锂电池装机量分别为8.3GWh和10.2GWh。 
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图表 10：2020 年以来分材料装机量走势（MWh） 

 

 图表 11：2020 年以来各材料装机量占比（%） 

 

 

 

 

资料来源：中国化学与物理电源协会，鑫椤锂电，太平洋研
究院整理 

 资料来源：中国化学与物理电源协会，鑫椤锂电，太平洋研
究院整理  

图表 12：2022 年 5 月动力电池企业装机量排名 

 
资料来源：中国汽车动力电池产业联盟，太平洋研究院整理 

(三) 上游锂钴资源价格走势 

锂：碳酸锂46.8万元/吨，上涨0.8%； 

镍：电解镍22.1万元/吨，下跌0.9%；硫酸镍4.7万元/吨，下跌2.1%； 

钴：电解钴44.2万元/吨，上涨0.9%；硫酸钴8.4万元/吨，下跌3.5%；四氧化三钴

33.3万，下跌4.3%； 
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图表 13：锂资源价格走势（万元/吨） 

 

 图表 14：镍资源价格走势（万元/吨） 

 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表 15：钴资源价格走势（万元/吨） 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

(四) 中游锂电材料价格走势 

正极材料价格持平。三元材料622为38.0万元/吨，下跌0.5%；磷酸铁锂15.5万元/

吨，持平。 

图表 16：三元材料价格走势（万元/吨） 

 

 图表 17：铁锂正极材料价格走势（万元/吨） 

 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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负极材料价格稳定。天然石墨中端价格为5.1万元/吨，持平；人造国产石墨中端价

格为5.3万元/吨，持平。 

图表 18：天然石墨价格走势（万元/吨） 

 

 图表 19：人造石墨价格走势（万元/吨） 

 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

六氟磷酸锂价格下跌。三元电池电解液为9.0万元/吨，下跌12.5%。六氟磷酸锂价

格为24.5万元/吨，较上周下降了3.5万元，下跌12.5%。 

图表 20：电解液价格走势（万元/吨） 

 

 图表 21：六氟磷酸锂价格走势（万元/吨） 

 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

隔膜价格保持稳定。干法隔膜16μm价格为0.95元/平方米，湿法隔膜9μm价格为

1.48元/平方米。 
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图表 22：隔膜价格走势（元/平） 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

四、 行业新闻及重点公司公告 

(一) 行业新闻动态 

【比亚迪将向特斯拉供应电池】6月8日，比亚迪集团执行副总裁、汽车工程研究院院

长廉玉波在CGTN的采访时表示，比亚迪正准备为特斯拉提供电池。（OFweek维科网） 

【宁德时代212Wh/kg高镍电池亮相】宁德时代212Wh/kg电池系统配套岚图梦想家，

或为其量产的第二代高镍电池，意味着宁德时代的高镍电池性能得到进一步提升。（高

工锂电） 

【拜登政府提议为电动汽车充电网络设定新标准】6月10日，美国白宫宣布，拜登政府

提议为电动汽车充电网络设定新标准，拟议的标准预计将于下周公布。新标准从充电

速度、用户覆盖、互通性、支付系统、定价等多方面作出新规定。（新能源网） 

(二) 重点公司公告 

【豫能控股】关于投资建设储能项目的公告。公司拟对外投资建设鹤壁鹤淇集中式电

化学储能电站、宝山增量配电网储能项目，建设规模分别为100MW/200MWh和

6MW/18MWh，总投资额42,183万元。 

【亿纬锂能】2022年度向特定对象发行A股股票预案。公司拟向特定对象发行A股股票，

募集90亿元，用于投资“乘用车锂离子动力电池项目”、“HBF16GWh乘用车锂离子动

力电池项目”和补充流动资金。 

【派能科技】2022年度向特定对象发行A股股票预案。公司拟向特定对象发行股票募
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集资金总额不超过50亿元，用于10GWh锂电池研发制造基地项目、总部及产业化基地

项目、补充流动资金。 

【通合科技】关于向激励对象首次授予限制性股票的公告。公司拟向激励对象授予限

制性股票总量不超过149.96万股，约占本激励计划草案公告时公司股本总额的0.86%。

其中，首次授予限制性股票119.97万股，约占本激励计划草案公告时公司股本总额的

0.69%，占本激励计划拟授出权益总数的80.00%。 

 

五、 风险提示 

宏观环境变化；上游资源大幅涨价导致价格传导到下游，新能源汽车销量不及预

期。 
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