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猪价震荡上行，转基因种子商业化可期 
 
投资建议 

 行情回顾：本周沪深 300 指数上涨 3.65%，申万农林牧渔指数上涨 1.06%。

在二级子行业中：养殖业、饲料和果蔬加工表现位居前列，分别实现上涨

2.90%，上涨 2.21%和上涨 0.45%。部分重点个股涨幅前三名：ST 中基

（+16.74%）、佳沃食品（+15.75%）、天马科技（+12.34%）。跌幅前三

名：ST 华资（-22.64%）、ST 景谷（-17.09%）、ST 东洋（-13.94%）。 

 生猪养殖：近期多家上市公司公布了 5月份生猪销售数据， 5月份上市企业

生猪出栏量环比下降 6.96%，商品猪销售价格明显提升。前五个月牧原股份

完成全年出栏计划的 50%左右，其他公司计划完成度也在 30%以上，符合

生猪出栏后半年多于前半年的普遍规律，但是不排除部分公司出栏量可能不

及预期。根据涌益咨询，本周全国商品猪出栏均价为 15.70 元/公斤，周环比

上涨 0.13%，商品猪价格小幅震荡；本周 15 公斤仔猪价格为 650 元/头，周

环比下滑 34 元/头，仔猪价格出现明显下滑；全国商品猪平均出栏体重为

123.22 公斤，周环比上涨 0.85%，生猪出栏体重持续上涨。我们认为生猪

全年供给高点或在 4 月已经出现，生猪养殖深度亏损情况已经结束，猪价未

来会呈现震荡上行态势。考虑到目前供给量依旧处在高位，猪价仍然处在行

业的成本线以下，短期内我们认为行业实现全面盈利的概率不大。考虑到二

季度平均猪价可能难以超过行业平均养殖成本，我们认为养殖企业盈利水平

环比向好但是整体依旧会处在亏损状态。目前养殖企业资产负债率处在历史

高位，面临较大的资金压力，我们需要重点关注企业资金状况。在行业盈利

预期改善的情况下，建议从企业的经营风险度、出栏量增长弹性、出栏量兑

现度、经营管理水平、估值情况等多维度选择标的，具有成本优势，现金储

备丰富的企业穿过底部周期的概率更大。重点推荐：牧原股份：成本领先，

出栏量兑现度高、巨星农牧：资金储备充足，出栏量增长弹性大。 

 种植产业链：2022 年 6 月 8 日，国家农作物品种审定委员会组织制定并印

发了《国家级转基因大豆品种审定标准（试行）》和《国家级转基因玉米品

种审定标准（试行）》，并且于印发日开始实施。实现转基因生物育种商业化

需要完成两个步骤：“安全证书获批”和“品种审定”流程。2021 年至今，

我国已有多个转基因生物安全证书获批。隆平高科参股的杭州瑞丰生物科技

有限公司获得 3 项玉米安全证书；大北农 1 项大豆，2 项玉米安全证书。先

正达公司的全资子公司中国种子集团有限公司获得 3 项玉米安全证书。目

前，转基因品种生物安全证书及品种审定政策均已落地，转基因作物种子商

业化销售有望在四季度进行。在当前全球粮食价格上涨，多个国家限制粮食

出口的环境下，转基因技术有望加速落地，进而带动国内种业空间扩大，提

前布局转基因技术研发的企业有望获得先发优势。重点推荐：大北农：转基

因技术领先、登海种业：玉米种子有望实现量价齐升。 

 禽类养殖：我们认为目前白羽鸡供给仍然充裕，目前行业处在去产能阶段，

下半年白羽鸡价格有望随着猪价上行以及需求端的好转得到提振，产业链存

在底部回暖的可能性。重点推荐：圣农发展：白羽鸡行业全产业链发展龙

头。 

 风险提示：产能去化不及预期/转基因玉米推广进程延后/动物疫病爆发/农产

品价格波动。 
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一、重点板块观点 

1.1 生猪养殖：集团场 5 月出栏量持续下降，猪价持续震荡上行 

近期多家上市公司公布了 5 月份生猪销售数据， 5 月份上市企业生猪出栏
量环比下降 6.96%。统计中 10 家上市公司 5 月出栏总量为 1053.65 万头，同
比增加 39.33%，环比 4 月减少 6.96%。上市企业生猪出栏量自三月份以来环
比持续下滑，根据能繁母猪存栏数据，理论生猪供给量高峰已经过去，生猪出
栏量预计会持续下滑。从出栏结构看，部分企业仔猪销售占比大幅提升。 5 月
份牧原股份、正邦科技和唐人神分别出栏仔猪 128 万头、31.24 万头和 1.88 万
头；仔猪销售占比分别为 21.84%、41.64%和 12.47%；较 4 月分别环比增加
5.7 个百分点、增加 8.6 个百分点和下降 9 个百分点。 

图表 1：商品猪月度出栏量（万头） 

  2022.1 2022.2 2022.3 2022.4 2022.5 5 月同比  环比 

牧原股份 
 

783.1 598.6 632.1 586.3 89.31% -7.25% 

温氏股份 150.61 106.9 144.84 142.7 132.34 38.33% -7.26% 

新希望 129.26 97.73 142.69 112.66 104.56 50.81% -7.19% 

正邦科技 95.87 50.02 96.72 91.86 74.97 -54.52% -18.39% 

天邦股份 38.13 28.68 33.62 38.1 38.39 68.90% 0.76% 

傲农生物 38.08 30.53 36.06 38.52 42.5 44.07% 10.33% 

大北农 41.65 28.1 37.39 34.56 28.04 -13.14% -18.87% 

天康生物 12.69 8.03 16.97 15.88 18.79 51.65% 18.32% 

金新农 7.06 6.75 19.77 8.52 11.68 78.87% 37.09% 

唐人神 13.04 12.24 13.06 16.55 15.08 20.45% -8.88% 

合计 
  

1139.72 1131.45 1052.65 39.33% -6.96% 

来源：公司公告，国金证券研究所 

从累计出栏量看，2022 年出栏计划的完成情况稳步推进。前五个月牧原
股份完成全年出栏计划的 50%左右，兑现度最高，金新农计划完成度为
41.37%，其他公司计划完成度也在 30%以上，符合生猪出栏后半年多于前半
年的普遍规律，但是不排除部分公司出栏量可能不及预期。 

图表 2：商品猪出栏计划完成度（万头） 

 
22 年计划出栏量  累计出栏量 完成度  

牧原股份 5000-5600 2600  46%-52% 

温氏股份 1800 677  37.63% 

新希望 1300-1800 587  32.61%-45.15% 

正邦科技 - 409  - 

天邦股份 600 177  29.49% 

傲农生物 600 186  30.95% 

大北农 500 170  33.95% 

天康生物 220 72  32.89% 

金新农 130 54  41.37% 

唐人神 200 70  34.99% 

来源：公司公告，国金证券研究所 

从销售价格看，5 月份出栏价格明显上涨，但是依旧处在养殖成本线以下。
育肥猪价格环比出现明显上涨，销售区域、淘汰母猪占比、销售渠道等因素导
致生猪价格存在一定的差异。目前猪价依旧在养殖成本线以下，企业难以实现
盈利，但是部分企业实现经营现金流转正。 

图表 3：各企业商品猪销售价格（元/公斤） 

  2022.1 2022.2 2022.3 2022.4 2022.5 5 月同比  环比 

牧原股份 12.38  12.38  11.67  12.56  14.87  -15.75% 18.39% 
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温氏股份 14.09  12.55  12.17  13.33  15.74  -13.80% 18.08% 

新希望 13.06  11.39  11.64  12.69  14.81  -20.55% 16.71% 

正邦科技 12.92  11.67  11.30  12.43  14.67  -16.27% 18.02% 

天邦股份 13.58  11.71  11.99  13.44  15.34  -15.11% 14.14% 

大北农 13.60  11.96  11.67  12.68  15.41  -12.39% 21.53% 

天康生物 12.49  10.83  11.18  12.27  14.81  -14.74% 20.70% 

金新农 13.67  12.57  11.96  13.31  15.61  -15.35% 17.28% 

平均 13.22  11.88  11.70  12.84  15.16  -15.52% 18.06% 

来源：公司公告，国金证券研究所 

根据上市公司公告和测算，5 月份牧原股份、温氏股份、新希望、正邦股
份和天邦股份商品猪出栏平均体重分别为 113.00 公斤、120.10 公斤、114.04
公斤、86.58 公斤和 125.47 公斤。正邦科技出栏均重较低的主要原因是提前出
栏。 

根据涌益咨询，本周全国商品猪出栏均价为 15.70 元/公斤，周环比上涨
0.13%，商品猪价格小幅震荡；本周 15 公斤仔猪价格为 650 元/头，周环比下
滑 34 元/头，仔猪价格出现明显下滑；全国商品猪平均出栏体重为 123.22 公斤，
周环比上涨 0.85%，生猪出栏体重持续上涨。本周自繁自养的养殖利润为-
156.63 元/头，周环比下跌 4.59%；外购仔猪的养殖利润为 47.24 元/头，周环
比下跌 11.22%。根据三方数据能繁母猪存栏量已经环比转正，本轮能繁母猪
去化已经完成。 

我们认为生猪全年供给高点或在 4 月已经出现，生猪养殖深度亏损情况已
经结束，猪价未来会呈现震荡上行态势。考虑到目前供给量依旧处在高位，猪
价仍然处在行业的成本线以下，短期内我们认为行业实现全面盈利的概率不大。
考虑到二季度平均猪价可能难以超过行业平均养殖成本，我们认为养殖企业盈
利水平环比向好但是整体依旧会处在亏损状态。目前养殖企业资产负债率处在
历史高位，面临较大的资金压力，我们需要重点关注企业资金状况。在行业盈
利预期改善的情况下，建议从企业的经营风险度、出栏量增长弹性、出栏量兑
现度、经营管理水平、估值情况等多维度选择标的，具有成本优势，现金储备
丰富的企业穿过底部周期的概率更大。 

重点推荐：牧原股份：成本领先，成长确定性强、温氏股份：资金储备充
足，近期成本有效控制、巨星农牧：资金储备充足，出栏量增长弹性大、傲农
生物、新希望 。 

 

1.2 种植产业链：转基因作物品种审定标准印发，转基因种子商业化将启 

2022 年 6 月 8 日，国家农作物品种审定委员会组织制定并印发了《国家级
转基因大豆品种审定标准（试行）》和《国家级转基因玉米品种审定标准（试
行）》，并且于印发日开始实施。实现转基因生物育种商业化需要完成两个步骤：
“安全证书获批”和“品种审定”流程。目前，转基因品种生物安全证书及品
种审定政策均已落地，转基因作物种子商业化销售有望在四季度进行。 

审定标准对申请审定的转基因玉米、大豆品种提出 3 个方面的要求。1.转
化体真实性方面：要求申报品种仅含有申报的转化体。2.转基因目标性状有效
性方面：要求至少具备耐除草剂和抗虫性性状条件之一，耐除草剂要求在苗期
3—4 片复叶期，用目标除草剂推荐剂量中量的 4 倍处理，大豆、玉米生长正常。
抗虫性要求大豆在营养期和鼓粒期内分别对食叶性害虫和蚜虫、食心虫产生抗
性，要求玉米至少对玉米螟、粘虫、棉铃虫、草地贪夜蛾中的 1 种害虫产生抗
性。3.回交转育的转基因品种方面：要求转基因品种的受体品种已通过审定，
基本性状与受体品种无显著性差异。 

2021 年至今，我国已有多个转基因生物安全证书获批。隆平高科参股的
杭州瑞丰生物科技有限公司获得 1 个抗虫耐除草剂、1 个抗虫和 1 个耐除草剂
玉米生产应用的安全证书，共计 3 项。大北农获得 1 个耐除草剂大豆和 2 个抗
虫耐除草剂玉米生产应用的安全证书，共计 3 项。先正达公司的全资子公司中
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国种子集团有限公司获得 2 个抗虫耐除草剂和 1 个耐除草剂玉米生产应用的安
全证书，共计 3 项。 

我国玉米供需缺口较去年有所扩大，而大豆长期严重依赖进口，并且这两
种作物的饲料消费占总消费的比重较大，符合我国“非食用——间接食用——
食用”的转基因农作物发展思路。我们认为转基因玉米、大豆或将首先用于工
业或饲料领域，不会直接进入食用领域。在当前全球粮食价格上涨，多个国家
限制粮食出口的环境下，转基因技术有望加速落地，进而带动国内种业空间扩
大，提前布局转基因技术研发的企业有望获得先发优势。 

重点推荐：大北农：转基因技术领先、登海种业：玉米种子有望实现量价
齐升、隆平高科：参股公司转基因技术储备丰富。 

 

1.3 禽类养殖：鸡产品价格维持高位，国产种鸡开始销售 

本周白羽肉鸡价格上涨至 9.61 元/公斤，环比上周+1.37%；肉鸡苗价格为
2.56 元/羽，环比上周-3.4%；毛鸡养殖端利润上涨至 2.09 元/羽，环比上周
+78.63%；白羽鸡孵化利润为 0.79 元/羽，环比上周+6.02%。屠宰端持续亏损，
本周亏损 1.72 元/羽，环比+6.06%，父母代种鸡养殖依旧处在小幅亏损状态。
随着商品代鸡苗传统补栏淡季的到来，鸡苗价格和出苗量可能走弱，父母代鸡
苗去产能状态有望会持续进行。前期养殖户淘汰鸡苗叠加疫情导致运输紧张导
致毛鸡供给偏紧，同时养殖成本高企和养殖户挺价惜售致使鸡产品价格高位震
荡。目前屠宰端持续亏损且消费恢复仍需要一定的时间，后续随着供给端的修
复，白羽鸡产品价格持续冲高的可能性不大。 

受到海外禽流感疫情和交通运输的影响，预计祖代鸡引种量会有所减少，6
月 10 日，圣农发展首批国产父母代种鸡雏正式批量供应市场，削弱了海外禽
流感疫情可能带来的引种风险，建议关注国内祖代鸡引种和更新情况。我们认
为目前白羽鸡供给仍然充裕，目前行业处在去产能阶段，下半年随着猪价预期
上行以及需求端有望伴随疫情的好转得到提振，产业链存在底部回暖的可能性。  

重点推荐：圣农发展：全产业链发展龙头、益生股份：主营父母代鸡苗、
民和股份：商品代鸡苗龙头。 

 

二、本周行情回顾 

 本周（2022.6.6-2022.6.10）农林牧渔（申万）指数收于 3368.92 点
（+1.06%），沪深 300 指数收于 4238.99 点（+3.60%），深证综指收于
2085.31 点（+2.90%），上证综指收于 3284.83 点（+2.80%），养殖业在
农林牧渔子板块中表现最优秀，收于 3680.44（+2.90%）。 

图表 4：本周行情一览 

指数  上周收盘价  本周涨跌幅  本月涨跌幅  年初至今涨跌幅  

农林牧渔 3368.92  1.06% -0.55% -9.44% 

沪深 300 4238.99  3.65% 3.60% -14.20% 

深证综指 2085.31  2.90% 3.90% -17.58% 

上证综指 3284.83  2.80% 3.09% -9.75% 

科创板 1102.85  2.13% 6.52% -21.12% 

种子生产 5133.16  -4.36% -5.05% -2.42% 

水产养殖 547.03  -3.38% -3.87% -13.03% 

林业 927.45  -2.48% -4.45% -19.67% 

饲料 5593.43  2.21% 1.08% -14.50% 

果蔬加工 1217.04  0.45% -1.76% 2.32% 

粮油加工 2336.16  -0.04% -0.98% -17.24% 

农产品加工 2713.02  -0.38% -2.01% -9.91% 
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指数  上周收盘价  本周涨跌幅  本月涨跌幅  年初至今涨跌幅  

养殖业 3680.44  2.90% 0.74% -7.34% 

来源：Wind，国金证券研究所 

 

 从一级行业涨跌幅来看，本周涨幅前五的汽车（+25.22%）、电力设备
（+23.62%）、有色金属（+17.00%）、石油（+15.96%）和基础化工
（+14.24%）。农林牧渔（+3.53%）排在所有子行业中第 22 位。 

图表 5：本周各板块涨跌幅（2022.6.6-2022.6.10） 

 
来源：Wind，国金证券研究所 

 

 个股表现方面，涨幅排名居前的有 ST 中基（+16.74%）、佳沃食品
（+15.75%）、天马科技（+12.34%）、傲农生物（+11.55%）、梅花生物
（+8.67%）等；跌幅排名居前的有 ST 华资（-22.64%）、ST 景谷（-
17.09%）、ST 东洋（-13.94%）、敦煌种业（-12.84%）、新赛股份（-
9.71%）等。 

图表 6：本周农业板块涨幅前十个股  图表 7：本周农业板块跌幅前十个股 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 
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三、农产品价格跟踪 

3.1 生猪产品价格追踪 

生猪养殖方面，截至 6 月 10 日，生猪价格为 15.99 元/公斤，较上周环比-
0.31%；根据涌益咨询，仔猪价格为 650 元/头，较上周环比-4.97%。本周二元
母猪价格为 35.80 元/公斤，环比+0.35%。 

生猪养殖利润方面，本周自繁自养利润为-156.63 元/头，较上周环比-
4.59%；外购仔猪利润为 47.24 元/头，较上周环比-11.22%。本周猪粮比为
5.50，环比-0.18%；猪料比为 4.16，环比-0.24%。 

图表 8：生猪价格走势（元/千克）  图表 9：猪肉价格（元/千克） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

图表 10：二元母猪价格走势（元/千克）  图表 11：仔猪价格走势（元/千克） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所（注：仔猪价格数据截至 5 月 27 日；根据涌益咨

询，本周仔猪价格 650 元/头，环比-4.97%。） 
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图表 12：生猪养殖利润（元/头）  图表 13：猪粮比价 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

3.2 禽类产品价格追踪 

禽养殖方面，截至 6 月 10 日，本周白羽鸡均价为 9.61 元/千克，较上周环
比+1.37%；主产区肉鸡苗均价为 2.56 元/羽，较上周环比-3.40%。 

父母代种鸡及毛鸡养殖利润方面，截至 6 月 10 日，父母代种鸡养殖利润
为-0.14 元/羽，较上周环比-180%；毛鸡养殖利润上涨，为 2.09 元/羽，较上周
环比+78.63%。 

图表 14：白羽肉鸡价格走势（元/千克）  图表 15：肉鸡苗价格走势（元/羽） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

图表 16：父母代种鸡养殖利润（元/羽）  图表 17：毛鸡养殖利润变化（元/羽） 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 
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3.3 粮食价格追踪 

粮食价格方面，6 月 10 日国内玉米现货价为 2891.18 元/吨，较上周环比-
0.23%； 本周 CBOT 玉米期货价格为 772.25 美分/蒲式耳，较上周环比
+6.22%。 

6 月 10 日国内大豆现货价为 5785.79 元/吨，较上周环比-0.39%；CBOT
大豆期货价格为 1745.50 美分/蒲式耳，较上周环比+2.81%。 

6 月 10 日国内豆粕现货价为 4378.86 元/吨，较上周环比+2.02%；豆油现
货价格为 12676.84 元/吨，较上周环比+1.60%。 

6 月 10 日国内小麦现货价为 3116.11 元/吨，较上周环比+0.47%；CBOT
小麦期货价格 1070.75 美分/蒲式耳，较上周环比+2.96%。 

6 月 10 日国内早稻现货价为 2750 元/吨，较上周环比+3.54%；国内中晚
稻现货价为 2730 元/吨，较上周环比+0.22%； 6 月 9 日 CBOT 稻谷期货价格
为 16.63 美分/英担，较上周环比-0.98%。 

图表 18：玉米现货价（元/吨）  图表 19：CBOT 玉米期货结算价（美分/蒲式耳） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

图表 20：大豆现货价（元/吨）  图表 21：CBOT 大豆期货结算价（美分/蒲式耳） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 
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图表 22：豆粕现货价（元/吨）  图表 23：豆油现货价格（元/吨） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

图表 24：小麦现货价（元/吨）  图表 25：CBOT 小麦期货结算价（美分/蒲式耳） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

图表 26：早稻/中晚稻现货价（元/吨）  图表 27：CBOT 稻谷期货收盘价（美分/英担） 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所（注：数据截至 6 月 9 日） 

 

3.4 饲料数据追踪 

截至 2022 年 4 月，猪料产量为 963 万吨，环比+4.75%，同比-11.65%；
肉禽料产量为 705 万吨，环比-3.42%，同比-10.65%。 
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图表 28：猪饲料月度产量（万吨）  图表 29：肉禽饲料月度产量（万吨） 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所（注：数据截至 2022 年 4 月）  来源：Wind，国金证券研究所（注：数据截至 2022 年 4 月） 

 

截至 6 月 10 日，育肥猪配合料价格为 3.80 元/千克，较上周环比不变；肉
禽料价格为 4.03 元/千克，较上周环比+1.26%。 

图表 30：育肥猪配合料价格（元/千克）  图表 31：鸡饲料价格（元/千克） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

3.5 水产品价格追踪 

水产价格方面，6 月 10 日鲤鱼/草鱼/鲫鱼/鲈鱼价格分别为 19/20/26/48 元/
千克，均较上周环比保持不变。  

6 月 10 日扇贝/海蛎/对虾价格分别为 10/10/310 元/千克，均较上周环比保
持不变。鲍鱼价格 80 元/千克，较上周环比不变，海参价格 160 元/千克，较上
周环比-3.61%。 
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图表 32：淡水鱼价格走势（元/千克）  图表 33：扇贝&海蛎价格走势（元/千克） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

图表 34：对虾价格走势（元/千克）  图表 35：海参&鲍鱼价格走势（元/千克） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

四、一周新闻速览 

4.1 公司公告精选（改） 

【牧原股份】 

6 月 8 日， 牧原股份公告，因实施公司 2021 年度权益分派，根据《牧原
食品股份有限公司公开发行可转换公司债券募集说明书》及相关规定，自 2022
年 5 月 30 日起公司可转换公司债券（债券简称：牧原转债；债券代码：
127045）暂停转股。 

6 月 10 日，牧原股份公告，公司 2022 年 6 月 10 日召开的第四届董事会
第十次会议审议通过了《关于在河北省宁晋县设立子公司从事生猪屠宰业务的
议案》，牧原肉食品有限公司以自有资金 1 亿元出资设立。 

6 月 10 日，牧原股份公告，为促进子公司兴华生物的生产经营和发展建设，
公司对其下属子公司进行增资 1 亿元，本次增资后，前述全资子公司仍为公司
的全资子公司。 

【傲农生物】 

6 月 9 日，傲农生物公告，公司接到华能信托的通知，华能信托在 2022 年
6 月 2 日至 6 月 8 日期间，通过上海证券交易所系统以集中竞价交易方式卖出
傲农转债合计 112.19 万张，占傲农转债发行总量的 11.2192%。本次减持后，
华能信托持有傲农转债 253.05 万张，占傲农转债发行总量的 25.3050%。 
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4.2 行业要闻 

6 月 6-7 日，中央农办主任，农业农村部党组书记、部长唐仁健带队赴河
北调研并开展小麦机收专项指导。他强调，要千方百计抓好“三夏”生产，全
力保障小麦机收顺利开展，不误农时抓好夏种夏管，确保夏粮丰收到手、秋粮
种足管好，为全年粮食丰收奠定坚实基础。 

6 月 8 日，农业农村部官网发布通知，《国家级转基因大豆品种审定标准
(试行)》、《国家级转基因玉米品种审定标准(试行)》已经印发，要求国家农作物
品种审定委员会各专业委员会从印发之日起遵照执行。业内认为这预示着我国
生物育种产业化应用又迈出重要一步。此前已有多个玉米、大豆品种获得转基
因安全证书。 

6 月 9 日，俄罗斯总统普京在会见年轻企业家时表示，俄今年粮食收成或
突破 1.3 亿吨，2-3 年后出口可能达到 5000 万吨。普京说：“我们正在增产，
如果老天保佑的话，将有 1.3 亿多吨收成。”同时，普京还表示，俄罗斯在育种
领域拥有良好的基础，国内使用国产种子的比例至少要达到 75%。普京指出：
“2014 年以来，我们在农业领域的实力大幅增强。从 2014 年起，农产品增产
15%，粮食增产 30%。这是非常大的进步。” 

6 月 11 日，美国农业部发布，预计 2021 至 2022 年度乌克兰小麦出口量
为 1900 万吨，2022 年至 2023 年度为 1000 万吨。 

6 月 11 日，农业农村部发布的小麦机收进度显示，全国已收获小麦面积
2.28 亿亩，收获进度达 74.9%，比去年快 3 个百分点。其中机收面积 2.25 亿
亩，日机收面积 1308 万亩，当日投入小麦联合收割机 16.8 万台。河南北部麦
收接近尾声，江苏过九成，陕西近七成半，山东过四成半，山西过三成，河北
近一成半。 

 

五、风险提示 

 产能去化不及预期——能繁母猪去化速度将显著影响生猪未来价格； 

 转基因玉米推广进程延后——转基因推进需要政策推动； 

 动物疫病爆发——动物疫病爆发将使养殖行业大额亏损； 

 农产品价格波动——农产品价格大幅波动使得盈利受到影响。 
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公司投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－15%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上。 

 

 

 

 

 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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特别声明： 

国金证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。 
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