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促投资背景下，风、光装机景气度高 
 
行情回顾 

 本周上证综指上涨 2.8%，创业板上涨 3.94%，公用事业板块上涨 2.64%，环
保板块下跌 0.48%，煤炭板块上涨 10.01%，碳中和板块上涨 5.42%。 

每周专题 

 《“十四五”可再生能源发展规划》发布，锚定“双碳目标”方向不变。《规
划》目标较为保守，提出“十四五”期间 ，风电和太阳能发电量实现翻倍；
新增风、光装机合计 534.9GW（风电 281.5GW、光伏 253.4GW）。集中式大
基地开发新增装机将占一半，预计“十四五”期间考虑内陆大基地和海风基
地，总新增装机将达到 350GW。重视新增装机与储能和消纳的配套，做到
高比例利用。到“十四五”末，全国可再生能源非水电电力总量消纳责任权
重达到 18%左右 

 今年前 4 个月数据良好，全年风、光装机及发电预计高增。今年 1～4 月
风、光装机同比高增长。受“十四五”总目标约束，以及考虑到能源投资属
于“适度超前规划建设”的重点领域之一，预计全年可实现 135GW 总装机
目标。同时，月风、光装机高增背景下，发电也同比增多。预计 2022 全年
总发电量 88311 亿千瓦时，同比+6.2%。其中，风电、光伏发电量预计分别
为 8334、4527 亿千瓦时，风、光发电占比扩大 3.6pct 至 14.5%，火电发电占
比同比下降 3.5pct。 

行业要闻 

 6 月 7 日，国家发改委、国家能源局等四部门发布《关于加强煤炭先进产能
核定工作的通知》，主要目的为：切实做好能源保供期间的煤矿生产能力核
定管理工作，进一步释放先进煤炭产能，提升煤炭安全稳定供应能力。《通
知》要求严格有序确认先进产能煤矿；认真审查安全生产条件；实事求是确
定核增幅度、间隔和剩余服务年限；依法依规落实企业主体责任，核增产能
煤矿要积极承担电煤增产保供责任，核增产能形成的新增产能必须全部按国
家政策签订电煤中长期合同。 

 近日，国家发改委办公厅、国家能源局综合司联合印发《关于进一步推动新
型储能参与电力市场和调度运用的通知》，提出新型储能可作为独立储能参
与电力市场；鼓励配建新型储能与所属电源联合参与电力市场；加快推动独
立储能参与电力市场配合电网调峰。 

投资建议 

 火电：建议关注火电资产高质量、拓展新能源发电的龙头企业国电电力、华
能国际等；新能源发电：建议关注新能源龙头三峡能源。核电：建议关注电
价市场化占比提升背景下，核电龙头企业中国核电。 

风险提示 

 电力板块：新增装机容量不及预期；下游需求景气度不高、用电需求降低导
致利用小时数不及预期；电力市场化进度不及预期；煤价维持高位影响火电
企业盈利；补贴退坡影响新能源发电企业盈利等。 

 环保板块：政策释放不及预期等。 
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1、行情回顾 

 本周上证综指上涨 2.8%，创业板上涨 3.94%，公用事业板块上涨 2.64%，
环保板块下跌 0.48%，煤炭板块上涨 10.01%，碳中和板块上涨 5.42%.从公
用事业子板块涨跌幅情况来看：电能综合服务子板块涨幅最大、上涨 6.9%，
其他能源发电子板块跌幅最大、下跌 3.4%。从环保子板块涨跌幅情况来看：
水务及水治理子板块涨幅最大、上涨 0.8%，综合环境治理子板块跌幅最大、
下跌-2%。 

图表 1：本周板块涨跌幅 

 
来源：Wind、国金证券研究所 

 

图表 2：本周公用行业细分板块涨跌幅  图表 3：本周环保行业细分板块涨跌幅 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

   

 公用事业涨跌幅前五个股：涨幅前五个股——贵州燃气、水发燃气、ST 热
电、三峡水电、长源电力；跌幅前五个股——华能国际、湖南发展、*ST

科林、晓程科技。 

 环保涨跌幅前五个股：涨幅前五个股——清水源、兴源环境、中环装备、
国统股份、江南水务；跌幅前五个股——德创环保、艾布鲁、中国天楹、
倍杰特、玉禾田。 

 煤炭涨跌幅前五个股：涨幅前五个股——山煤国际、郑州煤电、兰花科创、
上海能源、靖远煤电；跌幅前五个股——*ST 天首、未来股份、金能科技、
平煤股份、宝泰隆。 
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图表 4：本周公用行业涨幅前五个股  图表 5：本周公用行业跌幅前五个股 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

图表 6：本周环保行业涨幅前五个股  图表 7：本周环保行业涨幅前五个股 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

图表 8：本周煤炭行业涨幅前五个股  图表 9：本周煤炭行业跌幅前五个股 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

2、每周专题 

2.1、《“十四五”可再生能源发展规划》点评 

 锚定“双碳目标”，可再生能源发展规划方向不变。《“十四五”可再生能
源发展规划》明确和量化了“十四五”发展目标、着重强调了保障新能源
产业健康发展的几个大方向、明晰了相关细分行业的发展方向和节奏，辅
助目标的落地。 
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 《“十四五”可再生能源发展规划》目标较为保守。《规划》提出：“十四
五”期间 ，风电和太阳能发电量实现翻倍。假设年利用小时数维持不变，
则与 2020 年装机水平相比，“十四五”期间新增风、光装机合计 534.9GW

（风电 281.5GW、光伏 253.4GW）。从现有 26 省份发布的“十四五”新能
源装机目标来看，合计值已达 694.4GW，超出《规划》所制定的目标。其
中，三北地区因风光大基地的规划将贡献主要增量。 

图表 10： 26 省份“十四五”风、光装机目标 

 
来源：各省“十四五”新能源发展规划、国金证券研究所 

 集中式大基地开发将贡献近一半新增装机。大型风光基地的集中式开发，

可以通过规模效应降低建造、运行成本,充分利用沙漠、戈壁、荒漠地区的

风光资源。根据智汇光伏的预测，预计“十四五”期间考虑内陆大基地和

海风基地，总新增装机将达到 350GW，占到了各省规划总量的一半。 

 2021 年 12 月公布的第一批风光大基地项目目前进展顺利，已于 2022Q1 开

工，其中光伏项目开工 51GW、开工率达到 95%。预计第一批大基地

97GW 装机中，本地消纳和外送消纳将各占一半。 

 2022 年 2 月第二批风光大基地项目落地，《以沙漠、戈壁、荒漠地区为重

点的大型风电光伏基地规划布局方案》提出“十四五”期间规划投产

200GW，“十五五”期间规划投产 255GW。  

图表 11： “十四五”期间大基地风、光装机预计合计贡献 350GW 以上 

  “十四五”期间 “十五五”期间 

第一批大基地 
风、光装机容量：97GW 

本地消纳 48GW+外送消纳 49GW 
  

沙漠戈壁大基地 
风、光装机容量：200GW 

本地消纳 50GW+外送消纳 150GW 

风、光装机容量：255GW 

本地消纳 90GW+外送消纳 165GW 

七大流域基地 / / 

五大海风基地 / / 

大基地合计 >350GW   
 

来源：《第一批以沙漠、戈壁、荒漠地区为重点的大型风电、光伏基地建设项目清单的通知》、《以沙漠、戈壁、

荒漠地区为重点的大型风电光伏基地规划布局方案》、智汇光伏，国金证券研究所 

 重视新增装机与储能和消纳的配套，做到高比例利用。第一批大基地消纳

有保障：外送消纳 49GW、本地消纳 48GW，已有通道可保障第一批大基

地 80.7%的外送消纳需求。《规划》提出，到“十四五”末，全国非水电可
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再生能源电力总量消纳责任权重达到 18%左右，未来将监测各行政区域消

纳责任权重完成情况，推动纳入地方政府考核。具体措施包括加快建设可

再生能源存储调节设施，例如推进抽水蓄能电站建设和长时储热型光热发

电的发展，提升电力系统对高比例可再生能源发电的适应性，以及推广可

再生能源的多元化利用等。 

2.2、今年前 4 个月数据良好，全年风、光装机及发电预计高增 

 今年 1～4 月风、光装机同比高增长，预计全年可实现 135GW 总装机目标。

风、光装机下限受“十四五”总目标约束；同时能源投资属于“适度超前

规划建设”的重点领域之一，从拉动全年经济数据的角度看上限较高。因

此风、光装机增长的确定性较强。 

 风电：1～4 月风电完成装机 9.6GW（同比+45.2%），假设全年装机目标

60GW，对应剩余月份月均增量预计为 25.8%。 

 光伏：1～4 月光伏完成装机 16.9GW（同比+138.4%），假设全年装机目标

75GW，对应剩余月份月均增量预计为 20.5%。 

 对应全年风、光装机占比预计合计达 30%（同比+3.3pct） 

图表 12： 2021 年与 2022 年全年装机结构比较 

 
来源：中国电力联合会、国金证券研究所 

 

 风、光装机高增带来电量结构向清洁化转变。今年 1~4 月风、光装机高增

背景下，发电也同比增多，4 月同比+29.6%。预计 2022 全年总发电量

88311 亿千瓦时，同比+6.2%。其中，风电、光伏发电量预计分别为 8334、
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图表 13：2022 年光伏装机逐月测算  图表 14：2022 年风电装机逐月测算 

 

 

 

来源：中国电力联合会、国金证券研究所  来源：中国电力联合会、国金证券研究所 
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4527 亿千瓦时，风、光发电占比扩大 3.6pct 至 14.5%，火电发电占比同比

下降 3.5pct。风、光发电今年尚不会出现消纳通道不足的情况，在弃风光

率严格要求的前提下，发电量和装机量同增的比例关系应比较接近。 

图表 15： 2022 年分电源发电量逐月测算 

 
来源：中国电力联合会、国金证券研究所 

 

图表 16：2021 年分电源发电量占比情况  图表 17： 2022 年（E）分电源发电量占比情况 

 

 

 

来源：中国电力联合会、国金证券研究所  来源：中国电力联合会、国金证券研究所 

3、行业数据跟踪 

3.1、煤炭价格跟踪 

 欧洲 ARA 港动力煤价维持不变、纽卡斯尔 NEWC 动力煤价小幅下降，上
周欧洲 ARA 港、纽卡斯尔港动力煤价最新报价分别为 320 美元/吨、411.6

美元/吨，环比分别持平和下降 0.96%。 

 广州港印尼煤（Q5500）库提价上涨，本周广州港印尼煤库提价最新报价
为 1351 元/吨，环比上涨 10 元/吨，跌幅 0.75%。 

 秦皇岛动力煤（Q5500）市场价暂缺，山东滕州动力煤（Q5500）坑口价
持平，本周山东滕州动力煤坑口价为 1070 元/吨，环比持平。 
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图表 18：欧洲 ARA 港、纽卡斯尔 NEWC 动力煤现货价 

 
来源：Wind、国金证券研究所 

 

图表 19：广州港印尼煤库提价：Q5500 

 
来源：Wind、国金证券研究所 

 

图表 20：秦皇岛动力煤市场价与鄂尔多斯、山东滕州动力煤坑口价：Q5500 
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来源：Wind、国金证券研究所 

 

图表 21：环渤海九港煤炭场存量 

 
来源：Wind、国金证券研究所 

3.2、天然气价格跟踪 

 IPE 英国天然气价下跌，本周 IPE 英国天然气价最新报价为 146.24 便士/色
姆，环比下跌 13.6 便士/色姆，跌幅 8.51%。 

 美国 Henry Hub 天然气价暂缺 

 国内 LNG 到岸价格下跌，本周全国 LNG 到岸价最新报价为 23.48 美元/百
万英热，环比上涨 0.06 美元/百万英热，跌幅 0.24%。 

图表 22： IPE 英国天然气价  图表 23：美国 Henry Hub 天然气价 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 
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图表 24：国内 LNG 到岸价 

 
来源：Wind、国金证券研究所 

3.3、碳市场跟踪 

 本周，全国碳市场碳排放配额（CEA）最新报价 59 元/吨，本周维持报价
59 元/吨。 

 本周仍无分地区交易情况更新。前一周，广东碳排放权成交量最高，为
60.04 万吨，天津本周无成交量。碳排放平均成交价方面，成交均价最高的
广东市场，为 79.3 元/吨，最低的为深圳市场的 13.18 元/吨。 

图表 25： 全国碳交易市场交易情况  图表 26：分地区碳交易市场交易情况 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

4、行业要闻 

4.1、国家发改委、应急管理部、国家矿山安监局、国家能源局：《关于加强煤
炭先进产能核定工作的通知》 

6 月 7 日，国家发改委、国家能源局等四部门发布《关于加强煤炭先进产能核
定工作的通知》，主要目的为：切实做好能源保供期间的煤矿生产能力核定管理
工作，进一步释放先进煤炭产能，提升煤炭安全稳定供应能力。《通知》要求严
格有序确认先进产能煤矿；认真审查安全生产条件；实事求是确定核增幅度、
间隔和剩余服务年限；依法依规落实企业主体责任，核增产能煤矿要积极承担
电煤增产保供责任，核增产能形成的新增产能必须全部按国家政策签订电煤中
长期合同。 
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http://ccera.com.cn/136/202206/12464.html 

 

4.2、国家发改委办公厅、国家能源局综合司：《关于进一步推动新型储能参与
电力市场和调度运用的通知》 

近日，国家发改委办公厅、国家能源局综合司联合印发《关于进一步推动新型
储能参与电力市场和调度运用的通知》，提出新型储能可作为独立储能参与电力
市场；鼓励配建新型储能与所属电源联合参与电力市场；加快推动独立储能参
与电力市场配合电网调峰。《通知》明确了新型储能项目可转为独立储能的情形：
具备独立计量、控制等技术条件，接入调度自动化系统可被电网监控和调度，
符合相关标准规范和电力市场运营机构等有关方面要求，具有法人资格的新型
储能项目，可转为独立储能，作为独立主体参与电力市场。鼓励以配建形式存
在的新型储能项目，通过技术改造满足同等技术条件和安全标准时，可选择转
为独立储能项目。涉及风光水火储多能互补一体化项目的储能，原则上暂不转
为独立储能。 

 

https://www.cs.com.cn/xwzx/hg/202206/t20220608_6275590.html 

 

4.3、国务院办公厅：《关于对 2021 年落实有关重大政策措施真抓实干成效明显
地方予以督查激励的通报》 

6 月 9 日，国务院办公厅印发《关于对 2021 年落实有关重大政策措施真抓实干
成效明显地方予以督查激励的通报》，在绿色方面提出对北京市，上海市，江苏
省，浙江省，山东省符合条件的企业发行绿色公司债券予以支持。2022 年在前
述 5 省（市）开展金融改革创新先行先试，在同等条件下对其申报金融改革试
验区等方面给予重点考虑和支持，鼓励符合条件的全国性股份制银行、保险公
司在上述地区开设分支机构，支持符合条件的企业发行“双创”、绿色公司信用
类债券等金融创新产品。 

 

https://news.bjx.com.cn/html/20220610/1232140.shtml 

 

4.4、中国环保产业协会：《污水处理厂低碳运行评价技术规范》 

6 月 6 日，中国环保产业协会发布团体标准《污水处理厂低碳运行评价技术规

范》（CAEPI 49—2022），规定了污水处理厂碳排放强度核算、低碳运行评价等

内容。《规范》还规定了污水处理厂低碳运行评价的术语和定义、碳排放强度核

算、低碳运行评价，适用于污水处理厂碳排放强度核算和低碳运行水平评价。 

 

https://huanbao.bjx.com.cn/news/20220610/1231953.shtml 

 

5、上市公司动态 



行业周报 

- 11 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

图表 27：上市公司股权质押公告 

名称 股东名称 质押方 
质押股数

(万股) 
质押起始日期 质押截止日期 

电投产融 
云南能投资本投资有

限公司 
西藏信托 32109  09/06/2022 09/06/2023 

珈伟新能 奇盛控股有限公司 阜阳泉赋企业管理 2100  09/06/2022   

贵州燃气 
北京东嘉投资有限公

司 
中国金谷国际信托 4110  06/06/2022 05/06/2023 

 

来源：Wind、国金证券研究所 

 

图表 28：上市公司大股东减持公告 

名称 
变动

次数 

涉及股

东人数 

总变动

方向 

净买入

股份数

合计(万

股) 

增减仓

参考市

值(万元) 

占总

股本

比重
(%) 

总股本(万股) 

新天然气 1 1 减持 -489  -11273  1.79  27380  

上海凯鑫 3 3 减持 -15  -429  0.01  195093  

碧水源 2 1 减持 -1360  -6596  0.30  450155  

川能动力 1 1 增持 1701  34599  29.71  5725  

 

来源：Wind、国金证券研究所 

 

图表 29：上市公司未来 3 月限售股解禁公告 

简称 解禁日期 解禁数量(万股) 
变动后总股本

(万股) 

变动后流通 A 股

(万股) 

占比
(%) 

金能科技 2022-6-6 13140.60  85508.06  85508.06  100.00% 

绿色动力 2022-6-9 9289.60  139344.00  98908.02  70.98% 

太阳能 2022-6-10 96996.36  300709.80  300706.26  100.00% 

 

来源：Wind、国金证券研究所 

6、投资建议 
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 火电板块： 

煤价在 21Q3 达到顶点，Q4 亏损最大；当前煤价维持高位，无继续上涨空间。
新版长协煤机制于 5 月 1 日生效，火电标的全年业绩有望逐季改善。建议关注：
火电资产高质量、拓展新能源发电的龙头企业华能国际、国电电力。 

 新能源——风、光发电板块： 

在经历光伏、陆风、海风走向平价上网、补贴逐步退坡带来的抢装潮后，新能
源装机今年仍有望保持高增长态势。新增装机驱动因素包括其属稳增长“适度
超前建设”重点领域，以及大基地规划和电力市场建设给绿电带来的利好。建
议关注：新能源运营龙头三峡能源。 

 新能源——核电板块： 

“十四五”核电重启已至，投资边际好转，同时电力市场化改革带来核电市场化
电量价格提高，扩大盈利水平。建议关注核电龙头企业中国核电。 

7、风险提示 

 电力板块： 

新增装机容量不及预期；下游需求景气度不高、用电需求降低导致利用小时数
不及预期；电力市场化进度不及预期；煤价维持高位影响火电企业盈利；补贴
退坡影响新能源发电企业盈利等。 

 环保板块： 

环境治理政策释放不及预期等。 
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公司投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－15%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上。 

 

 

 

 

 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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